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Piyasalara-Genel Bakis

ABD tahvil faizlerinin yikseldigi, bunun da diger varliklara baski yaptigdi, risk istahinin azaldigi, saticili-dalgali
seyrin hakim oldugu bir hafta geride kaldi. Yeni hafta normallegsme ¢abasi goriilebilir.

Ancak ABD merkezli enflasyon kaygilari gindemdeki yerini korumaya devam edebilir. Bir yanda piyasa
enflasyon endiselerini fiyatlamaya dahil ederken diger yanda FED glvercin mesajlar veriyor. Diger basliklar
ise 1,9 trilyon Usd tutarindaki destek paketi, makro veriler, asilama olarak siralanabilir. Biden yonetiminin
tesvik paketi Temsilciler Meclisinde onaylandi. Sirada Senato onayi var. Biden ve Yellen pakete destek
cagrisi yapti.

Gegctigimiz hafta 1,61% seviyesine ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizi 1,40% civarinda sakin seyrediyor. Bu
hafta aylik istihdam verisi ile Powell'in konugsmasi ABD odakli parametreler.

FED, eski FED degil.. Emtia fiyatlarinin arttidi, asilama ile normallesmenin konusuldugu, yeni bir destek
paketinin onaylanmaya yakin oldugu bir resim ekonomik canlilikta artis, ayni zamanda enflasyonda ylkselis
sinyali veriyor. Normal sartlarda FED sahin mesajlar verebilirdi. Lakin normal zamanda degiliz ki FED
guvercin tonunu koruyor. Amag filizlenen biiyimeyi canli tutabilmek, gliglendirebilmek. Enflasyona
sonra bakilacak.

Makro veri trafigi.. Bugiin imalat PMI(ABD, AB, ingiltere, Almanya..), yarin AB TUFE, Carsamba hizmet PMI
(ABD, AB, ingiltere, Aimanya..), ABD &zel sektor istihdam, Cuma ABD aylik istihdam verileri agiklanacak.
Cuma guni agiklanan ABD kisisel gelir-harcamalar gegen ayin oldukca Uzerinde sonuglara isaret etti.

OPECH+ toplantisi... petrol fiyatlari son aylar ciddi oranda artti. Kartel, Persembe giinl toplanacak.

Hafta icindeki saticili seyrin devaminda, Cuma giini ABD piyasalari dengelenme c¢abasi icinde oldular.
Gundn sonunda karisik kapanislarla Dow Jones, S&P eksi, Nasdaq arti ile Cuma’yl tamamladi. Yeni hafta
risk istahi ile baslyor. Bu sabah ABD vadelileri yizde 1 civarinda arti. Cin ve Japonya imalat PMI verileri
moral veriyor. Asya tarafinda Cin ylzde yarim, Japonya ylzde 2 ve Hong Kong yuzde 1 civarinda arti. Dolar
Endeksi 90,8 ons altin 1.750 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,40% civarinda islem géruyor.

ABD merkezli buyime beklentileri enflasyon endiseleri, tahvil faizlerini yukari gekerek gelismekte olan ulke
varliklarini zayiflatiyor. Gegtigimiz haftanin kayiplari sonrasi yeni hafta kayiplar yerine konulmaya calisilabilir.

Ekonomi ydnetimi Kasim ayindan bu yana politikasini degistirdi. Politika degisimi lokal varliklara olumlu
fiyatlama olarak yansiyor. Dis piyasalardaki hareketlilik (olumsuz) ile Ankara’nin ekonomi politikasi
(olumlu) lokal varhklarin fiyatlamasinda ana unsur. Yeni hafta, gegen haftanin kayiplarini geri alma
gabasi gortlebilir.

Vaka sayilarindaki disis mutasyon virusler nedeniyle yerini yatay seyre birakmis durumda. Vaka sayisi diin
8400 civarinda gergeklesti. Mevcut kisittamalarin 1 Mart'tan itibaren il bazinda gevsetilmesi yoniinde karar
alindigini belirtelim. Bugtin Kabine toplantisi sonrasi Cumhurbaskani Erdodan yeni kararlari agiklayacak.

Haftanin en énemli verisi Carsamba giinii aciklanacak olan TUFE. Subat ayinda 0,70% artis olmasi,

bdylece yillik oranin 15,39% ‘a yikselmesi bekleniyor (Bloomberg). Bugln 4. geyrek biyime, imalat PMI
verileri agiklanacak. Dogalgaz fiyati yuzde 1 artirildi.
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USdTry * EurTry * 2 Yilik Gosterge

* 10 Yillk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
7,41 0,17% 8,95 -0,48% 15,08 0,16 13,39 0,12 1.471 -1,13%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD odakli ‘enflasyon yiikselecek’ endisesi gectigimiz hafta
globale damgasini  vurdu. Blylmenin canlanacagdi
beklentisi, gida-diger emtia fiyatlarindaki artis, asilama, yeni
destek paketi arka plani olusturuyor. ABD tahvil faizlerindeki
yukselis gelismekte olan ulke piyasalarini olumsuz etkileme
gucune sahip. Gegen hafta gli¢ kaybi icinde olan TL, yeni
hafta bir miktar dengelenme saglayabilir.

FED glvercin pozisyonunu korudugu i¢in Dolar Endeksi, 10
yillik tahvil faizindeki gibi bir ylkselis kaydetmiyor. Yine de
bir miktar yukari geldi. Endeks 90,85 civarina ytkseldi.

Yukarida ifade ettigimiz ‘negatif global resmi dengeleyecek
unsur i¢ ekonomi politikasi olabilir. Ankara’nin Kasim
ayindan beri uyguladigi ekonomi politikasi ile TL son
aylarda belirgin gl¢c kazandi, degerlendi. Global
piyasalardaki hareket TL aleyhine etki yapmaya basladi.
Ankara TL lehine fiyatlama igin adim atmak durumunda
kalabilir.

Subat ay1 TUFE verisi Carsamba giini agiklanacak. Aylik
bazda 0,70% artis olmasi bekleniyor. Boylece 15,39% vyillik
enflasyon erisilecek.

Parite bu sabah 7,38 civarinda islem gériyor. 7,36 ve 7,33
seviyeleri destek; 7,42 ve 7,46 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gecerli. Bu sabah
8,92 civarinda islem goren paritede 8,90 ve 8,84 destek;
8,96 ve 9,00 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Global tarafta enflasyon tartismalari gindemin ana konusu.
Emtia fiyatlarindaki artis, normallesmeye gegcis hazirhigi,
asilamanin yayginlasmasi ile ekonomilerin canlanacagi
beklentileri 6ne cikiyor. ABD tahvil faizleri yukseliyor. FED
ise enflasyondaki ylkselisi gecici gorlyor ve guvercin
pozisyonunu-sdéylemini  konuyor.  Gegctigimiz ~ haftaki
dalgalanmanin ardindan piyasa normal seyir izleyebilir. ABD
10 yillik tahvil faizi 1,40% seviyesinde dengelenme cabasi
icinde. Risk istahinin azalmasi ve tahvil faizlerinde ytkselis
lokal tarafta enflasyonla miicadeleyi zorlastirabilir.

Glncelde lokal piyasadaki konsensus ‘enflasyonun yilin 2.
ceyreginde zirve yaptiktan sonra duslise gecebilecegi’
seklindeki konsensls globaldeki hareket nedeniyle gug¢
kaybi yasayabilir. Subat ayr TUFE verisi Carsamba giinii
aciklanacak. Aylik bazda 0,70% artis olmasi bekleniyor.
Boylece 15,39% yillik enflasyon erisilecek.

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller diinu sirasiyla; -16
baz puan artigla- %15,08 ve -12 baz puan artigla- %13,39
ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Global piyasalardaki risk algisindaki artis, yerli piyasalari da
olumsuz etkiliyor... Gegtigimiz hafta global piyasalardaki
riskten kagis egiliminin de etkisiyle saticili bir seyir izleyen
yerli piyasalarda BIST100 Endeksi haftayr %5,70'lik kayipla
tamamladi.

Bu haftaya baktigimizda ise, kritik destek olarak Ocak
sonundaki gerileme esnasinda test edilen 1,430 seviyesini
izliyoruz. Belirtilen destegin korunabilmesi halinde, gecen
haftaki sert gerilemenin ardindan 6ncelikle 1,500 ve
ardindan da 1,520 seviyesindeki kritik direnglere dogru tepki
denemeleri yagsanmasi beklenebilir. Ancak, daha kalici bir
hareketten bahsedebilmek icin ilk etapta 1,520 direnci
Uzerinde kararli bir hareket gérmek gerektigine inaniyoruz.

Diger taraftan, asagi yonde kritk 1,430 desteginin

korunamamasi halinde, satis baskisinin etkisini 1,400 1,380
ve 1,350 seviyelerine dogru sirdirmesi beklenebilir.

a2 YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd W | Gbpusd /A | ONSAltin CDS5Y A il Wb
1,2085 -0,59% 1,3984 0,05% 1.749 -1,28% 321 24 1,42 -0,06
Eur/Usd: Altin:

Enflasyon endigelerinin 6ne ¢ikmasi ile global piyasalar
gectigimiz hafta dalgali seyir izledi. 1,61% seviyesine
yukselen ABD 10 yillik tahvil faizi diger varliklara baski yapti.
FED’in givercin agiklamalarindan 6tirti Dolar Endeksi tahvil
faizlerindeki ylkselise ¢ok istirak etmiyor. Sinirli bir ylUkselis
kaydediyor. Dolar Endeksi bu sabah 90,85 seviyesinde
bulunuyor.

Biden'in tesvik paketi Temsilciler Meclisi'nde onaylandi.
Biden ve Yellen destek cagrisini yineledi. Tasari Senato
onayina sunulacak. Cuma guini agiklanan ABD kisisel gelir-
harcama verisi gegen ayin belirgin Uzerinde geldi. Hafta
icinde ABD verileri 6nemli olacak. Carsamba Powell
konusacak, Cuma aylik istihdam verisi agiklanacak. Bugiin
ve Carsamba giinl acgiklanacak PMI imalat ve hizmet verileri
genel durum hakkinda sinyal verecek.

Parite bu sabah 1,208 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,205 ve 1,202 destek; 1,211 ve 1,215 direng olarak 6ne
cikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir 6ngortiyoruz.

Gbp/Usd:

ABD tahvil faizlerindeki yukselis gectigimiz hafta globalde
dalgalanma vyaratti. Yeni hafta seyir normallesebilir.
Enflasyon endiseleri 6nculigiinde piyasalar yeni denge
noktalarina erigebilir. FED glvercin tonunu korudugu igin
Usd tahvil faizindeki yikselise fazla eslik etmiyor. Dine gore
sinirli bir degerlenme s6z konusu. Dolar Endeksi 90,85
civarinda bulunuyor.

ingiltere’nin Carsamba giinii ek destek paketi aciklamasi
bekleniyor. Bu hafta imalat ve hizmet PMI verileri
aciklanacak. ABD tarafinda veri akigi daha yogun. PMI'larin
digsinda aylik istihdam, ISM hizmet, fabrika siparigleri
aciklanacak. Carsamba ginii Powell konusacak.

Bu sabah parite 1,398 seviyelerinde islem goéruyor. Paritede
1,394 ve 1,39 destek; 1,40 ve 1,404 direng olarak izlenebilir.
Yatay-sinirli yukari seyir 6ngdriyoruz.

ABD tahvil faizleri enflasyon endiseleri ile gegtigimiz hafta
belirgin yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1,61% seviyesini
gordi. Bu hafta ise piyasalarda dengelenmeye yonelik seyir
olabilir. Dolar Endeksi tahvil faizindeki ylkselise eslik
etmiyor. Ancak yine de yukari egimli fiyatlama oldugunu
sOyleyebiliriz. Endeks bir miktar yukarida, 90,85. ABD 10
yillik tahvil faizi 1,40% civarina inmis durumda. Ons-altin
tahvil faizi yikselisi ile gegtigimiz hafta deger kaybetti. Yeni
haftaya moralli basliyor.

Agustos ayindan gelen dusus hattinin (1.838 Usd) altindaki
seyir surtyor. ABD tahvil faizindeki ylkselis satis baskisi
yaratiyor. Bu hafta gectigimiz haftanin kayiplarini geri alma
cabasi sergileyebilir. Kisa vadeli gorinim zayif olmakla
birlikte altinla ilgili genel beklentimizde olumlu olmayi
surdurldyoruz.

Bu sabah 1.750 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.740 ve
1.734 Usd destek; 1.758 ve 1.769 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne c¢ikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Blyumede canlilik 6ngorisu ile kiresel piyasalar dalgali bir
haftay1 geride birakti. Enflasyon endiseleri ABD tahvil
faizlerinin ylkselmesine, tahvil faizlerindeki yikselis ise risk
istahinin azalmasina yol acti. Yeni hafta normallesme gabasi
gorulebilir.

Ankara’nin son aylarda ortaya koydugu ve piyasalarin olumlu
karsiladigi ekonomi politikasina dair iyimserlik, dis
piyasalardaki hareket ile giic kaybi yasadi. Globalin risk
istahina dénmesi rahatlama saglayabilir.

Subat ayi TUFE verisi Carsamba giinii agiklanacak. Aylik
bazda 0,70% artis olmasi bekleniyor. Bdylece 15,39% yillik
enflasyon erisilecek.

Turkiye 5 yilik CDS'’i 321 seviyesinde. Globalde tahvil faiz
artisi ile Ankara’nin durusu arasinda Turkiye eurobondlari
Cuma gunl negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde
0,14 Usd, orta vadelilerde 1,33 Usd, uzun vadelilerde 0,90
Usd civarinda dustd. Yillik verimler sirasiyla %2,61 % 5,71%
ve %6,75 oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki
03:30 Japonya Imalat PMI - 50,6
04:45 Cin Imalat PMI 51,4 51,5
c 10:00 Turkiye Imalat PMI - 54,4
() 11:55 Almanya Imalat PMI 60,6 60,6
© ;
c 12:00 AB Imalat PMI 57,7 57,7
He} . N
O] 12:30 Ingiltere Imalat PMI 54,9 54,9
16:00 Almanya TUFE 0,5% 0,8%
17:45 ABD Imalat PMI 58,5 58,5
18:00 ABD ISM Imalat 58,6 58,5
18:00 ABD Ingaat Harcamalari 0,7% 1,0%
26 Jub 2021 2020 2019 2018 2017 2016
— Usd,/TL 741 744 5.95 529 379 353
% Euwr/TL 895 9.10 667 G606 455 371
E Eur/Usd 12084 12210 11218 1146 1201 1053
o Gbp,Usd 13983 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 1508 1496 1178 1973 1340 1063
- TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1339 1230 1221 1648 1174 1143
E E Tirkive CDS (baz puan) 321 303 282 362 168 273
ﬁ €0 |ABD 10 Yikk Tahvil (%) 142 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1471 1477 1144 913 1153 7814
'5 BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 1168 1234 849 7.0 110 9.5
% MSCI Turkye Hisse Senedi Endeksi 1589910 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
g MSCI Gelizmekte Olan Piyasalar Endelsi 1339 123393 1115 962 1154 B45
(T) "; Dow Jones Endeksi 30932 30606 28538 26903 24719 19765
C g Nasdaqg Endeksi 12909 12888 8973 6635 6923 5380
(U T S&P Endeksi 3811 3756 3331 2507 2674 2239
E Altin (TL) 41647 454.00 29029 21813 15883 131237
— a Altin {Usd) 1749 1901 1518 1282 1303 1150
.,g E GUmIS (TL) €39 631 342 263 207 181
G,) w | Gimis (usd) 26,8 264 17.9 155 169 159
D_ Degigimler
c - Usd,/TL 04 2350 124 398 72 209
= 2 |ewm 47 364 100 13 152 w2
q) E Eur/Usd A0 88 -21 46 141 30
q) o GhpyUsd 23 32 -21 56 141 -163
9 TL Gasterge Bono 13 318 795 6833 277 -23
q) — TL 10 Yikk Tahwil 49 &9 427 474 32 68
—-— = ol .
w = g Tirkive CDS 18 21 -80 194 -105 4
- o ﬁ 0 | ABD 10 Yilkk Tahvil 50 -100 76 7 4 18
(D BIST - 100 Endeksi 04 291 254 -20.9 476 891
- — '5 BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 53 455 214 363 161 251
- % MSCI Turkye Hisse Senedi Endeksi £0 126 210 -209 473 80
g MSCI Gelizmekte Olan Piyasalar Endelsi 37 159 159 -166 370 64
"; Dow Jones Endeksi 11 72 61 88 251 134
:.,” Nasdaqg Endeksi 02 436 352 42 251 T4
T S&P Endeksi 15 163 289 £3 194 95
Altin {TL) 83 564 331 373 211 319
a Altin {Usd) 80 252 184 -16 136 84
E GUmIS (TL) 12 B4E 298 215 136 0.0
w | Gimis (usd) 15 478 155 87 136 150




Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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