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Piyasalara-Genel Bakis

Piyasalar Cuma gunutne zayif baglasa da gunin sonunda bir miktar toparlandi. PMI verileri,
ABD’de iyi gelen bilangolar glin icinde moralleri yikseltti. ABD tahvil faizlerindeki yikselis (ki konu
enflasyonda artis endiseleri) piyasalar Gzerinde baski unsuru oluyor. Piyasalarin ana destekleyici
faktori ise 1,9 trilyon Usd tutarindaki tesvik paketi. Paketin bu ayin sonundan 6nce gikmasi
bekleniyor.

ABD 10 yilhk tahvil faizi 1,38% seviyesine ylkseldi. FED her ne kadar ‘faizler uzun sire dusuk
kalacak’ dese de tahvil faizlerindeki ylkselis strtyor. Hisse piyasalari bu yukselisi simdilik sabirla
izliyor.

Cuma giinl agiklanan PMI verileri (ABD, AB, ingiltere..) beklentilerden iyi geldi. Hizmetler sektérii
kisitlamalardan 6tiirl -sanayiye relatif- genel olarak zayif kaldi.

Mutasyon virisler, asilama, kisitliamalar gtindemdeki yerlerini koruyor. Kisitlamalar ile vaka sayilari
azalma egiliminde. Normallegsme séylemleri artiyor. Bagbakan Johnson'in bugiin normallesme
takvimini agiklamasi bekleniyor. Béylece Ingiltere kademeli normallesmeye adim atacak.

FED bagkani Powell Garsamba giinii yari yil sunumunu yapacak (saat 18:00). Tahvil faizlerinin
arttigi bir ortamda konusma 6nem arz ediyor. Konusma, haftanin parametresi niteliginde.

ABD’deki hava kosullari normallesiyor ancak petrol fiyatlarinda yiikselis siriiyor. Oten yandan
bakir fiyati son 10 yilin zirvesine eristi. Emtia fiyatlari genel olarak ylkselis egiliminde.

Makro veri trafigi.. Bugiin ABD 6ncu gostergeler, Almanya IFO endeksi, Sali ABD tiiketici guiveni,

AB TUFE, ingiltere issizlik orani, Persembe ABD dayanikl tiiketim, AB tiiketici gliveni, Cuma ABD
cekirdek PCE, Michigan giiven endeksi, kisisel gelir-harcamalar verileri agiklanacak.

Global risk istahi bugiine de sinirli negatif baghyor. ABD vadelileri hafif eksi. Asya’da Japonya
ve Hong Kong yuizde yarim civarinda arti, Cin hafif eksi. Dolar Endeksi 90,35, ons altin 1.784 Usd,
ABD 10 yillik tahvili 1,38% civarinda iglem goruyor.

Ekonomi yonetimi Kasim ayindan bu yana politikasini degistirdi. Mevcut pozisyonun devami
halinde piyasanin lokal varliklara olan talebinin artarak sirecegi yoniindeki kanaatimizi koruyoruz.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, (lkemizin gérinimini Duragan’a ylkseltti. Iktisadi
politikalardaki degisim ve enflasyonla micadeleye atif yapildi.

Hazine, bugln altina dayali sukuk ve tahvil ile 5 yil vadeli TLREF tahvili ihrag edecek.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
6,97 0,17% 8,44 0,03% 14,89 0,10 13,02 -0,02 1.560 0,90%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Kasim ayl basindan bu yana Ekonomi Yénetimi’nin ortaya
koydugu sdylem ve aksiyonlarin piyasa tarafindan olumlu
algilandid1  kanaatimizi  koruyoruz.  Mevcut tutum
korundukca zamanla daha fazla olumlu etki gérilebilecegi
fikrindeyiz. Merkez Bankasi, sahin durusunu pekistirerek
surduriyor. Déviz Mevduatlarinda sinirli bir azalma var.
Azalmanin sureklilik kazanmasi 6nem arz ediyor.

Fitch’in Cuma gunl yaptigi degerlendirmenin, Ankara’nin
mevcut durusunun global tarafta olumlu algilandiginin bir
g0stergesi oldugunu dustnuyoruz.

Global risk istahi glic kaybediyor. Enflasyon endiseleri tahvil
faizlerini yukari itiyor. Zayif istihdam verisi sonrasi Dolar
Endeksi asadi yonde hareket etmeye basladi. Endeks bu
sabah 90,35 seviyesine gevsedi.

Parite bu sabah 6,97 civarinda islem gériyor. 6,96 ve 6,92
seviyeleri destek; 7,04 ve 7,08 seviyeleri direng olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
8,46 civarinda islem goéren paritede 8,40 ve 8,37 destek;
8,49 ve 8,53 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Piyasada, ‘enflasyonun bu yilin ilk aylarinda 15-16%
civarina erigserek zirve yapabilecegi, ardindan duslse
gecebilecedi’ gorusu 6ne cikiyor. Bunda Ankara’nin son
dénemdeki durusunun buytk payi oldugunu distnlyoruz.

Oniimiizdeki birkag ayda TUFE'nin zirve yapmasi halinde
tahvil faizlerinin de zirvelerine yakin olabilecegi fikrindeyiz.
Verim egrisi ters gorinimind koruyor. Enflasyonda
distsun goérilmesinin egride normallesmeyi beraberinde
getirecegi fikrindeyiz..

Globaldeki enflasyon endiseleri karsilik bulur ise yukarida
ifade ettigimiz lokal piyasanin beklentisini zora sokabilir.
Bu olasilik risk olarak masada bulunuyor.

Hazine bugun 5 yillik TLREF tahvili ve altina dayah kira
sertifikasi ve tahvili ihrag edecek.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma’yi sirasiyla; -
10 baz puan duslsle- %14,89 ve -2 baz puan dususle-
%13,02 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Yatay seyir surlyor... Gectigimiz hafta 1,580 zirve boélgesini
asma denemelerinin olusturdugu geri cekilmeler, énemli
destek noktasi olarak izledigimiz 1,520 seviyesini koruma
cabasinda hareketlendi.

Bu kapsamda kisa vadeli yatay bant hareketini surdiren
piyasada, haftaya bagslarken 1,580 zirve bdlgesini énemli
teknik nokta olarak almaya devam ediyoruz. 1,520 destegini
korumayl basararak su asamada yukari potansiyelini
surdirmeye c¢alisgan piyasada, yukar ataklarin glg
kazanabilmesi icin 1,580 direncinin asgilmasi gerekiyor. Bu
durumda bir Ust noktada bulunan 1,600 test edilebilir.

1,520 altindaki hareketlerin ise piyasada 1,500 ve 1,430
seviyelerine yoénelik baski olusturabilecegini géz 6ninde
bulunduruyoruz. Bu nedenle piyasada 1,520 destegini
yukselis yonindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak
almaya devam ediyoruz. Destekler: 1,530 - 1,520 - 1,500
Direngler: 1,550 - 1,575 - 1,580
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EurUsd A4 | GbpUsd A | ONSAlin A || cDS5Y W | 000 A
1,2120 0,29% 1,4020 0,48% 1.784 0,90% 285 2 1,37 0,09
Eur/Usd: Altin:

ABD tahvil faizleri hizh yikselis kaydediyor. Enflasyon artisi
endiseleri fiyatlamaya tesir ediyor. Kargi tarafta ise FED’in
‘faiz artisi igin uzun zaman var’ séylemi yer aliyor. Bankanin
suikdnetini korumasi ve ABD istihdam verisinin zayif gelmesi
sonrasi Usd zayiflik yasiyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi 1,38% civarina yikseldi. Bu hafta
FED-Powell'in konusmasi 6nem arz ediyor. Enflasyon
konusuna dair sozleri hareket yaratabilir. Dolar Endeksi son
glinlerde tahvil faizi yulkselisine istirak edemiyor. Endeks
biraz gevsedi, bu sabah 90,35 seviyesinde bulunuyor.

Cuma guni agiklanan AB sanayi PMI verisi(57,7)
beklentilerin  (54,3) Uzerinde geldi. ABD’de ise 58,5 ile
beklentiye paralel sonuglandi. Hizmet PMI ise AB’de

zayif(44,7), ABD’de ise gli¢lii(58,9) goriinim sergiledi.

Parite bu sabah 1,212 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,21 ve 1,207 destek; 1,215 ve 1,218 direng olarak One
cikabilir. Yatay seyir 6ngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Kisitlamalar Ingiltere’de vaka sayilarini biiyilk oranda asag!
¢ekmis durumda. Bagbakan Johnson’in bugiin kisitiamalarin
gevsetiimesine  iliskin  plan  aciklamasi  bekleniyor.
Normallesme Ingiltere ekonomisi icin ve Gbp icin lehte bir
unsur.

Cuma guni agiklanan PMI verileri beklentilerin Uzerinde
geldi. Sanayi 54,9, hizmet 49,7 oldu. Hizmet PMI 6nceki aya
gore hizli bir sigrayis gosterdi. Lakin kisitlamalarin stirmesi
verinin tekrar zayiflamasina yol acabilir.

Global piyasalar ABD merkezli enflasyon kaygilari ile risk
istahindan biraz uzaklasiyor. ABD tahvil faizleri ylkselig
kaydediyor. Bu noktada Carsamba gini Powell'in
konusmasi 6nemli. 1,9 trilyon Usd tutarindaki tesvik
paketinin bu ay bitmeden onaylanmasi i¢in cabalar surlyor.

Dolar Endeksi 90,35 seviyesine gevsedi. Bu sabah parite
1,402 seviyelerinde iglem goéruyor. Paritede 1,397 ve 1,393
destek; 1,405 ve 1,41 diren¢ olarak izlenebilir. Yatay seyir
ongoéruyoruz.

Enflasyon endiseleri ABD tahvil faizlerini yukari ¢ekerken
Usd tahvil faizinden biraz ayrisiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
1,38% seviyesine yukselirken, Dolar Endeksi 90,35 civarina
gevsemis durumda. Altin, satis baskisini dengeleme ve
yukselis cabasi sergiliyor.

Agustos ayindan gelen dusuts hattinin (1.852 Usd) altindaki
seyir slrtyor. Bu hafta bu hatta yaklagsma egilimi iginde
olabilir. Kisa vadeli goriiniim zayif olmakla birlikte altinla
ilgili genel beklentimizde olumlu olmay: siirduriyoruz.

Bu sabah 1.784 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.772 ve
1.764 Usd destek; 1.790 ve 1.800 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne c¢ikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Ekonomi Yonetiminin son dénemde ortaya koydugu yeni
tutumun siurmesi halinde CDS asagi yonli hareketine
devam edebilir. Hareketin devamindaki ivme, Kasim-Aralik
doénemindeki kadar gugli olmayabilir. CDS’te asagi marjin
azaldigi kanaatindeyiz(100 baz puan civart).

Fitch’in Ulkemizin goérinimind duradana yukseltmesinin
Ankara’nin durusunun yansimasi oldugunu digtnlyoruz.

ABD tahvil faizlerindeki ylkselis kiresel tahvil faizlerini de
yukari yéne itebilir. Ocak ayr sonunda 0,99%'u goren ABD
10 yilhk tahvil faizi bu sabah 1,38% seviyesinde bulunuyor.
Carsamba gunu Powell'in konusmasi 6nem arz ediyor.

Ankara’nin son donemdeki durusunun stirmesi lokal varliklar
icin 6nem arz ediyor. Lokal piyasalarda Kasim basindan beri
olusan olumlu alginin eurobondlar lehine fiyatlama
saglayacagi fikrindeyiz.

Turkiye 5 yilik CDS’i 285 seviyesinde. Globalde tahvil faiz
artisi ile Ankara’nin durusu arasinda Turkiye eurobondlari
Cuma sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde
0,01 Usd, orta vadelilerde 0,05 Usd, uzun vadelilerde 0,31
Usd civarinda dustd. Yillik verimler sirasiyla %2,41 % 5,29
ve %6,33 oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi - 75,40%
12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi 91,7 91,1

18:00 ABD Oncii Gésterge 0,40% 0,30%
16:45 AB ECB'den Lagarde konusacak
17:00 ABD FED'den Kaplan konusacak

Gundem

19 Sub 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o |usam 687 744 595 529 EE) 353
2 |ewm 845 9.10 667 606 455 a7
T |ewusa 12119 12210 11218 1146 1201 1053
o [espuse 14017 13675 13296 1275 1350 1233
TL 2 Vil Gosterge Tatwil (%) 1489 1336 1178 1973 1340 1063
= |m 10 vtk Gosterge Tama () 13.02 1280 1221 1648 1174 1142
2 E Tirkdye CDS (vaz puan) 285 203 282 262 168 273
= B |ABD 10 Vil Tavi (%) 137 o092 192 268 241 245
BIST - 100 Endelei 1560 La77 1144 o13 1153 7814
= | &isT100 Fiyet Hezang Gapan 1238 1234 549 7.0 110 95
% MSCI Tirkiye Hisse Sened Endeksi 1660596 1691484 1502748 1241473 1569781 1084427
& [mscr cessmerte oian Pyasar Endetst 1430 1282 1115 962 1154 835
) | pow dones Endeici 31484 20606 28538 26503 24719 19765
cC B |Nastaq Excels 13581 12888 8973 6635 6923 5380
© T |seP Endeksi 3907 3756 3231 2507 2674 2239
e Altin (TL) 39959 454.00 29029 218143 15883 13127
= o |Atmsa 1784 1901 1518 1282 1303 1150
.,g £ [eomis ) 616 631 342 263 207 181
o & |cimis (usa) 215 264 179 155 169 159
D_ Degigimler
c = fusam 53 250 124 398 72 208
= 2 |ewm 1 364 100 .33 152 172
@ T |eurusd 07 88 21 46 141 20
[) o [espuse 25 22 21 56 141 163
9 TL Gasterge Bono 7 318 %5 =1 217 2
() = | 10vkTama 12 = 427 474 22 8
"a Z 2 |vange cos 48 21 80 194 405 4
:0 € 3 |a8p 10 vk Tahwa 46 -100 % 27 4 18
BIST - 100 Endelesi 57 2.1 254 208 478 891
— = | &isr100Fyet Hazang Carpan 03 455 214 363 161 251
= % MSCI Tirkiye Hisse Sened Endeksi 48 126 210 208 413 80
& [msCl Geismekte 0tan Prvasatar Endelsi 107 159 159 166 370 64
[ Dow Janes Endele 29 72 61 88 251 134
2 | Masdaq Endeksi 54 436 2 42 251 74
T |seP Endeksi 40 163 289 &3 194 95
Altin (1) 420 564 331 373 211 319
o |Atmisa 52 22 184 16 136 84
£ |eumusm 23 846 298 275 136 00
& |cumis (usa) 41 418 155 87 136 150
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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