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Piyasalara-Genel Bakis

ABD Ocak ayl1,

perakende satiglarn (5,3% beklenti 1,1%)
sanayi tiretimi (0,9% beklenti 0,4%)
UFE (1,3% beklenti 0,4%)

kapasite kullanimi (75,6% beklenti 74,8%)

verileri beklentilerin Uzerinde geldi. Hatta bazi veriler beklentilerden oldukga gii¢lii sonuglara isaret etti.
Beklenti Uistli veriler sadece ABD’de degil diger Ulkelerde de gériildii. Japonya makine siparisleri, ingiltere TUFE
verisi de benzer gorinim sergiledi.

Bugiinlerde gliclii veri kotii haber olarak algilaniyor. Zira piyasada enflasyon yiikselecek - parasal
sikilastirma yaklasiyor endisesini dogruyor. Zira, emtia fiyatlarindaki artis ve asilamanin énimuzdeki aylarda
ekonomik aktiviteyi canlandiracagi 6ngoériisii enflasyon yiikselir séylemini 6ne ¢ikariyor. Bu noktada FED’in ne
distindigu onemli. Din agiklanan toplanti tutanaklari siki para politikasina gegise ¢ok zaman oldugunu
gosteriyor. Kaldi ki Powell'in 6nceki agiklamalari da bu yénde idi.

ABD perakende satislardaki artis, (destek paketi vasitasi ile) daha 6nce verilen yardim ¢eklerinin kullanildigini
ortaya koyuyor. Biden yonetiminin 1,9 trilyon Usd tutarindaki yeni paketinin nasil bir etki yaratabilecegine
referans oluyor diyebiliriz. Oniimiizdeki aylarda ekonomik aktivite hizlanabilir. Bu arada paketin onaylanmasinin
gelecek hafta yapilabilecegi belirtiliyor.

Bir yanda mutasyon viriis (ingiltere, dzellikle G.Afrika varyanti) endiseleri sirilyor. Diger yanda asilamanin
yayginlasmasi ile normallesme sdylemleri artiyor.

ABD’deki kétii hava kosullari petrol fiyatlarini yukari ¢gekiyor. WTI 62$, brent 65$ seviyesine yiikseldi. Suudi
Arabistan, Nisan ayinda petrol arzini artirmayi planladigini agikladi. Kéti hava kosullari, hayati-ticareti kisitladigi
icin ABD Subat verileri Gizerinde yavaslatici etki yapabilir.

Makro veri trafidi.. Bugtin ABD haftalik issizlik basvurulari, konut baglangiglari; Cuma imalat ve hizmet PMI (ABD,
AB, Almanya, Ingiltere..) verileri agiklanacak. Bugiin FED-Bostic konusacak.

Enflasyon endiseleri, koti hava kosullari ABD piyasalarini sinirlandiriyor. Diger piyasalar ise ABD piyasalarini
takip ediyor. Dun sinirli negatif seyirle tamamlandi. Global risk igtahi bugiine de sinirli negatif baghyor. ABD
vadelileri hafif eksi. Asya’da Japonya ylizde yarim, Hong Kong yuzde 1 civari eksi. Cin tatilden dénda. Ay yilinin
ilk guininde piyasa yuzde yarim arti. Dolar Endeksi 90,95, ons altin 1.780 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,27%
civarinda islem gortyor.

Ekonomi yonetimi Kasim ayindan bu yana politikasini degistirdi. Mevcut pozisyonun devami halinde piyasanin
lokal varliklara olan talebinin artarak strecegi yonundeki kanaatimizi koruyoruz.

Buglin PPK faiz toplantisi yapacak. Piyasa faiz degisikligi beklemiyor(Bloomberg). Olasi artis karari siirpriz
etkisi yaratabilir.

Cumhurbaskani Erdogan, illerin 4 gruba ayrilarak Mart ayi1 basindan itibaren kademeli normallesmeye

baslanacagini agikladi. Restoran, cafe ve benzeri isletmelere saglanacak destegin onumuzdeki glnlerde
netlesecegini ifade etti.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry Wb EurTry db Tahvil b Tahvil Wb BIST100
6,98 -0,21% 8,41 -0,55% 14,99 -0,07 13,10 -0,05 1.541 -0,14%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Kasim ayl basindan bu yana Ekonomi Yénetimi’nin ortaya
koydugu sdylem ve aksiyonlarin piyasa tarafindan olumlu
algilandid1  kanaatimizi  koruyoruz.  Mevcut tutum
korundukca zamanla daha fazla olumlu etki gérilebilecegi
fikrindeyiz. Merkez Bankasi, sahin durusunu pekistirerek
surduriyor. Déviz Mevduatlarinda sinirli bir azalma var.
Azalmanin sureklilik kazanmasi 6nem arz ediyor. Diger
yandan Usd-TL kuru 6 ay sonra 7 seviyesinin altina indi.

PPK faiz toplantisini buglin yapacak. Piyasa beklentisi faiz
oraninin degismeyecegi yoniinde (Bloomberg). Olasi bir faiz
artisinin surpriz etkisi yapacagini belirtelim(saat 14:00).

Gugclu veriler ABD’de enflasyon endisesine yol aciyor. Risk
istah1 sinirlaniyor. FED ise ‘guvercin politika uzun slre
devam edecek’ demeyi surduriyor. ABD tahvil
faizlerindeki yiikselisi ABD para birimi takip ediyor.
Dolar Endeksi 90,95 seviyesine ylkseldi.

Parite bu sabah 6,98 civarinda islem gériyor. 6,96 ve 6,92
seviyeleri destek; 7,04 ve 7,08 seviyeleri direng olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
8,40 civarinda islem goéren paritede 8,37 ve 8,34 destek;
8,44 ve 8,49 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Piyasada, ‘enflasyonun bu yilin ilk aylarinda 15-16%
civarina erigserek zirve yapabilecegi, ardindan duslse
gecebilecedi’ gorusu 6ne cikiyor. Bunda Ankara’nin son
dénemdeki durusunun buytk payi oldugunu distnlyoruz.

Oniimiizdeki birkag ayda TUFE'nin zirve yapmasi halinde
tahvil faizlerinin de zirvelerine yakin olabilecegi fikrindeyiz.
Verim egrisi ters gorinimind koruyor. Enflasyonda
distsun goérilmesinin egride normallesmeyi beraberinde
getirecegi fikrindeyiz..

Piyasa, PPK'nin  faizi  degistirmesini beklemiyor
(Bloomberg). Olasi faiz artirimi surpriz etki yaratabilir.

Onceki giinkii hizlh vyiikselisin ardindan din sinirli bir
gevseme yasandi. Mevcut seviyelerin Uzerinde kalinmasi
yukselis ihtimalini artirabilir. 2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge
tahviller dinG sirasiyla; -7 baz puan azaligla- %14,99 ve -5
baz puan duslsle- %13,10 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:
1,520 destegini yakindan izlemeyi surdirlyoruz... Endekste
1,580 zirve bdlgesini asma denemelerinin olusturdugu asagi
baski devam ediyor.

Bu kapsamda olusan seans ici geri ¢cekilmelerde ilk énemli
destek olarak izledigimiz 1,520 seviyesini koruma gabasini
surduren piyasada, gun icerisinde bu noktanin énemini
koruyacagini dusinuyoruz. Endeksin kisa vadeli yukselis
potansiyelini surdirebilmesi icin geri c¢ekilmelerde 1,520
destegini korumasi gerekiyor. Bu durumda yeniden 1,580
direncini asma denemeleri etkisini strdirecektir.

1,520 altindaki hareketlerin ise piyasada 1,500 ve 1,430
seviyelerine yoénelik baski olusturabilecegini géz 6niinde
bulunduruyoruz. Bu nedenle piyasada 1,520 destegini
yukselis yonindeki pozisyonlar icin stop loss noktasi olarak
almaya devam ediyoruz. Destekler: 1,530 - 1,520 - 1,500
Direngler: 1,550 - 1,575 - 1,580
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAltin CDS5Y A il Wb
1,2036 -0,46% 1,3849 -0,29% 1.783 -0,60% 293 3 1,27 -0,03
Eur/Usd: Altin:

Bu hafta aciklanan ABD verileri beklentilerin (zerinde
sonuglaniyor. Dinkl veriler de (perakende satislar, sanayi
tretimi, UFE) olumlu idi. Giiglii veriler risk istahini artirmiyor.
Zira enflasyon endigelerine yol agiyor. FED ise givercin
tavrin uzun sitre devam edecegi sdylemini sirduriyor. ABD
tahvil faizlerindeki yikselise Usd de eslik ediyor. Dolar
Endeksi 90,95 seviyesine yukseldi.

Ana resimde kiresel piyasalarda olumlu fiyatlama istegi
korunuyor. Biden ydnetiminin destek paketinin yani sira
asilamanin yayginlasmasi, salgina kargi basarili olunacagi
beklentisi 6nuimizdeki giinlerde gindemde daha fazla yer
bulabilir.

ABD haftalik issizlik basvurulari, konut baslangiglari; AB
tiketici guiveni gunlin agiklanacak verileri.

Parite bu sabah 1,204 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,20 ve 1,197 destek; 1,207 ve 1,21 direng olarak One
cikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir 6ngortiyoruz.

Gbp/Usd:

ABD para birimi din de gu¢ kazanmayi sirdirlyor. Risk
istahinin sinirlanmasinin ve Usd’nin primlenmesinin arka
planinda gig¢li ABD makro verileri ve enflasyon-faiz artisi
endiseleri ile koti hava kosullari yer aliyor. FED ise
sikilagsma yakin zamanda olmayacak demeye devam
ediyor.

Diin agiklanan ingiltere TUFE verisi(-0,2%) beklentilerden (-
0,4%) iyi geldi.

ABD’nin 1,9 trilyon Usd tutarindaki tesvik paketi global
piyasalara destek olmayl surdurirken  asilamanin
yayginlagsmasi ile salgin endiselerinin azalmaya baslamasi
piyasalarin ana konusu haline gelebilir.

Salginla miicadele sirerken vaka sayilarindaki azalma ile
Basbakan Jonhson’'in 22 Subat'ta ‘kisitlamalardan c¢ikis
plani’ aciklamasi bekleniyor.

Buglin ABD haftalik igsizlik basvurulari, konut ba§lang|(;_lar|;
AB tuketici glveni, Cuma imalat ve hizmet PMI(ABD, Ing)
verileri agiklanacak.

Dolar Endeksi 90,95 seviyesine yukseldi. Bu sabah parite
1,385 seviyelerinde islem goériyor. Paritede 1,383 ve 1,38
destek; 1,397 ve 1,40 diren¢ olarak izlenebilir. Yatay seyir
ongoéruyoruz.

GUlgli makro veriler enflasyon endisesini artirip, piyasa
istahini sinirliyor. Diin agiklanan ABD verileri beklentilerden
olumlu ayristi. Piyasalari FED’in sdylemi biraz sakinlestiriyor.
FED, uzun zaman mevcut politikanin slrecegini ifade ediyor.
ABD tahvil faizleri ve Usd gugli seyir izliyor. Altin, Usd ve
tahvil faizi kiskacinda baskilaniyor.

Agustos ayindan gelen disus hattinin (1.855 Usd) altindaki
seyir slrtyor. Bir yandan da son donemdeki sikisma asagi
yonde geride birakildi. Altin kisa vadede baski gorebilir.
Altinla ilgili genel beklentimizde olumlu olmayi sirdiriyoruz.

Bu sabah 1.782 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.772 ve
1.764 Usd destek; 1.795 ve 1.804 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne gikabilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Ekonomi Yonetiminin son dénemde ortaya koydugu yeni
tutumun siurmesi halinde CDS asagi yonlu hareketine
devam edebilir. Hareketin devamindaki ivme, Kasim-Aralik
doénemindeki kadar gugli olmayabilir. CDS’te asagi marjin
azaldigi kanaatindeyiz(100 baz puan civart).

ABD tahvil faizlerindeki ylkselis klresel tahvilleri de yukari
yone itebilir. Ocak ay1 sonunda 0,99%’u géren 10 yillik tahvil
faizi din 1,33% civarina ylkseldi. Bu sabah 1,27%
seviyesinde bulunuyor.

Ankara’nin son donemdeki durusunun stirmesi lokal varliklar
icin 6nem arz ediyor. Lokal piyasalarda Kasim basindan beri
olusan olumlu alginin eurobondlar lehine fiyatlama
saglayacagi fikrindeyiz.

Globalde tahvil faiz artigi ile Ankara’nin durusu arasinda
Turkiye eurobondlari dun sinirli negatif seyir izledi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,04 Usd, orta vadelilerde 0,33 Usd,
uzun vadelilerde 0,40 Usd civarinda dustu. Yillik verimler
siraslyla %2,51 % 5,33 ve %6,43 oldu.
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Gundem -~Gostergeler

14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti: %17.0 énceki: %17.0)
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (5 Subat)

16:30 ABD - Konut Baslangiglari (beklenti: %-1.1 dnceki: %5.8)

16:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: %-2.1 énceki: %+4.2)

16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari (6nceki:965.000)

- 16:30 ABD - Philadelphia Fed imalat Endeksi (beklenti: 20.0 énceki: 26.5)

Gundem

17 Sub 2021 2020 2019 2018 2017 2016
= [usgmL 638 744 595 529 379 353
% Eur/TL 841 9,10 66T 606 455 371
E Eur/Usd 12037 12210 11218 1146 1201 1053
o |Gbp/Usd 13849 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 1499 14.96 1178 1973 1340 1063
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvl (%) 1310 12.90 1231 16.48 1174 1142
E E Tirkiye CDS (baz puan) 293 303 282 362 168 273
= @ |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 137 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1541 1477 1144 913 1153 7814
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 1239 1234 849 7.0 110 9,5
% MSC Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1640168 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
— S |MsCi Gelismelte Ofan Piyasalar Endeksi 1445 1292 1115 962 1154 845
n “; Dow Jones Endeksi 31613 30,606 28538 26303 24719 19765
% E MNasdaq Endeksi 13700 12888 8973 6635 5923 5380
T |s&P Endeksi 3931 3756 3231 2507 2674 2239
£
fem Altin (TL) 40008 454.00 250.29 21813 15883 13127
(@) o |Atn (usd) 1783 1901 1518 1282 1303 1150
t E Glimis (TL) 6.13 631 342 263 207 181
()] W |Gimiis (Usd) 273 26.4 17.9 155 163 153
DC_ Degigimler
= 5 Usd/TL £2 25.0 124 398 72 209
() T [ TG 364 100 333 1532 1732
T.) = |Ewy/uss 14 88 21 48 141 30
o)) o |Gbp/Usd 13 32 21 58 141 -163
’G—J TL Gasterge Bono 3 318 795 633 277 23
-+— - TL 10 Yallk Tahvil 20 &9 427 474 32 &8
n z E Tarkiye CDS -10 21 80 194 -105 4
He) = @ |ABD 10 Vil Tahvi 35 -100 76 27 4 18
(D BIST - 100 Endeksi 43 294 354 203 475 94
= = BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 05 455 214 363 161 251
E % MSC Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 30 126 210 209 473 80
S |MsCi Gelismelte Otan Piyasalar Endeksi 119 15.9 15.9 166 370 64
“; Dow Jones Endeksi 33 7.2 &1 88 251 134
9 |Nasdaq Endeksi 63 436 352 42 251 74
T |s&P Endeksi 47 163 283 63 194 95
Altin (TL) 113 564 331 373 214 319
o |Atn (usd) 62 2532 184 16 136 84
£ |eumusmy 28 846 298 275 135 00
W |Gumis (Usd) 35 478 155 87 136 150
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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