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Piyasalara-Genel Bakis

Biden ydnetiminin 1,9 trilyon Usd tutarindaki destek paketi ve asilamaya iliskin iyimserlik global risk istahini
olumlu etkiliyor. ABD’de destek paketinin haftaya onaylanabilecegi belirtiliyor. Asilamanin yayginlasiyor olmasi
normallesme sdylemlerini giindeme tasiyor.

Kotii hava kosullari ABD’de hayati-ticari hayati zorlastiriyor. Elektrik kesintilerine, bir yandan petrol Gretiminin
azalmasina bir yandan da elektrigin yerine petrol talebinin artmasina yol agiyor. Ozetle, enerji fiyatlarinda
artisa, ekonomik aktivitede yavaglamaya yol agiyor.

Din ABD’de agiklanan Subat NY FED imalat endeksi beklentilerin(6,0) oldukga Ulzerinde geldi(12,1). Glglu veri
ile gectigimiz hafta Powell'in agiklamalari ile azalan ‘enflasyon artisi - faiz artigi’ endiseleri yeniden 6ne
cikiyor.

Sadece ABD’de degil din Almanya ve AB ZEW endeksleri, bu sabah Japonya makine siparigleri verileri de
beklentilerin tGzerinde iyi sonuglandi.

Emtia fiyatlari... icinde bulundugumuz ginlerde gida-emtia fiyatlarindaki yukselis dikkat ¢ekiyor. ABD’de kotu
hava kosullari elektrik kesintilerini yol acarken petrol enerji ihtiyaci artis kaydediyor. Bati Teksas petroli 60%
seviyesinin Uzerine ¢ikti.

Asi, asllama, mutasyon... mutasyon virlslerle genisletilen kisitlamalar olumlu sinyal Uretiyor. Vaka sayilari
azalma egiliminde. Daha c¢ok asI temin edilebilecegi beklentisi, asilamanin yayginlasmasi normallesme
soylemlerini besliyor.

Makro veri trafigi yogun degil. Bugiin ABD perakende satislar, FED toplanti tutanaklari, Cuma imalat ve hizmet
PMI (ABD, AB, Almanya, Ingiltere..) verileri agiklanacak. Hafta boyunca bazi FED bdlge baskanlarinin
konusmalari var. Bugiin Rosengren ve Barkin konusacak.

Tesvik paketi ve asilama olumlu fiyatlama iste@i yaratirken dun giglu veriler iyimserligi sinirlandirdi. Global risk
istah gline notr basliyor. ABD vadelileri hafif eksi. Asya’da Japonya ylizde yarim eksi. Hong Kong ylizde yarim

artl. Cin piyasalari kapali. Dolar Endeksi 90,65, ons altin 1.790 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,30% civarinda iglem
goruyor.

Ekonomi yonetimi Kasim ayindan bu yana politikasini degistirdi. Mevcut pozisyonun devami halinde piyasanin
lokal varliklara olan talebinin artarak siirecegi yonundeki kanaatimizi koruyoruz.

PPK, yarin faiz toplantisi yapacak. Piyasa faiz degisikligi beklemiyor(Bloomberg).

Dunkl vaka sayisi 7.900 civarinda oldu. Vaka sayisindaki dusus yavaslama gosteriyor. Bakan Koca, il bazinda
kararlar alinacagini agikladi. Buna gore il bazinda kisitlamalar artirilacak ya da azaltilacak.

Hazine, dunk( ihalelerde(2022 ve 2025) toplam 4,9 milyar TL fonlama saglandi. Onceki giinki ihalelerle birlikte
11,6 milyar TL kiymet ihraci yapilmis oldu.
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6,99 0,44% 8,45 -0,02% 15,06 0,25 13,15 0,15 1.543 1,26%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Kasim ayl basindan bu yana Ekonomi Yénetimi’nin ortaya
koydugu sdylem ve aksiyonlarin piyasa tarafindan olumlu
algilandid1  kanaatimizi  koruyoruz.  Mevcut tutum
korundukca zamanla daha fazla olumlu etki gérilebilecegi
fikrindeyiz. Merkez Bankasi, sahin durusunu pekistirerek
surduriyor. Déviz Mevduatlarinda sinirli bir azalma var.
Azalmanin sureklilik kazanmasi 6nem arz ediyor. Diger
yandan Usd-TL kuru 6 ay sonra 7 seviyesinin altina indi.

PPK faiz toplantisi yarin yapilacak. Piyasa beklentisi faiz
oraninin degismeyecegi yoninde (Bloomberg).

ABD’deki tesvik paketi ve asilama iyimserligi suriyor. Bu
iyimserlik dunkd gugli makro veriler ile biraz sinirlandi.
Enflasyon-faiz artisi endiseleri 6ne c¢ikti. ABD tahvil
faizlerindeki yiikselisi ABD para birimi takip etti. Dolar
Endeksi 90,65 seviyesine yukseldi.

Parite bu sabah 7,00 civarinda islem gériyor. 6,96 ve 6,92
seviyeleri destek; 7,04 ve 7,08 seviyeleri direng olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
8,46 civarinda islem goéren paritede 8,43 ve 8,40 destek;
8,49 ve 8,53 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Piyasada, ‘enflasyonun bu yilin ilk aylarinda 15-16%
civarina erigserek zirve yapabilecegi, ardindan duslse
gecebilecedi’ gorusu 6ne cikiyor. Bunda Ankara’nin son
dénemdeki durusunun buytk payi oldugunu distnlyoruz.

Oniimiizdeki birkag ayda TUFE'nin zirve yapmasi halinde
tahvil faizlerinin de zirvelerine yakin olabilecegi fikrindeyiz.
Verim egrisi ters gorinimind koruyor. Enflasyonda
distsun goérilmesinin egride normallesmeyi beraberinde
getirecegi fikrindeyiz..

Piyasa, yarin PPKnin faizi degistirmesini
(Bloomberg). Faiz artirimi surpriz olabilir.

beklemiyor

Hazine dun 2022 (sabit) ve 2025 (sabit) vadeli kiymetlerin
yeniden ihracini yapti. Toplam 4,9 milyar TL fonlama
saglanirken faizler sirasiyla 14,99% ve 13,50% oldu.
Boylece bu hafta 11,6 milyar TL fonlama saglandi.

Dun her iki tahvilde de sert ylkselis oldu. Her iki tahvil de
sikisma bdlgesinin Ustliine ¢ikma egiliminde. 2 yillik ve 10
yillik TL goésterge tahviller dini sirasiyla; -25 baz puan
artisla- %15,06 ve -15 baz puan artigla- %13,15 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,520 destegi kritik.. Haftaya yukari hareketle baslayan ve
din bu seyrini zirve bélgesini asma denemeleriyle sirdiren
piyasada, gunln ikinci yarisiyla birlikte satis baskisi hakim
oldu.

Geri ¢ekilme kapsaminda ilk O6nemli destek olarak
izledigimiz 1,520 seviyesini test ederek korumayi basaran
piyasada, gun igerisinde bu noktanin énemini koruyacagini
disinlyoruz. Endeksin kisa vadeli yukselis potansiyelini
surdurebilmesi icin geri gekimelerde 1,520 destegini
korumasi gerekiyor. Bu durumda yeniden 1,580 direncini
asma denemeleri etkisini stirdirecektir.

1,520 altindaki hareketlerin ise piyasada 1,500 ve 1,430
seviyelerine yodnelik baski olusturabilecegini géz 6ninde
bulunduruyoruz. Bu nedenle 1,520 destegini yukselis
yoniindeki pozisyonlar icin stop loss noktasi olarak almaya
devam ediyoruz. Destekler: 1,530 - 1,520 - 1,500 Direncler:
1,550 - 1,575 - 1,580
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAltin CDS5Y A il A
1,2092 -0,45% 1,3889 -0,43% 1.794 -1,68% 290 7 1,30 0,06
Eur/Usd: Altin:

ABD’de diin agiklanan NY FED imalat endeksi beklentilerin
belirgin Uzerinde geldi. Gegtigimiz hafta Powell, glivercin
mesaj vererek faiz artisi endiselerini azaltilmisti. Ancak
dinkli haber akigi enflasyon-faiz artisi endiselerini yeniden
artirdi. ABD tahvil faizlerindeki ytikselise Usd de eslik ediyor.

Ana resimde kiresel piyasalarda olumlu fiyatlama istegi
korunuyor. Biden yonetiminin destek paketinin yani sira
asllamanin yayginlagsmasi, salgina karsi basarili olunacagi
beklentisi 6nimuzdeki gunlerde fiyatlamaya daha fazla tesir
edebilir.

Bu hafta veri akisi yogun degil. Bugiin FED tutanaklari, ABD
perakende satiglar, Cuma imalat ve hizmet PMI verileri (AB,
ABD) agiklanacak. Dun agiklanan ZEW endeksleri ve AB 4C
blyume verisi beklentilerden iyi geldi.

Parite bu sabah 1,209 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,208 ve 1,205 destek; 1,212 ve 1,215 direng olarak 6ne
cikabilir. Yatay seyir 6ngoriyoruz.

Gbp/Usd:

ABD para birimi diin gli¢ kazandi. Risk istahinin azalmasinin
ve Usd'nin primlenmesinin arka planinda gugcli ABD makro
verileri ve enflasyon-faiz artisi endiseleri ile koti hava
kosullari yer aliyor.

ABD’nin 1,9 ftrilyon Usd tutarindaki tesvik paketi global
piyasalara destek olmayl  slrdirirken  asilamanin
yayginlasmasi ile salgin endiselerinin azalmaya baslamasi
piyasalarin ana konusu haline gelebilir.

Salginla miicadele sirerken vaka sayilarindaki azalma ile
Basbakan Jonhson’'in 22 Subat'ta ‘kisitlamalardan c¢ikis
plani’ aciklamasi bekleniyor.

Bugln FED tutanaklari, ABD perakende satislar, ingiltere
TUFE, Cuma imalat ve hizmet PMI(ABD, Ing) verileri
aciklanacak.

Dunku haber akisi Usd’ye glc¢ kazandirdi. Dolar Endeksi
90,65 seviyesine yukseldi. Bu sabah parite 1,39
seviyelerinde iglem géruyor. Paritede 1,388 ve 1,385 destek;
1,393 ve 1,397 direng olarak izlenebilir. Yatay seyir
ongoéruyoruz.

Dun agiklanan ABD, AB, Almanya makro verileri beklentilerin
Uzerinde geldi. Haber akisi ABD’de enflasyon-faiz artigl
endiselerini 6ne g¢ikardi. ABD tahvil faizleri ve Usd gliglendi.
Altin, Usd ve tahvil faizi kiskacina girdi.

Agustos ayindan gelen disuts hattinin (1.860 Usd) altindaki
seyir slriyor. Bir yandan da son dénemdeki sikisma asagi
yonde geride birakildi. Altin kisa vadede baski gorebilir.
Altinla ilgili genel beklentimizde olumlu olmayi sirdirtyoruz.

Bu sabah 1.792 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.785 ve
1.772 Usd destek; 1.800 ve 1.811 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne gikabilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Ekonomi Yonetiminin son dénemde ortaya koydugu yeni
tutumun siurmesi halinde CDS asagi yonli hareketine
devam edebilir. Hareketin devamindaki ivme, Kasim-Aralk
doénemindeki kadar gugli olmayabilir. CDS’te asagi marjin
azaldigi kanaatindeyiz(100 baz puan civart).

ABD tahvil faizlerindeki ylkselis klresel tahvilleri de yukari
yone itebilir. Enflasyon-faiz artisi endiseleri arka plani
olusturuyor. Ocak ayi sonunda 0,99%’u goren 10 yillik tahvil
faizi bu sabah 1,30% civarinda bulunuyor.

Ankara’nin son donemdeki durusunun stirmesi lokal varliklar
icin 6nem arz ediyor. Lokal piyasalarda Kasim basindan beri
olusan olumlu alginin eurobondlar lehine fiyatlama
saglayacagi fikrindeyiz.

Globalde tahvil faiz artigi ile Ankara’nin durusu arasinda
Turkiye eurobondlari din yatay-negatif seyir izledi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd artti, orta vadelilerde 0,75
Usd, uzun vadelilerde 1,06 Usd civarinda dusti. Yillik
verimler sirasiyla %2,45 % 5,22 ve %6,30 oldu.
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Gundem -~Gostergeler

- Cin piyasalari tatil nedeni ile kapall olacak
16:30 ABD - UFE (beklenti:%0.5 dnceki: %0.3)
16:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.8 dnceki: %-0.7)
16:30 ABD - Perakende Satiglar - Oto harig (beklenti: %0.8 dnceki: %-1.4)
- 16:30 ABD - Perakende Satiglar - Oto ve benzin hari¢ (beklenti: %0.3 onceki: %-2.1)

Gundem

22:00 FOMC toplanti tutanaklari

16 Sub 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o fusam €89 744 595 529 EE) 253
2 [ewm 845 9.10 667 606 455 a7
£ |ewusa 12094 12210 11218 1145 1201 1053
o fetpruse 13890 13675 13296 1275 1350 1233
TL 2 Yilik Gosterge Tawil (%) 1508 1336 1178 19.73 1340 1063
= _ |m 10vitic Gesterge Tam () 1345 1230 1221 1648 1174 1122
2 E Tirkdye CDS (baz puan) 290 203 282 282 168 273
= B |ABD 10 il Tai (%) 130 o092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeles 1543 La77 L14q a13 1153 7814
= | &isr100 Fiyat Hezang Gapam 1227 1234 549 7.0 110 95
% MSCI Tirkiye Hisse Sened Endeksi 1649829 1691484 1502748 1241473 1569781 1084427
& [mscr cessmente otan Pyasatr Endelst 1422 1232 1115 962 1154 845
) 2 |pow dones Endeici 31523 20606 28538 26803 24719 19765
c 8 |Mastaq Enceles 13774 12888 8973 6635 6923 5380
@© I |sep Enceisi 2933 3756 3231 2507 2674 2239
& Altin (TL) 40323 454.00 29029 21843 15883 13127
= o |Atmisa 1794 1901 1518 1282 1303 1150
.,g £ [oimis ) 616 631 342 263 207 181
o S |imis (usa) 214 264 178 155 169 159
D_ Degigimler
(e o fusam &0 250 124 398 72 209
= 2 |ewm 1 364 100 .33 152 172
@ T |ewusa 40 88 21 46 141 20
D o fetpruse 16 22 21 56 141 163
9 TL Gasterge Bono 10 218 %5 633 217 2
() = | 1oviwTama s = 427 473 22 8
"a Z 2 |ranae cos 43 21 80 194 405 4
:0 € 3 |a8p 10 vk Tara e -100 % 27 4
() BIST - 100 Endelsi 45 294 254 208 478 891
— = | &isr100 Fyat Hazang Capam 08 455 214 263 161 251
= % MSCI Tirkye Hisse Sened Endeksi 25 126 210 208 473 80
& [msc1 Geismekte otan Prvasatar Endelsi 116 159 159 166 370 64
2 [pow dones Endeici 20 72 61 88 251 134
@ | Masdaq Endelei e 436 2 42 251 74
I |seP Enceisi 47 163 289 &3 194 95
Altin (TL) 12 564 31 373 211 319
o |Atmisa 58 252 184 16 136 84
£ [simis ) 24 826 298 215 136 00
S |imis (usa) a1 418 155 &7 136 150
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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