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Piyasalara-Genel Bakis

Biden yonetiminin yeni tegvik paketine yonelik beklentiler piyasalarda iyimser fiyatlama sagliyor.
Paketin ‘gecikmeyecek olmasl’ piyasalara moral veriyor. ABD ydnetiminin anons ettigi ve ‘yakin
zamanda’ onaylanmasi beklenen 1,9 trilyon Usd tutarindaki destek paketi, piyasalarin ana argimani
olma konumunu koruyor.

Trump’in azline ydnelik tasari Senato’dan ge¢cmedi. Fiyatlamada yan etken konumunda olan bir unsur
geride birakilmis oldu.

G7 toplantisi... Biden bugunleri ‘1929 ekonomik krizinden bu yana en buyuk kriz’ olarak tanimladi ve
krizden ¢ikmak icin birlikte calisacaklari mesajini verdi. Hazine Bakani Yellen ise mali desteklerin
surmesi gerektigini ifade etti.

Makro veri trafigi yogun degil. Sal AB 4C blylime, Almanya ZEW endeksi, Carsamba ABD
_perakende satiglar, FED toplanti tutanaklari, Cuma imalat ve hizmet PMI (ABD, AB, Almanya,
Ingiltere..) verileri aciklanacak. Hafta boyunca bazi FED bélge baskanlarinin konusmalari var.

Asi, asilama, mutasyon... Mevcut agilarin mutasyon viriislere karsi etkisi sorgulaniyor. Ote yandan
yeni virtsler nedeniyle kisitlamalarin sikilagsmasi ve surelerinin uzamasi ihtimallerini beraberinde
getiriyor. Asi temini rakamini 600 milyon doza yukselten Biden, Temmuz'da tim ABD'’lilerin asilanmis
olacagini ifade ediyor.

Hafta boyunca iyimser fiyatlama cabasi Cuma gunl biraz gli¢ kazandi. ABD tesvik paketine dair
beklentiler piyasalari besledi. ABD borsalari yeni rekor seviyelere eriserek, sinirli olumlu kapaniglar
yapti. Global risk istahi gline sinirli pozitif basliyor. ABD vadelileri yizde yarim arti. Asya’da Japonya
yuzde 2 civarinda, Hong Kong ytizde yarim civarinda arti. Cin piyasalari kapali. Dolar Endeksi 90,3,
ons altin 1.823 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,21% civarinda islem géruyor.

Ekonomi yonetimi Kasim ayindan bu yana politikasini degistirdi. Mevcut pozisyonun devami halinde
piyasanin lokal varliklara olan talebinin artarak streceg@i yonundeki kanaatimizi koruyoruz.

Persembe gunu, PPK faiz toplantisi yapacak. Piyasa faiz degisikligi beklemiyor(Bloomberg).
Veri trafigi... Trafik yogun degil. PPK karari diginda, bugiin merkezi hikimet bitcesi, konut satiglari
verileri agiklanacak. Cuma gunu agiklanan Aralik ayi dis ticaret acigi(-3,2 milyar $) ve Aralik sanayi

Uretimi(1,3%) beklentilerden iyi geldi.

Dlnku vaka sayisi 6.290 civarinda oldu. Vaka sayisindaki dusls yavaslama gosteriyor. Bulagicihgi
artan mutasyon virts diinyada oldugu gibi Glkemizde de dikkatle takip ediliyor, kisitlamalar strtyor.

Hazine, bugtin 2027 ve 2030 vadeli, yarin 2022 ve 2025 vadeli kiymetlerin ihalelerini dizenleyecek.
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2 Yillk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry W || EurTry #h T = o A | BISTI00
7,03 -0,09% 8,53 0,03% 14,77 0,00 12,98 0,04 1.538 -0,46%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Kasim ayl basindan bu yana Ekonomi Yénetimi’nin ortaya
koydugu sdylem ve aksiyonlarin piyasa tarafindan olumlu
algilandigi  kanaatimizi  koruyoruz.  Mevcut  tutum
korundukca zamanla daha fazla olumlu etki gérilebilecegi
fikrindeyiz. Merkez Bankasi, sahin durusunu pekistirerek
surdurtyor. Déviz Mevduatlarinda sinirli bir azalma var.

PPK faiz toplantisi
beklentisi  faiz
(Bloomberg).

Persembe gunu yapilacak. Piyasa
oraninin  degismeyecedi  yonlinde

Biden ybnetiminin tesvik paketi kuresel piyasalari olumlu
etkiliyor. Gegctigimiz hafta momentum Persembe, Cuma
biraz daha artti. Gectigimiz haftayr zayif geciren Dolar
Endeksi yeni haftaya da benzer seyirle basliyor. Endeks
90,3 civarinda iglem goérlyor.

Parite bu sabah 7,026 civarinda islem gértyor. 7,00 ve 6,96
seviyeleri destek; 7,04 ve 7,08 seviyeleri direng olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Eur’nun
globalde primlenmesi, TL lehine hareketi sinirhyor. Bu
sabah 8,53 civarinda islem géren paritede 8,515 ve 8,45
destek; 8,545 ve 8,57 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Piyasada, ‘enflasyonun bu yilin ilk aylarinda 15-16%
civarina erigserek zirve yapabilecegi, ardindan duslse
gecebilecedi’ goristi 6ne cikiyor. Bunda Ankara’nin son
dénemdeki durusunun buytk payi oldugunu distnlyoruz.

Oniimiizdeki birkag ayda TUFE’nin zirve yapmasi halinde
tahvil faizlerinin de zirvelerine yakin olabilecegi fikrindeyiz.
Verim egrisi ters gorinimind koruyor. Enflasyonda
distsun goérilmesinin egride normallesmeyi beraberinde
getirecegi fikrindeyiz. Tahvil faizlerinde son donemdeki
sikismayi kisa taraf yukari yénde, uzun taraf sinirli asagi
yoénde geride birakiyor.

Piyasa, Persembe ginid PPK'nin faizi
beklemiyor(Bloomberg).

degistirmesini

Hazine bu hafta 4 ihale dizenleyecek. Bugiin 2027 ve 2030
vadeli, yarin 2022 ve 2025 vadeli kiymetlerin ihaleleri
yapilacak.

2 yilhk ve 10 yillik TL goésterge tahviller Cuma guninu
siraslyla; -yatay- %14,77 ve -4 baz puan artigla- %12,98 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Yatay seyir suriyor... Yukari hareket kapsaminda ilk 6nemli
diren¢g noktasi olarak izledigimiz 1,550 seviyesini asma
denemelerinin basarisiz kaldigi piyasada, gectigimiz hafta
yatay bir seyrin hakim oldugunu gézlemliyoruz.

Cok kisa vadede 1,550-1,500 bandinda yatay bir egilimin
olustugu piyasada, 1,550 direncinin Gzerindeki denemelerin
heniz yeterince  guglenememesi, hisse bazindaki
hareketliligin devam etmesine neden oluyor. Oniimiizdeki
surece baktigimizda ise, 1,500 destegi korunabildigi slrece
piyasanin 1,550 direncini kirarak 1,580 zirve bdlgesini
asmaya yonelik denemelerini strdiirmesini bekliyoruz.

Asagl yonde ise, ilk 6nemli destek olarak 1,500 puani
izlemeyi surduriyor ve bu destek korunabildigi surece
piyasadaki pozitif momentumun devamini bekliyoruz.
Destekler: 1,525 - 1,520 - 1,500 Direngler: 1,550 - 1,575 -
1,580
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ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd A\ | ONSAln A\ | CDS5Y W S0 A
1,2135 0,09% 1,3902 0,79% 1.826 0,29% 289 -3 1,21 0,05
Eur/Usd: Altin:

Global seyir, Biden yonetiminin yeni tesvik paketine dair
iyimserlikle haftayi iyi kapatti. Paket, fiyatlamada ana faktor
olmayl surdiriyor. Paketin gecikmeyecegi yonundeki
beklentiler kiresel risk igtahini olumlu etkiliyor.

Dolar Endeksi gectigimiz hafta, dnceki haftaki kazanimlarini
geri verme egilimindeydi. Yeni hafta da benzer bir seyirle
basliyor. Endeks bu sabah 90,3 civarinda seyrediyor.

Mutasyon viristin de etkisi ile kisitlamalar suriyor. Ote
yandan ltalya’da Draghi hikiimeti kurdu.

Bu hafta veri akisi yogun degil. Sali AB 4C biyume,
Almanya ZEW endeksi, Carsamba FED tutanaklari, ABD
perakende satiglar, Cuma imalat ve hizmet PMI verileri (AB,
ABD) agiklanacak.

Parite bu sabah 1,213 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,211 ve 1,207 destek; 1,215 ve 1,218 direng¢ olarak 6ne
cikabilir. Yatay - sinirli yukari seyir dngoriiyoruz.

Gbp/Usd:

ABD’deki 1,9 trilyon Usd tutarindaki pakete dair iyimserlik
Cuma giinli 6ne cikti. lyimserlik yeni haftaya da sarkmis
durumda. Paketin gecikmeyecegi yonundeki mesajlar
piyasalara moral verici nitelikte.

Dolar Endeksi gegtigimiz hafta boyunca gii¢ kaybetti. Onceki
hafta 91,6 civarina ylkselen Endeks, haftayr 90,5 civarinda
tamamladi. Bu sabah 90,3 seviyelerinde islem goéruyor.

Bu hafta veri akisi yogun degil. Carsamba FED tutanaklari,
ABD perakende _sat|§lar, ingiltere TUFE, Cuma imalat ve
hizmet PMI(ABD, Ing) verileri aciklanacak.

Bu sabah parite 1,39 seviyelerinde iglem goérlyor. Paritede
1,388 ve 1,384 destek; 1,394 ve 1,397 direng olarak
izlenebilir. Yatay - sinirli yukari seyir 6ngériyoruz.

ABD tahvil faizleri yukari egilimin koruyor. Tesvik paketinin
ekonomiyi toparlayacagi 6ngoriist ve paketin kisilerin cebine
para koymasi, asilamanin artmasi ile normallesmenin
gelmesi, emtia fiyatlarindaki artis, baz etkisi gibi
ongoriler/faktorler enflasyonun artacagdi beklentisini besliyor.
Altin, ABD tahvil faizlerinin golgesinde kalmaya devam
edebilir.

Agustos ayindan gelen disus hattinin (1.860 Usd) altindaki
seyir surtiyor. Bir yandan da son dénemdeki sikisma asagi
yonde geride birakildi. Altin kisa vadede baski gorebilir.
Altinla ilgili genel beklentimizde olumlu olmayi sirdiriyoruz.

Bu sabah 1.822 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.811 ve
1.800 Usd destek; 1.828 ve 1.837 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne gikabilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Ekonomi Yonetiminin son dénemde ortaya koydugu yeni
tutumun surmesi halinde CDS asagi yonlu hareketine
devam edebilir. Hareketin devamindaki ivme, Kasim-Aralik
doénemindeki kadar gugli olmayabilir. CDS’te asagi marjin
azaldigi kanaatindeyiz(100 baz puan civart).

Kuresel tahvillere baz olan ABD tahvillerinde faizler son
donemde yikselis kaydediyor. Tesvik paketinin etkisi, gida-
emtia fiyatlarindaki  artis, asilamanin  normallesme
saglayacagi beklentisinden hareketle enflasyonun
yukselebilecegi tartisiliyor. Ocak ayl sonunda 0,99%’'u gdren
10 yillik tahvil faizi bu sabah 1,21% civarinda bulunuyor.

Ankara’nin son donemdeki durugunun stirmesi lokal varliklar
icin 6nem arz ediyor. Lokal piyasalarda Kasim basindan beri
olusan olumlu alginin eurobondlar lehine fiyatlama
saglayacagi fikrindeyiz.

Turkiye eurobondlari Cuma gunu yatay seyir izledi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd, orta vadelilerde 0,01 Usd,
uzun vadelilerde 0,10 Usd civarinda arttl. Yillik verimler
siraslyla %2,51 % 5,21 ve %6,27 oldu.
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TC Hazine Mustesarhigi 2 tahvil ihalesi dizenleyecek

12 Sub 2021 2020 2019 2018 2017 2016
= |usam 703 744 595 529 379 353
% Eur/TL 853 9.10 66T 606 455 371
E Eur/Usd 12134 12210 11218 1146 1201 1053
2 |abp/usd 13838 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Vil Gosterge Tahvil (%) 1477 14.96 1178 1973 1340 1063
— TL 10 Yillik Gosterge Tahvl (%) 1298 1280 1231 1648 1174 1142
E E Tirkiye CDS (baz puan) 289 303 282 362 168 273
= 00 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 121 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1538 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 1220 1234 849 7.0 11,0 9,5
T |Mscl Tarkiye Hisse Sened Endels 1669.445 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
— S |mSCl Gelismekte Otan Piyasalar Endeksi 1429 1292 1115 962 1154 845
(7)) ‘z Dow Jones Endeksi 31458 30606 28538 26903 24719 19765
c @ |nasdaq Endensi 13808 12888 8973 6635 5923 5380
© I |seP Endelsi 3535 3.756 3231 2507 2674 2239
g Altin (TL) 41267 454,00 290.29 21813 15883 131327
(o) a Altin (usd) 1826 1901 1518 1282 1303 1150
t £ |imis m) 624 631 343 263 207 181
) W |Gimis (Usd) 276 264 17.9 155 163 153
D— Degigimler
. E = |usam 55 50 124 398 72 209
— % Eur/TL €3 364 10,0 333 1532 1732
9 E  |ewusa 06 88 21 46 141 30
() o Gbp/Usd 16 33 24 56 144 163
9 TL Gasterge Bono 19 318 795 633 277 23
(O] = TL 10 Yl Tahvil 8 69 427 474 32 =3
‘.a ;;: 2 Tirkiye COS 14 21 80 134 -105 4
He) © & |aeD 10 vk Tahua 29 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 432 291 254 209 476 891
— = BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 42 455 214 363 161 251
% |Msci Tankye Hisse Senedi Endeksi 43 126 210 209 473 80
S |MSC Gelismekte Oian Piyasalar Endelsi 106 159 159 166 370 64
‘:;‘ Dow Jones Endeksi 28 7.2 &1 88 251 134
@ |Nasdaq Endetsi 71 436 352 42 254 74
T |5&P Endeksi 48 163 289 63 194 95
Altin (TL) 81 564 334 373 211 319
o At (usd) 29 253 184 =1 135 84
g [eumismy 41 846 298 275 136 00
W |Gimis (Usd) 45 478 155 27 136 150
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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