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Bardagin dolu tarafi... Bu haftanin glindemi, gectigimiz haftanin giindeminin devami niteliginde. Global
piyasalar ise gegen haftanin aksine pozitif seyir izliyor. Din, fiyatlamada destek paketi beklentisi, asi
iyimserligi gibi olumlu unsurlar 6ne gikti.

Bu hafta boyunca birkag FED bolge baskani konusacak. Diin Rosengren, Kashkari, Kaplan konustu. Her g
baskanin da verdigi ana mesaj ‘daha fazla destege ihtiyag var’ seklinde oldu.

1,9 trilyon Usd tutarindaki tesvik paketi icin ¢galismalarini stirdiren Biden, diin birkag imli Cumhuriyetgi
ile gorusti. Gorisme fikir ayrniligi (Cumhuriyetgiler 618 milyar Usd tutarinda paket teklif ettiler) oldugunu
net ortaya koysa da goriismelerin yapici gectigi ifade edildi.

Biden yoOnetiminin anons ettigi paketin gecikmesi piyasalardaki iyimserligi zayiflatiyor. Bu sebeple
paketin onaylanmasina yonelik ¢alismalarin hizi 6nem arz ediyor.

Diinya genelinde asi arzi ve asilama arzu edilen hizda ilerlemiyor. Ayrica mutasyon virlslerin de ortaya
gikmasi ile kisitlamalar artiyor, kisitlama sureleri uzatiliyor. Avrupa’da bazi Ulkelerde protesto gosterileri
diizenleniyor.

Makro veri trafigi.. Bugiin AB 4. ceyrek biiyiime, yarin hizmet PMI(AB, ingiltere, Almanya), ABD &zel
sektdr istihdam, AB TUFE, Persembe ABD dayanikli tiiketim harcamalari, fabrika siparigleri, AB perakende
satislar, ingiltere BOE faiz karari, Cuma ABD tarim disi istihdam verileri agiklanacak. Hafta icinde FED’den,
BOE’den bazi baskanlar konusacak. Dun imalat PMI verileri agiklandi; ABD, AB, Almanya datasi
beklentilere paralel, ingiltere datasi beklentilerden iyi geldi.

ABD borsalari yiizde 1-2,5 civarinda deger kazanglari ile tamamladi. lyimser fiyatlama Asya’da ve ABD
vadelilerinde slirlyor. Global risk istahi giine pozitif bagliyor. ABD vadeli piyasalari yiizde yarimin
Uzerinde arti. Asya’da Cin, Japonya yiizde yarim, Hong Hong ylizde 2 civarinda arti. Dolar Endeksi 90,9,
ons altin 1.855 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,08% civarinda islem goriyor.

Ekonomi yonetimi Kasim ayindan bu yana politikasini degistirdi. Mevcut pozisyonun devami halinde
piyasanin lokal varliklara olan talebinin artarak siirecegi yoniindeki kanaatimizi koruyoruz.

Dunkii Kabine toplantisi sonrasi Cumhurbaskani, okullarin kismi olarak agilacagini ifade etti. Erdogan
ayrica yeni anayasa sinyali de verdi. Ote yandan mutasyon viriise dikkat ¢ekildi.

Veri trafigi... Carsamba TUFE, Cuma biitce nakit dengesi verileri agiklanacak. Diin aciklanan imalat PMI
gegen ayin Uzerinde geldi.

Ocak ayinda TUFE’nin 1,41% oraninda artmasi(Bloomberg) béylece yillik oranin 14,70% seviyesine
yukselmesi bekleniyor. 2020 4. geyrek bilango agiklama trafigi siirecek.

Hazine, yarin kurumsal musterilere yonelik Eur cinsi tahvil ve kira sertifikasi dogrudan satisi yapacak.
Sabit kupon 6demeli kiymetlerin, donemsel faizleri 1,4% olarak agiklandi.

2 Subat 2021 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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7,19 -1,25% || 8,68 -1,70% | 14,69 0,00 12,9 -0,03 1.492 1,29%
USd/TL: Ekonomi  ybnetiminin  son  donemdeki tutumu,

Kasim ayi basindan bu yana Ekonomi Yénetimi’'nin ortaya
koydugu soylem ve aksiyonlarin piyasa tarafindan olumlu
algilandigl kanaatindeyiz. Mevcut tutum korundukga
zamanla daha fazla olumlu etki gorilebilecegi fikrindeyiz.
Merkez Bankasi, gectigimiz hafta sahin durusunu
pekistirdi.

Global piyasalar bu hafta iyimser fiyatlama ile basladi.
Gindem maddeleri gegen hafta ile benzer. Gegtigimiz
haftayi 90,5 ile tamamlayan Dolar Endeksi, bu sabah 90,9
seviyesine ylikselmis durumda.

Bagkan Agbal’in ortay koydugu ‘sahinligi’ piyasa satin
aliyor. Merkez siki para politikasini  uzun sire
koruyacagini ifade ediyor. Carsamba giinii Ocak TUFE
verisi agiklanacak. Piyasa beklentisi 1,41% oraninda artis
seklinde. Boylece yillik oran 14,7% seviyesine yikselmis
olacak.

Parite bu sabah 7,18 civarinda islem gériyor. 7,156 ve
7,11 seviyeleri destek; 7,21 ve 7,24 seviyeleri direng
olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
8,68 civarinda islem goren paritede 8,65 ve 8,63 destek;
8,70 ve 8,75 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

TL Tahvil/Bono:

Ocak ay1 TUFE verisi Carsamba giinii aciklanacak. Piyasa
ayhk 1,41% artigla yillik oranin 14,7% seviyesine gikmasini
bekliyor(Bloomberg). Enflasyonun bu yilin ilk aylarinda
15-16% civarina eriserek zirve yapabilecegi, ardindan
disltse gecebilecegi yoninde piyasa konsensisi s6z
konusu. Buradan hareketle tahvil faizlerinin de zirvelerine
yakin  olabilecegi fikrindeyiz. Verim egrisi ters
goérinimunid koruyor(son glnlerde biraz diizelme var).
Enflasyonda duslsin gorilmesinin egride normallesmeyi
beraberinde getirecegi fikrindeyiz.
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ekonomide olumlu gelismelerin olmasi igin gerek kosul.
Agbal, TCMB’nin sahin durusunu vyineledi. Piyasanin
Agbal’i olumlu algiladigini belirtelim.

Hazine, yarin kurumsal misterilere yonelik Eur cinsi
tahvil ve kira sertifikasi dogrudan satisi yapacak. Sabit
kupon 6demeli kiymetlerin, donemsel faizleri 1,4% olarak
aciklandi. Bugiin ayrica 2 degisim ihalesi diizenlenecek.
2021 vadeli tahvilin, Kasim 2030 vadeli ile degisimi
yapilacak.

Tahvil faizleri son haftalarda yatay-sikisik seyir izliyor. Bir
yandan da sikismanin sonuna yaklasiliyor. 2 yillik ve 10
yillik TL gosterge tahviller dini sirasiyla; -yatay- %14,69
ve -3 baz puan disusle- %12,90 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Haftaya alicili bir seyirde baslayan BIST10 Endeksinde ilk
o6nemli direng olarak 1,500 bolgesini izliyoruz. Gegtigimiz
hafta ana diren¢ konumundaki 1,580 bdlgesinden
itibaren etkisini gosteren diizeltme egiliminin ilk onemli
destek olarak 1,430 seviyesini buldugunu soyleyebiliriz.

Bu seviyeden itibaren etkili olan tepki denemelerinin ise,
Cuma guna itibariyla yeterince glclenemedigini ancak
haftanin ilk glini itibariyla kurdaki gerilemenin de
etkisiyle daha gti¢li bir seyir kazandigini séyleyebiliriz. Bu
paralelde, yukari yonli toparlanma gabalarinin oncelikle
psikolojik 1,500 esiginin Uzerinde kalici olabilmesi ve
ardindan da ilk énemli diren¢ olarak izledigimiz 1,520
seviyesinin Uzerine ¢ikabilmesi halinde giic kazanmasini
ve 1,580 zirve bolgesini hedefleyebilecek bir potansiyel
kazanmasini bekliyoruz.

Diger taraftan, 1,500 bolgesi Uzerinde kalici olmayi
basaramayacak hareketlerin piyasada satis yodninde
kullanilma ihtimalini ylksek goriiyoruz. Boyle bir olasilik
halinde ise, 6ncelikle 1,460 olmak Uzere 1,430 ve 1,400
seviyesindeki desteklerin yeniden glindeme gelmesi
beklenebilir.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd W | Gbpusd W  ONsAm W CDSSY W TR0 AN
1,2083 -0,37% 1,3696 -0,27% 1.857 -0,25% 305 -5 1,09 0,01
Eur/Usd: Altin:

Klresel piyasalar yeni haftanin ikinci gliniine de pozitif
bashyor. Fiyatlamayi etkileyen faktorler ise gegcen hafta ile
benzerlik gosteriyor. ABD’deki destek paketinin gecikmesi,
asl arzi ve agillamada gecikme, kisitlamalar piyasalarin
glndemi. Risk istahi stirerken diger tarafta Dolar Endeksi
de talep goriiyor. Endeks 90,9 civarinda islem goruyor.
Usd’nin primlenmesi baski yaratiyor.

Diin imalat PMlI verileri agiklandi; ABD, AB, Almanya datasi
beklentilere paralel sonuglandi. Bugiin AB 4. geyrek
biiyiime, yarin AB TUFE, Cuma ABD istihdam veri seti
haftanin 6nemli verileri konumunda. Din konusan FED
bolge bagkanlari daha fazla destege ihtiyag oldugunu ifade
ettiler.

Parite bu sabah 1,208 seviyelerinde islem goriyor.
Paritede 1,207 ve 1,204 destek; 1,21 ve 1,215 direng
olarak one gikabilir. Yatay seyir dngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Global risk istahi haftaya olumlu istahla basladi. iyimserlik
bugiine de sirayet etmis durumda. Gegtigimiz haftayi
yatay tamamlayan Dolar Endeksi, yikselis egiliminde.
Endeks bu sabah 90,9 civarinda islem goriyor. Usd’nin
primlenmesi baski yaratiyor.

Din imalat PMI verileri agiklandi;; ABD, AB, datasi
beklentilere paralel, ingiltere datasi beklentilerden iyi
geldi. Cuma agiklanacak olan ABD istihdam veri seti
haftanin en 6nemli verisi konumunda. Diin konusan FED
bolge baskanlari daha fazla destege ihtiya¢ oldugunu ifade
ettiler.

Bu sabah parite 1,368 seviyelerinde islem goriyor.

Paritede 1,365 ve 1,361 destek; 1,371 ve 1,376 direng
olarak izlenebilir. Yatay seyir 6ngoriyoruz.
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Bu hafta olumlu global fiyatlama ile basladi. Risk istahi
haftanin ikinci giini de siriyor. Diger yandan ise Usd ve
ABD tahvil faizi biraz yikselis kaydediyor. Altin biraz
baskilaniyor.

Biden diin birka¢ Cumbhuriyetgi ile bir araya geldi. Konu
tesvik paketi idi. Baskanin 1,9 trilyon Usd tutarindaki
teklifine karsilik, 618 milyar Usd tutarinda teklifte
bulundular. Belirgin fikir ayriliklari var. Calismalarda
ilerleme saglanmasi piyasalari rahatlatabilir. Aksi halde
mutasyon virUsler, kisitlama kararlari, agi temininde ve
asilamadaki sikintilar odak noktasina donisebilir.

Agustos ayindan gelen dusls hattinin (1.874 Usd) altindaki
seyir slrlyor. Bir yandan da sikismanin sonuna
yaklasiliyor. Kisa vadede altin lizerinde baski surebilir.
Altinla ilgili genel beklentimiz ise olumlu.

Bu sabah 1.855 Usd seviyelerinde islem goriiyor. 1.846 ve
1.831 Usd destek; 1.865 ve 1.875 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne gikabilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Ekonomi Yonetiminin son donemde ortaya koydugu yeni
tutumun siirmesi halinde CDS asagi yonli hareketine
devam edebilir. Bu hareketin ivmesi, Kasim-Aralik
donemindeki kadar glgli olmayabilir. Son 3 ayda yaklasik
250 baz puan asagl gelen CDS’'te asagl marjin azaldigi
kanaatindeyiz(max 100 baz puan).

Global piyasalar bardagin dolu tarafina bakarak, yeni
haftada olumlu seyir izliyor. Giindem maddeleri gegtigimiz
hafta ile benzerlik gosteriyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu
sabah, diine gore hafif primle 1,08% civarinda islem
goruyor.

Agbal agiklamalari ile TCMB’nin kararlihigl ortaya koydu.
Siki durusun enflasyon disene dek devam edecegi
belirtildi. Lokal piyasalarda Kasim basindan beri olusan
olumlu alginin lehte fiyatlama saglayacagi fikrindeyiz.

Turkiye 5 yilhk CDS 305 seviyelerinde bulunuyor. Tirkiye
eurobondlari diin sinirli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,10 Usd, orta vadelilerde 0,18 Usd, uzun
vadelilerde 0,61 Usd civarinda artti. Yillik verimler sirasiyla
%2,71 % 5,34 ve %6,35 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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13:00 Euro Bélgesi- 4C GSYiH (beklenti:%-1.4 énceki: %+12.5)

Pari 1 Subat 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL T3 T44 595 523 373 353
Eur/TL 863 210 66T 606 455 371
Eur/Usd 12082 12310 11218 1146 1201 1053
ebp/usd 13605 13675 L3246 1375 1350 1333
Tahvil ve Bono 1 Subat 2021 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 vilik Gosterge Tahwil (%) 1469 14,96 1178 1973 1340 1065
TL 20 villk Gosterge Tahwl (%) 1290 1290 1221 16,48 1174 1142
Tiirkiye CDS (baz puan) 305 303 262 362 166 273
ABD 10 Yillik Tahwl (%) 109 032 192 268 241 245
Hisse Senetleri 1 Subat 2021 2020 2019 2018 2017 2016
BiST- 100 Endehsi 1432 1477 1144 9135 1155 814
BIST 100 Fiyat Aazang Carpam 1250 1234 849 7.0 110 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1622217 1691494 1502748 1241473 1569761 1094427
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endehsi 1361 1792 1115 962 1154 845
Dow Jones Endeksi 30212 30,606 28536 26903 24719 13765
Nasdaq Endeksi 13249 12 888 8973 6635 6923 5380
S&P Endeksi 3774 3756 3251 2507 2674 2239
Emtia 1 Subat 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Al (TL) 42632 454,00 29029 215,15 156,63 13127
Altan {Usd) 1857 1301 1518 1262 1505 1150
Degisimler
Pari (%) 2021 Do 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL B4 50 124 ;8 12 209
Eur/TL 48 364 100 353 152 172
Eur/Usd 10 85 21 46 11 a0
Ghp/usd oL 32 21 56 11 163
Tahvil ve Bono (baz puan) | 2021 Do 2020 2019 2018 2017 2016
TL Gésterge Bono 27 318 B 633 77 3
L 20 Yillik Tahwil ] =] a7 474 32 ]
Tirkiye CDS 2 n 0 194 105 4
ABD 10 Yilik Tahwil 17 -100 76 14 4 18
Hisse i (%) 2021 Do 2020 2019 2018 2017 2016
BiST- 100 Endeksi 11 231 254 209 476 H2.L
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 13 455 214 263 161 251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endebsi FES 126 210 208 473 0
mscl Geligmekte Olan Piyasalar Endebsi 54 59 159 166 70 64
Dow Jones Endeksi 43 72 61 88 51 134
Nasdaq Endeksi 28 436 352 42 251 T4
S&P Endeksi a5 163 269 £3 194 a5
Emtia (%) 2021 Do 2020 2019 2018 2017 2016
Altn (TL) 55 56.4 331 373 211 319
Altin (Usd) 23 52 184 -LE 136 84

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.



— ——

YATIRIMIN | - e :
ngTltS'(l Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor
tarafsiz ve dirist bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat
elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer
alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan  derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari  ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



