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ABD’deki tegvik paketinin onaylanmasinin gecikebileceginin konusulmasi piyasalarin risklere
odaklanmasina yol agiyor. Dinkii ABD’li teknoloji sirketlerinin zayif bilangolari hisse degerlemelerine
iliskin endiseleri tetikledi. Piyasalarda son giinlerdeki momentum kaybi diin belirginlesti. Mutasyon
virtsler, asi teminindeki sikintilar, asilamadaki yavas seyir, kisitlamalar negatif unsurlar olarak 6ne
cikiyor.

Diun aksam FED faiz toplantisi sonrasi siirpriz igermeyen kararlarini agikladi. Baskan Powell,
toparlanmanin yavasladigini, yilin ikinci yarisinda ise toparlanmanin gelecegini ifade etti. Parasal
destegin salgin bitene dek siirecegini, parasal sikilagsmaya gegiste acele etmeyeceklerini, enflasyonda
yiikselisten memnuniyet duyacaklarini belirtti. Ozetle giivercin pozisyon siirecegi mesaji verildi. Salginin
seyrinin ekonomik toparlanmada belirleyici olacagini bu sebeple agilamanin énemli olduguna degindi.

1,9 trilyon Usd tutarindaki paketin onaylanmasi igin Biden ve Harris‘in bizzat ilgilendikleri ifade edildi.
Paketin gecikmesi piyasalardaki iyimserligi zayiflatiyor.

Makro veri trafigi.. Bugiin ABD 4. ceyrek biiyiime ve 6ncii gdstergeler, AB TUFE; Cuma ABD Michigan
guven endeksi verileri agiklanacak. ABD’de 4. geyrek bilangolari agiklaniyor. Diin agiklanan ABD dayanikh
tiiketim harcamalari(0,2%) beklentilerin(1,0%) altinda kald..

Diin ABD borsalari glinli ylizde 2’nin tizerinde kayiplarla tamamladi. Global risk istahi gline sinirli negatif
basghyor. Bu sabah ABD vadeli piyasalari hafif eksi. Asya’da Cin, Japonya ve Hong Hong yilzde 1-2
civarinda eksi(ABD piyasalarinin dinki distst fiyatlaniyor). Dolar Endeksi 90,75, ons altin 1.840 Usd,
ABD 10 yillik tahvili 1,01% civarinda islem goruyor.

Ekonomi yonetiminin Kasim ayindaki pozisyon degisikligi ile baslayan siregte lokal varliklar olumlu
fiyatlanmaya devam ediyor. ilk etaptaki hizi olumlu havanin-fiyatlamanin ardindan ivme azalsa da
olumlu alginin varhgini korudugunu dislniyoruz.

Son dénemdeki kisitlamalar ile Aralik basinda 30 bin civarinda olan vaka sayisi 10 binli seviyelerin altina
inmis durumda. Bakan Koca glnlik vaka sayisinin 5-7 bin arasinda seyrettigini, mutasyon viruslerin risk
yarattigini, Ulkelerin sinirlarini kapattigini bu sebeple tedbirlerin siirmesi gerektigini ifade etti.

Veri trafigi... Bugin TCMB Enflasyon Raporu, ekonomi gliven endeksi; yarin dis ticaret dengesi
aciklanacak. 2020 4. geyrek bilangolari hafta basindan itibaren agiklanmaya baslandi.

Baskan Agbal, TCMB Enflasyon Raporu’nu sunacak(10:30). Bankanin, 2021 yil sonu mevcut enflasyon
tahmini 9,4%. Enflasyonun seyrine iligskin bakis gtincellenebilir. Yil sonu tahmini revize edilebilir.
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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2¥ilik Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /h EurTry /A Tabil 7 Tabl A BISTI00 W
7,41 0,65% 8,96 0,14% 14,66 -0,01 13,18 0,02 1.467 -4,50%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Kasim ayi basindan bu yana Ekonomi Yénetimi’'nin ortaya Bu yihn ilk aylarinda enflasyonun 15-16% civarina

koydugu soylem ve aksiyonlarin piyasa tarafindan olumlu
algilandigl kanaatindeyiz. Mevcut tutum korundukga
zamanla daha fazla olumlu etki gorilebilecegi fikrindeyiz.
Merkez Bankasi, gectigimiz hafta sahin durusunu
pekistirdi. Dig iligkilerde olumlu gelismeler oldugunu
ekleyelim.

ABD’deki tesvik paketinin onayinin gecikebilecegi ihtimali
ile vaka sayilarindaki artis, mutasyon virlsler, kisitlama
kararlarina odaklanma artti. Risk istahi azaldi, satislar 6ne
cikti. Dolar Endeksi 90,75 seviyesine yikseldi. Globaldeki
hareket Usd’nin diinyada biraz deger kazanmasina yol
aglyor.

Parite bu sabah 7,42 civarinda islem goriyor. 7,39 ve 7,37
seviyeleri destek; 7,435 ve 7,47 seviyeleri direng olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
8,97 civarinda islem goren paritede 8,94 ve 8,91 destek;
8,98 ve 9,02 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.
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eriserek zirve yapabilecegi, ardindan disise gegebilecegi
yoninde piyasa konsenslsli s6z konusu. Buradan
hareketle tahvil faizlerinin de zirvelerine yakin olabilecegi
fikrindeyiz. Verim egrisi ters gorinimind koruyor.
Enflasyonda disisin gorilmesinin egride normallesmeyi
beraberinde getirecegi fikrindeyiz.

Ekonomi yonetiminin son doénemdeki tutumunun,
ekonomide olumlu gelismelerin olmasi igin siirmesi Gnem
arz ediyor.

Tahvil faizleri son haftalarda yatay-sikisik seyir izliyor. Bir
yandan da sikismanin sonuna yaklasiliyor. 2 yillik ve 10
yillik TL gosterge tahviller diini sirasiyla; -1 baz puan
disusle- %14,66 ve -2 baz puan artisla- %13,18 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Asagl baski devam ediyor... Piyasada 1,580 hedef direng
noktasinin olusturdugu asagi baski devam ederken, seans
ici yukselis denemelerin zayif kalmasiyla satislarin diin
etkisini arttigin gézlemliyoruz.

Sirasiyla 1,515 ve 1,500 desteklerin kirllmasiyla
derinlesen satis baskisi igerisinde, 1,460 seviyesini ilk
d6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 1,460
destegini korumaya calisacak olan piyasada, bu nokta
altindaki seyrin ise 1,450 ve 1,435 desteklerine yonelik
geri cekilmenin devamini getirebilecegini gbz 6nilinde
bulunduruyoruz.

Yukari ataklarin zayif kalarak etkisini slirdiren ara
dizeltme hareketi igerisinde 1,515 ilk, 1,550 ise ana
diren¢ konumunda. Piyasada ara dizeltme hareketinin
tamamlanarak piyasanin yeniden vyikselis potansiyeli
olugturabilmesi igin 1,550 direncinin asilmasi gerekiyor.
Dolayisiyla yeniden yiikselis yonlinde pozisyon almak igin
1,550 direncinin asilmasi gerekiyor. Destekler: 1,460 -
1,450- 1,435 Direngler: 1,485 - 1,500 - 1,525

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd W  Gbpusd %  ONsAmn % | CDssy A BRL0
1,2090 -0,53% 1,3666 -0,53% 1.837 -0,71% 325 3 1,02 -0,02
Eur/Usd: Altin:

FED faiz oraninda ve parasal destek miktarinda degisiklik
yapmadi. Parasal destegin salgin bitene dek siirecegi,
parasal sikilagtirmada aceleci olunmayacag ifade edildi.
‘Kisa vadede risklerin oldugu, asilamanin toparlanmada
belirleyici olacagi, yilin ikinci vyarisinda ekonominin
toparlanacag’’ dikkat ¢eken noktalardan birkagi oldu.
Ozetle giivercin pozisyon siirecegi yinelendi.

Biden yonetiminin anons ettigi 1,9 trilyon Usd tutarindaki
tesvik paketinin kisa siirede onaylanmayacaginin ortaya
¢ikmasi kiresel piyasalarda risk istahini azaltiyor. Buna ek
olarak dun ABD’li teknoloji sirketlerinin bilangolarinin
beklenenden zayif gelmesi de moralleri bozdu. Biden
yonetiminin 1,9 trilyon Usd tutarindaki paketi
gindemdeki  olumsuzluklari  perdeliyordu.  Paketin
gecikecek olmasi olumsuzluklara odaklanmaya neden
oluyor. Global risk istahi azalirken, Usd talebi artiyor.
Dolar Endeksi deger kazaniyor.

Asi temininin disik seyretmesi, AB yonetiminde ‘asi
ihracatina kisitlama getirilmesi, asi firmalarinin dava
edilmesi’ seslerini 6ne ¢ikariyor. AB’nin asi temini igin
AstraZEneca ile yaptigi goriisme olumsuz sonuglandi.

Dolar Endeksi 90,75 civarinda islem goriyor. Parite bu
sabah 1,209 seviyelerinde islem goriyor. Paritede 1,207
ve 1,204 destek; 1,211 ve 1,215 direng olarak one gikabilir.
Yatay-sinirl asagi seyir 6ngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Global risk istahi zayiflarken Usd talebi artiyor. Biden’in
tesvik paketinin gecikecegini ortaya ¢ikmasi ile son
glinlerde momentum kaybi yasayan piyasalari biraz daha
zayiflatti. DUn satiglar belirginlesti. Asilamadaki yavaslik,
asl teminindeki sikintilar, mutasyon viriis gibi olumsuz
glindeme odaklanma artti.

Dolar Endeksi 90,75 seviyesinde. Bu sabah parite 1,367
seviyelerinde islem gorlyor. Paritede 1,365 ve 1,361
destek; 1,37 ve 1,374 direng olarak izlenebilir. Yatay-sinirli
asagl seyir ongoriyoruz.
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Mutasyon virtsler nedeniyle alinan kisitlama kararlari
ekonomik toparlanmayi olumsuz etkiliyor. Diger yandan
asl temininde ve asilamada sikintilar s6z konusu. ABD’deki
tesvik paketinin gecikme ihtimalini de eklenince risk istahi
zayif seyrediyor. Diin satis baskisi belirginlesti.

Agustos ayindan gelen dusls hattinin (1.880 Usd) altindaki
seyir slrlyor. Kisa vadede altin lzerinde baski sirebilir.
Altinla ilgili genel beklentimiz ise olumlu.

Bu sabah 1.837 Usd seviyelerinde islem goriyor. 1.832 ve
1.822 Usd destek; 1.845 ve 1.857 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne gikabilir. Yatay-sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Ekonomi Yonetiminin son donemde ortaya koydugu yeni
tutumun siirmesi halinde CDS asagi yonli hareketine
devam edebilir. Bu hareketin ivmesi, Kasim-Aralik
donemindeki kadar glgli olmayabilir. Son 3 ayda yaklasik
250 baz puan asagl gelen CDS’'te asagl marjin azaldigi
kanaatindeyiz(max 100 baz puan).

FED glvercin  politikasini  strdirecegini, parasal
sikilastirmada acele etmeyecegini, salginin seyrinin
ekonomik toplanma igin kritik oldugunu ifade etti. So

glnlerde momentum kaybi yasayan global piyasalarda
diin satiglar artti. ABD tahvil talebi artti, 10 yillik tahvil faizi
1,01% seviyesine indi.

Lokal piyasalarda Kasim basindan beri olusan olumlu algi,
global piyasalardaki baskinin etkisini biraz azaltabilir.
Turkiye 5 yilhk CDS 325 seviyelerinde bulunuyor. Tirkiye
eurobondlari diin sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,02 Usd, orta vadelilerde 0,05 Usd, uzun
vadelilerde 0,35 Usd civarinda azaldi. Yillik verimler
siraslyla %2,96 % 5,55 ve %6,49 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.

———————



VATIRIMIN b e od. i, ,
GUNLUK Son Veriler & Giindem
ROTASI | - '

e

10:00 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak
14:00 TCMB PPK toplanti 6zetini yayimlayacak
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (22 Ocak)
16:00 Almanya - TUFE (beklenti:%0.7 6nceki: %-0.3)
16:30 ABD - 4C GSYiH (beklenti: %4.1 6nceki: %33.4)

16:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (6nceki: 900.000)
- 18:00 ABD - Yeni Konut Satislar (beklenti: %2.3 6nceki: %-11.0)

Gilindem

27 Ocak 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 741 Ta4 555 529 379 353
Eur/TL 8396 2.10 667 606 455 371
Eur/Usd 12091 12310 11218 1146 1201 1053
Ghp/usd 13667 13675 13246 1275 1350 1233
Tahvil ve Bono 27 Ocak 2021 2020 2019 2018 2017 2016
TL:2 vl Gisterge Tahwil (%) 1466 1496 1178 1973 13.40 1063
TL 10 Yillik Gosterge Tahi {%) 13.18 1290 1231 1648 1174 1142
Tiirkiye COS (baz puan) 325 03 282 362 168 273
ABD 10 vilik Tahul (%) 102 082 192 268 241 245
Hisse Senetleri 27 Ocak 2021 2020 2019 2018 2017 2016
BiST- 100 Endebsi 1467 1477 1144 213 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 1228 1234 549 7.0 110 55
MSC Tiirkiye Hisse Senedi Endehsi 1623530 1691494 1502748 1241473 1569781 1094.427
M0l Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi 1371 1292 1115 262 1154 845
Dow Jones Endebsi 30303 30.606 26538 26903 24719 19765
7) Nasdaq Endeksi 13.113 12888 8973 6635 6323 5380
C SH&P Endeksi 3751 3756 3231 2507 2674 2239
© Emtia 27 Ocak 2021 2020 2019 2018 2017 2016
E Altan {TL} 43T BE 45400 29029 21813 15883 13137
—_
o Altin {Usd) 1837 1901 1518 1282 1303 1150
=
— Degisimler
a‘f (%) 2021 Do 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/m 03 50 124 - 72 209
. E Eur/TL 15 364 100 333 152 172
S Eur/usd 10 88 31 46 141 a0
2 Ghp/usd o1 32 21 56 141 163
() - ~
oo Tahvil ve Bono (baz puan) | 2021 2020 2019 2018 2017 2016
— TL Gasterge Bono a0 318 795 £33 277 3
() TL 10 Yillk Tahvil 28 & 427 474 32 68
46; Tiirkiye €DS 2 21 50 194 -105 4
He] BED 10 vilk Tatnd 10 -100 76 a7 -4 18
LD Hisse i (%) 2021 Do 2020 2019 2018 2017 2016
E= BiST- 100 Endelsi o7 291 254 209 476 401
E BIST 100 Fiyat Hazang Carpan! o5 455 214 263 161 251
Q MSC Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 40 126 210 209 473 80
c Mse Gefismekte Olan Piyasalar Endeksi 62 159 153 -166 370 64
Dow Jones Endebsi -0 72 61 88 251 134
Nasdaq Endeksi 17 436 352 42 251 T4
S&P Endeksi o1 163 289 €3 194 25
Emtia (%) 2021 Do 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) LT3 S6.4 331 373 211 319
Altin (Usd) 33 532 184 16 136 84

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.

28 Ocak 2021



— ——

YATIRIMIN | - e :
ngTltS'(l Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor
tarafsiz ve dirist bir bakis agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat
elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer
alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan  derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari  ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



