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Mutasyon haberi sonrasi kiiresel momentum kaybi yasamaya devam ediyor. Onceki giine nazaran diin
satis baskisi daha az oldu. Zira ABD’deki tesvik paketi olumlu etki yaratti. Ancak Trump’in yeni paketin
‘vetersiz’ oldugunu ifade etmesi iyimserligi sinirladi; veto sinyali olarak algilandigini belirtelim.

Trump’in veto sinyaline Demokratlar paketi buyitelim cevabi verdiler. Yani veto olur ise bu paketin
blylyerek yeniden onaylanmasi sonucunu dogurabilir. Daha bulyik bir paket, global risk istahinin daha
da olumlu yonde etkilemesi anlamina gelebilir.

Ana resimde salginin yayilimini dnlemek igin daha siki tedbirler gerekecegi (ki mutasyon viriis 70% daha
bulasici) bunun da ekonominin ¢ok daha yavaglamasina neden olacagi endisesi bitmis degil.

New York, ingiltere’den gelen yolculardan son 72 saat icinde negatif sonug almis olmalarini istedi. AB ise
seyahatlerin glivence altina alinmasi ve tedarik zincirinin bozulmamasi gerektigini agiklad.

Brexit anlasmasi igin yil sonuna kadar goériismelerin siirmesi bekleniyor. Ortak noktaya erisilmis degil.
Yilin bitimine ¢ok az kalmisken anlasma umutlari glic kaybediyor. Zira siyasilerin anlagsmasizligi dnceleyen
aciklamalari s6z konusu.

Yeni mutasyon virlse iliskin endiseler asilmaya galisilirken, yeni tesvik paketine dair Trump’in agiklamasi
risk istahini azaltici etki yapti. ABD borsalari Nasdaq harig(ylzde yarim arti), yizde yarim civarinda eksi
tamamladi. Bu sababh itibari ile ABD vadelileri yatay-hafif eksi. Asya tarafinda seyir olumlu. Japonya, Hong
Kong yiizde yarim civarinda arti.

Yurt ici tarafta da artmaya devam eden vaka sayisi ve salginin ekonomik etkileri ile miicadele 6n planda.
Ekonomi Yoénetiminin son donemde ¢izdigi resim lokal varliklarin olumlu ayrismasini saghyor.

Yilin son PPK toplantisi yarin yapilacak. Piyasa beklentisi faiz artisi yapilacagi seklinde(150 puan,
Bloomberg).

Kisa ¢alisma 6denegi 28 Subat 2021’e uzatild.

23 Aralik 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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donemdeki adimlari piyasa tarafindan olumlu algilaniyor.
Pozisyon degisikligi sonrasi yeni pozisyonunun zamanla
fiyatlamaya daha fazla etki edebilir.

Piyasa, yarin PPK’nin faiz artisi yapacagini diistiniyor(150
puan, Bloomberg). Gegtigimiz hafta Baskan Agbal’in sahin
durusu percinlemesi artis olacak seklinde yorumlaniyor.
Zira glncel durumda enflasyon ve enflasyon beklentileri
ile kur seviyesi-oynakligi onceligini koruyor. Agbal,
dovizdeki dalgalanmanin enflasyonun yiikselmesinde ana
sebep oldugunu belirtti.

Mutasyon kaynakli olumsuz fiyatlama sonrasi toparlanma
gayretinde olan piyasalara Trump’in agiklamasi ile
sinirlandi. Trump yeni tesvik paketinin yetersiz oldugunu
soyleyerek bir anlamda veto sinyali verdi. S6z konusu
paket son donemde kiresel varliklarin  olumlu
fiyatlamasinin ana dayanaklarindan biri. Dolar Endeksi
90,4 seviyesinde islem goriyor.

Parite bu sabah 7,652 civarinda islem goriyor. 7,62 ve
7,59 seviyeleri destek; 7,69 ve 7,715 seviyeleri direng
olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu sabah
9,335 civarinda islem géren paritede 9,30 ve 9,26 destek;
9,375 ve 9,42 seviyeleri direng olarak one gikabilir.
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ekonomide iyilesme igin adim atmayi strdiriyor.

Merkez Bankasi’'nin sahince tutumunu sirdirecegini
aciklamasi piyasalar tarafindan bu ay faiz artisi yapilabilir
seklinde yorumlaniyor. PPK’nin yarin 150 baz puan artis
yapacagi beklentisi s6z konusu.

Tahvil verim egrisinde kisa vadeli faizler uzun vadeli
faizlerin Gizerinde olmayi strdiriyor. 2 yillik ve 10 yillik TL
gosterge tahviller diin glinG sirasiyla; -yatay- %14,69 ve -
13 baz puan diistsle- %12,85 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,410 direng konumunu siirdiriiyor... Onceki giin global
piyasalardaki sert satis baskisi kapsaminda yasanan geri
¢ekilmenin ardindan, din BIST'de tepki alimlarinin
olustugunu gozlemliyoruz.

Son dénemde yasanan gli¢lii yikselisin ardindan 1,410
ara direng noktasinin realizasyon Urettigi piyasada, bu
seviyenin  gln  igerisinde  6nemini  koruyacagini
distnlyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden giig
kazanabilmesi icin 1,410 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda ara realizasyonlarin ardindan piyasada 1,450 ve
1,475 seviyelerini hedefleyecek yukari hareket etkisini
surdlrecektir.

Seans i¢i harekette 1,410 hedef direng noktasini yakindan
izlemeyi slrdirecegimiz piyasada, 1,385 ise geri
cekilmelerde ilk 6nemli destek konumunda. ilk etapta
1,385 destegini korumaya calisacak olan piyasada, bu
seviye altindaki seyri ise 1,350 ve 1,325 hedefleriyle
yeniden dizeltme egilimini gindeme getirebilecegini goz
onlinde bulunduruyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Usd: Mutasyon haberi ile Dolar Endeksi’'ni 91 seviyesine kadar

Piyasa, virlsiin mutasyona ugramasinin yarattigl satis
baskisini dengelemeye galisiyor. Trump’in yeni tesvik
paketinin  yetersiz oldugunu soylemesi iyimserligi
sinirliyor. Trump kisi basi ddemelerin 600 Usd degil 2.000
Usd olmasini istiyor. Agiklama veto sinyali olarak
algilanirken, Uzerinde anlasilan paketin Kongre'ye geri
donmesi risk istahini azaltabilir. Ancak isin sonunda
paketin biiyliyerek onaylanmasi piyasalari olumlu yénde
hareketlendirebilir.

Brexit miizakerelerinde ilerleme saglanmamasi, siyasi
liderlerin ‘anlasma olmayabilir’ sinyali vermesi anlasma
umutlarini sinirhyor.

Parite bu sabah 1,219 seviyelerinde islem goriyor.
Paritede 1,218 ve 1,215 destek; 1,225 ve 1,228 direng
olarak 6ne gikabilir. Yatay seyir 6ngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Virlisin mutasyona ugradiginin ve bulasiciiginin 70%
arttiginin agiklanmasi riskli varliklara olan talebi azaltiyor.
Onceki gline nazaran diin daha az satis baskisi vardi.
Piyasalar toparlanama gabasi gosteriyor. Lakin Trump’in
aciklamasi iyimserligi azaltici nitelikte. Trump’in sozleri
yeni tegvik paketini veto etme sinyali olarak algilaniyor.

Brexit miizakereleri devam ediyor. Taraflarin agiklamalari
anlagsma olmayabilecegi ihtimalini besliyor.

Dolar Endeksi 90,4 civarinda bulunuyor. Bu sabah parite
1,339 seviyelerinde islem goriyor. Paritede 1,332 ve
1,327 destek; 1,34 ve 1,344 direng; olarak izlenebilir.
Yatay seyir 6ngoéruyoruz.
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yukseltti. Endeks bu sabah 90,4 civarinda bulunuyor. Altin
yatay-sinirli negatif seyir izliyor. Altina baski yapan diger
bir unsur ise asl haberleri. Asi, salgina endiseleri azaltiyor.
Altin alma motivasyonlarindan biri zayifliyor.

Trump’in yeni tesvik paketini yetersiz bulmasi ilk etap
piyasalarin moralini biraz bozuyor. Lakin, Trump’in
istedigi degisiklik olur ise bu paketin buylyecegi
anlamina geliyor. Destek paketinin blylmesi ise risk
istahini olumlu yonde hareketlendirebilir.

Altinla ilgili genel beklentimiz olumlu olmay: siirdUriyor.
Bu sabah 1.866 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.861 ve
1.855 destek; 1.870 ve 1.881 direng seviyeleri olarak 6ne
¢ikabilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Ekonomi Yonetiminin son donemdeki pozisyon degisikligi
lokal varliklarin olumlu ayrismasini saghyor. Mevcut
pozisyonunun korunmasi, olumlu ayrismanin siirmesini
beraberinde getirebilir.

Son bir aydir, 5 yillik CDS yaklasik 200-250 baz puan asagi
gelmis durumda. Ankara’nin son donemde ortaya
koydugu yeni adimlar taraftar buldukg¢a CDS asag yonl
hareketine devam edebilir. 260 civari ilk etapta
gorilebilecek seviyeler. Yarin Merkez'in faiz artigi
yapmasi bekleniyor (150 puan, Bloomberg).

ABD’deki tesvik paketi ve asi haberleri risk istahini olumlu
etkiliyor. Ancak virlisin mutasyona ugramasi ve Trump’in
tesvik paketini veto etme sinyali bu iyimserligi golgeleme
potansiyeline sahip. ABD 10 vyilhik tahvil faizi 0,91%
civarinda islem goriyor.

Turkiye 5 yilhk CDS 334 seviyelerinde bulunuyor. Tirkiye
eurobondlari din sinirh pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,02 Usd, orta vadelilerde 0,26 Usd, uzun
vadelilerde 0,46 usd civarinda artti. Yillik verimler
sirasiyla %3,09 % 5,53 ve %6,24 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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16:30 ABD - Dayanikl Tuketim Mal Siparisleri (beklenti: %0.6 6nceki:%1.3)

16:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (6nceki:885.000)
16:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %1.4 6nceki: %1.4)
18:00 ABD - Yeni Konut Satislari (beklenti: %-0.9 6nceki: %-0.3)

Pariteler 22 Arahk 2020 2019 2018 2017 2016
usd/TL T 595 529 379 353
Eur/TL 933 (14 6.06 455 371
Eur/Usd 12168 11218 1146 1201 1053
Ghp/usd 13407 13246 1375 1350 1233
Tahvil ve Bono 22 Arahk 2020 2019 2018 2017 2016
L2 illike Gsterge Tahwil (%) 1469 1178 1973 13.40 1063
TL 10 Yillik Gosterge Tahwl (%) 1285 121 16,458 1174 1142
Tiirkiye CDS (baz puan) 334 262 362 168 273
ABD 10 vl Tahwil (%) 091 152 268 241 245
Hisse Senetlen 22 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
BiST - 100 Endeksi 140497 1144 2127 1158 THL4
BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 177 549 70 10 55
M0 Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1621 397 1502 746 1241475 1563781 1094437
M Gelismekts Olan Pivasalar Endelsi 1249 EEE L] DE2 1154 H45
Dow Jones Endelsi 30,016 26536 26903 24719 19.765
Nasdaq Endeksi 12716 5973 6635 6923 5380
S&P Endebsi 3687 3231 2507 2674 2239
Emtia 22 Arahik 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 459,20 29029 218,13 15663 13127
Altin {Usd]) 1866 1518 1263 1305 1150
Degisimler
Pariteler (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 286 124 98 T 209
Eur/TL 387 10,0 333 152 172
Eur/Usd 56 21 46 11 30
Ghp/usd 12 21 56 11 163
Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
TL Gasterge Bono 291 195 633 217 23
TL 20 Yalli Tahvil 64 427 474 32 [
Tiirkiye CDS {baz puan) 52 &0 194 105 4
AED 10 villik Tahwil 101 76 2 -4 18
Hisse Senetleri (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endehsi 228 54 6914 AT 9.1
BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 387 M4 263 161 251
M0 Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -] o 209 4T3 &0
ms0l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 120 159 166 370 64
Dow Jones Endelsi 52 61 88 5.1 134
Nasdaq Endelsi 417 352 432 a1 T4
&P Endeksi w1 259 63 194 95
Emtia (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 582 331 373 211 319
Altin {Usd]) 230 164 L6 136 B4

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



