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- ABD Gida ve ilag Dairesi(FDA), iki sirketin asilari icin olumlu konustu. Bugiin onay vermesi bekleniyor.

- ABD’de yeni tesvik paketi Uzerindeki gorismeler surlyor. Lakin heniiz bir ortak noktaya erisilmis
degil.

- Teknoloji sirketlerine yonelik monopol suglamasi teknoloji hisselerini baskiladi.

ilk iki unsur son dénemde ABD piyasalarinin (dolayisi ile global piyasalarin) odagindaki ana konular. Giin
olumlu seyirle(yeni rekor seviyeler gorildl) baslasa da guniin sonu (3. unsurun etkisi) satis baskisi ile
tamamlandi. Yeni destek paketinde ¢abalar siirse de slire¢ somut bir noktada degil.

Atlantik’in bu tarafinda ise Briksel'deki aksam yemegi takip edildi. Brexit gorlismelerindeki
anlasmazliklari ele almak igin ingiltere ve AB liderleri bir araya geldi. Bir sonug alamadilar. Johnson ve
Leyen, Pazar giinine kadar gériismelerin siirmesi karari alindi. ingiltere aradaki biyiik farklar
giderilmedigi ifade edildi. Anlagmasiz Brexit ihtimali varligini koruyor.

Hizlandirilmis onay siirelerinin ardindan agilar uygulanmaya basladi. Rusya ve ingiltere ilk sirada yer
aliyor. FDA, Pfizer ve BioNTech’in gelistirdigi asilari onaylayacagi sinyali verdi. ABD de asilamaya yakin.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi(ECB) toplantisinda mevcut tesvik paketinde bazi genislemeci adimlar
atabilir. Ancak atilan adimlarin blylk Olgekte olmasi pek olasi gorlinmiyor. Faizde degisiklik
beklenmiyor. Diger yandan salgin nedeniyle kisitlamalarin basladigi bir stiregte Eur'nun degerli olmasi
guindeme gelebilir. Lagarde’in konusmasi-basin toplantisi dikkat gekici nitelikte.

AB liderleri, korona virls salgini, salginin ekonomik etkileri, iklim degisikligi, glivenlik, dig iliskileri ele
alacaklari zirvede bir araya gelecekler.

Kuresel risk istahi yatay - sinirli negatif gline bashyor. ABD vadelileri hafif eksi Asya tarafinda ise Cin hafif
arti, Hong Kong ve Japonya ylizde yarim civarinda eksi.

Yurt ici tarafta da artmaya devam eden vaka sayisi ve salginin ekonomik etkileri ile miicadele 6n planda.
Ekonomi Yoénetimi bu amagla adimlar atiyor.

Dis iliskilerde ise AB ve ABD kaynakli gelismeler 6ne ¢ikiyor. Bugiin ve yarin AB Liderleri bir araya
gelecekler. Ulkemizin Akdeniz’deki sondaj calismalari nedeniyle yaptirim uygulanmasini gériisecekler.
Ancak dunki haber akisi(toplantinin taslak metni) sert bir kararin alinmayabilecegini ortaya koydu.
ABD’de ise savunma bitge tasarisinin igine (lkemize yaptirim uygulanmasini igeren maddeler de
eklenmis durumda. Tasari onay slrecinde ilerliyor.

Piyasalara Genel Bakis

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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‘2 vilk Gosterge 10 Yilhk Gosterge !
UsdTry A EurTry it W i AN BISTI00 A
7,83 0,13% 9,47 -0,13% 14,84 -0,08 13,31 0,14 1.350 0,78%
Usd/TL:
Kasim ayi basindan beri Ekonomi Yonetimi salginin TL Tath'/BOrIOZ

ekonomik etkileri ile micadele igin yeni bir déneme
gecildigi sinyali veriyor. Enflasyonu ve enflasyon
beklentilerini olumluya gevirmek i¢in adimlar atihyor. TL
faizler dikkat gekici seviyelere eristi. Bu, TL lzerindeki
baskiyr azaltici etki yapiyor. Ancak enflasyonda
yukselisin-yiikselis algisinin kirildigina dair piyasada bir
konsensiis oldugunu soyleyemeyiz. Yani TCMB’nin siki
durusunun devam edecegi kanaatindeyiz. TCMB politika
faizi 15%, TUFE 14,03% seviyesinde. Bu ayki PPK
toplantisi 24 Aralik’ta yapilacak.

Global piyasalar asi ve ABD’deki yeni tesvik paketi haber
akigi Gzerinden olumlu seyir izliyor. Son birka¢ glndir
ise iyimserlikte gii¢ kaybi s6z konusu. Olumlu havanin
korunmasi Usd talebini azaltiyor. Dolar Endeksi 91,0
seviyesinde islem goriyor.

AB ve ABD’de lilkemiz aleyhine gabalar takip ediliyor.
Ulkemize yaptirim uygulanmasi yéniinde sdylemler-
adimlar s6z konusu. AB, yaptirirmdan ziyade yaptirm
uyarisina yakin duruyor. Ayrica birlik Gyeleri arasinda
fikir birligi olmadigi belirtiliyor. ABD’de ise ulkemize
yaptirimi iceren taslak, yasal suirecinde ilerliyor.

Bu sabah 7,83 seviyelerinde islem goren paritede 7,79
ve 7,76 seviyeleri destek; 7,845 ve 7,88 seviyeleri direng
olarak izlenebilir.

Eur/TL:
Usd/TL igin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
9,482 civarinda islem gobren paritede 9,458 ve 9,42
destek; 9,53 ve 9,57 seviyeleri direng olarak oOne
¢ikabilir.
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TCMB politika faizi 15%, TUFE 14,03% seviyesinde.
Ekonomi Yonetimi, enflasyon basta olmak (izere
ekonomide iyilesme icin adim atmayi silrdiriyor. Bu
ayki PPK toplantisi 24 Aralik’ta yapilacak. TCMB’nin siki
durusunun devam edecegi kanaatindeyiz. Piyasada yeni
bir faiz artisi olabilecegi spekile ediliyor. ancak hem
artis icin hem de kag puan artis olabilecegine yonelik
konsensiis bulunmuyor.

Hazine Bakani Elvan, yeni yilda doviz cinsi i¢ borglanma
miktarinin azaltilacagini ifade etti.

Tahvil verim egrisinde kisa vadeli faizler uzun vadeli
faizlerin Uzerinde. 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge
tahviller diin glinii sirasiyla; 8 baz puan distsle %14,84
ve 14 baz puan yikselisle %13,31 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,325 destegini stop loss noktasi olarak aliyoruz... Son
glnlerde olusan seans ici geri c¢ekilmelerini 1,325
destegi Uzerinde karsilamayl basararak kisa vadeli
ylikselis potansiyelini sirdiiren piyasada, din 1360.63
ile tarihi zirve seviyesinin yenilendigini gdzlemliyoruz.

Seans ici geri cekilmelerde 1,325 seviyesini kritik destek
noktasi olarak izlemeye devam ediyoruz. 1,325
Uzerindeki seyrin devamini getirecegi yukari ataklar ise
piyasada 1,360 zirve bolgesini asma denemelerini
surdirecektir. 1,360 direncinin asilmasi durumunda ise
piyasada 1,375 ve 1,400 seviyelerini hedefleyecek
yukselis egiliminin devam edebilecegini disliniyoruz.

Seans igerisinde 1,360 zirve bolgesini asma
denemelerini  yakindan izlemeyi sirdirecegimiz
piyasada, 1,325 altindaki seyrin ise piyasada zayiflama
sinyali olusturacagini géz onidnde bulunduruyoruz. Bu
durumda ise 1,300 ve 1,275 seviyelerini hedefleyecek
geri ¢cekilmenin glindeme gelebilecegi piyasada, ylikselis
yoniundeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak 1,325
destegini almaya devam ediyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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1,2089 -0,25% 1,3361 -0,10% 1.840 -1,19% 371 1 0,93 0,01
Eur/Usd: Global risk istahi givenli liman talebini azaltici etki

Asi haberleri ve ABD’deki yeni tesvik paketi hazirhg
piyasalari son donemde domine ediyor. Yeni rekor
seviyeler gorildi. Birkag glndir piyasalar momentum
kaybi iginde.

Global risk istahindaki azalma Usd talebini artirici etki
yapiyor. Dolar Endeksi 91,0 seviyelerinde.

Ginilin ana konusu ECB faiz toplantisi. Bankanin tesvik
programini  biraz genisletebilir; bu major bir etki
yaratmayabilir. Faizde degisiklik beklenmiyor. ECB’den
Eur'nun mevcut seviyesinden rahatsiz olup olmayacagina
dair sinyal gelip gelmeyecegi 6nemli.

Brexit icin taraflarin liderleri diin aksam Briksel’de bir
araya geldi. Teknik ekiplerin tikandigi hususlar ele alindi.
Ancak anlasma saglanamadi. Goriismelerin Pazar giiniine
kadar surmesi karari alindi. Brexit'in anlasma olmadan
sonuglanma ihtimali masada.

Parite bu sabah 1,21 seviyelerinde islem goriyor.
Paritede 1,208 ve 1,205 destek; 1,214 ve 1,217 direng

olarak one ¢ikabilir. Yatay seyir ongoriyoruz. Glnln
devaminda ECB-Lagarde’in aciklamalari hareket
yaratabilir.

Gbp/Usd:

Teknik ekiplerin tikandigr hususlar taraflarin liderleri
arasinda diin aksam Briksel’de ele alindi. Gorlismeden bir
sonug ¢tkmadi. Fikir ayrihginin blylk oldugu ifade edildi.
Liderler arasi gorismelerin Pazar giiniine kadar sirmesi
karari alindi. Anlasmasiz Brexit ihtimali gecerliligini
koruyor.

Bu sabah parite 1,337 seviyelerinde islem goriyor.

Paritede 1,341 ve 1,344 direng; 1,333 ve 1,33 destek
olarak izlenebilir. Yatay seyir 6ngoriyoruz.
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yapiyor. Dolayisi ile son dénemde alton talebi zayif kald!.
Son birkag glindir ise risk istahi momentum kaybediyor.
Guvenli liman talebi artabilir.

Altini yukariya tastyan tek unsur salgin endiseleri degil. Bu
sebeple Ons altinda haber akisina bagh volatilitenin kisa
vadede baski yaratmaya devam edebilecegini ancak
toparlanma c¢abasinin devam etmesini bekliyoruz. Uzun
vadede kiiresel piyasa sartlarinin altin lehine oldugu
yoniundeki gorislimiizii koruyoruz. Ons altin bu sabah
1.840 Usd seviyelerinde islem goériyor. 1.835 ve 1.825
destek; 1.850 ve 1.860 direng seviyeleri olarak oOne
cikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Kiresel risk istahi son ginlerde biraz glic kaybi iginde.
ABD’deki yeni destek paketindeki ilerlemenin yavas
olmasi, vaka sayilari, ABD’li teknoloji sirketlerine dava
acilmasi satiglari destekliyor. Ana seyir ise olumlu olmayi
surdiriyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 0,92% civarinda islem
goruyor.

Dis siyasi tarafta, AB ve ABD ile ikili iliskilere dair haber
akisi  dikkat c¢ekiyor. AB liderleri bugiin ve vyarin
toplanacak. Ulkemize yaptinrm karar tartisilacak. AB,
yaptirimdan ziyade yaptirim uyarisina yakin duruyor.
Ayrica birlik Gyeleri arasinda fikir birligi olmadig
belirtiliyor. ABD’de ise lilkemize yaptirimi iceren taslak,
yasal slrecinde ilerliyor. Lokalde Ekonomi Yonetimi,
ekonomiye destek olmak igin adimlar atmayi siirdiiriyor.

Tirkiye 5 yilhk CDS 371 seviyelerinde bulunuyor. Son 1
ayda yaklasik 200 baz puan gevseme oldu. Bir miktar tepki
ylkselisi  olabilir(400 civarina). Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,04 Usd, orta vadelilerde ise 0,26 Usd ve
uzun vadelilerde 0,28 usd civarinda negatif yonde degisim
gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %3,46 % 5,91 ve %6,51
oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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- Avrupa Birligi liderleri toplaniyor. Giindemde Tiirkiye de var.
ABD Gida ve ilag Dairesi FDA Pfizer/BioNTech asisini dederlendirmek iizere
toplanacak
10:00 TR - issizlik Orani (6nceki: %13.2)
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (4 Aralik)
15:45  Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi (beklenti:%0.00 énceki:%0.00)
15:45  Avrupa Merkez Bankasi Mevduat Faiz Orani (beklenti:%-0.5 6nceki:%-0.5)
16:30  ECB Baskani Christine Lagarde konusacak
16:30  ABD - TUFE (beklenti:%0.1 6nceki: %0.0)
- 16:30  ABD - Cekirdek TUFE yillik (beklenti:%1.5 6nceki: %1.6)
16:30  ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurular (6nceki: 712.000)

Giindem

9 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL TE3 535 529 Ex) 353
Eur/TL 947 66T 606 455 371
Eur/Usd 12091 11218 1146 1201 1053
Gbp/usd 13564 13246 1375 1350 1233
Tahvil ve Bono 9 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
TL2 villik Gasterge Tahvil (%) 1454 1178 1973 1340 10,63
L 10 villik Gisterge Tahvil (%) 1351 1221 16,48 1174 1142
Tiirkiye CDS (baz puan) 371 262 362 168 73
ABD 10 Yillk Tahvil (%) 053 132 268 241 245
Hisse Senetleri 9 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
BiST- 100 Endeksi 135032 1144 2127 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 1134 849 7.0 110 95
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1558384 1502 748 1241473 1569.781 1094427
Msel Gelismelite Olan Piyasalar Endeksi 1356 1115 962 1154 845
Dow Jones Endebsi 30,069 26538 26905 24719 19.765
72} Nasdaq Endebsi 12365 B3T3 6635 6923 5380
(e 4P Endehsi 3673 3231 2507 2674 2339
© Emtia 9 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
E Aln (TL) 46332 29029 21813 15683 15127
B Altan {Usd) 1840 1518 1282 1303 1150
Y
— Degisimler
& F (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
usd/TL 316 124 T 72 09
_E Eur/TL 418 100 333 152 172
— Eur/usd 78 21 45 141 a0
2 Ghp/usd 09 21 56 141 163
gJD Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
—_ TL Gosterge Bono 306 795 £33 277 23
Q L 10 vilik Tahnil 110 427 474 32 =3
ﬁ Tiirkiye CDS (baz puan) ] &0 194 105 4
He) 8D 10 Yillk Tahwil E] 76 27 4 18
@ Hisse i (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
= BisT- 100 Endeksi 180 254 6314 476 9.1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 336 214 863 161 251
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endelsi 37 210 208 473 &0
Msel Gelismelite Olan Piyasalar Endeksi 127 159 166 370 64
Dow Jones Endebsi 54 1 &8 E=11 13.4
Nasdaq Endebsi 3TH ;B2 42 E=11 T4
4P Endehsi 137 283 £3 194 5
Emtia (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
Altn (TL) =13 331 373 211 319
Al {Usd) 213 164 L6 136 B4

10 Aralik 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



