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ABD Bagkani Trump, mali tesvik mizakerelerini se¢im sonrasina kadar durdurdugunu agikladi. ABD
Borsalari dustsle kapanirken, yiikselen Dolar Endeksi bu sabah 93,85 seviyelerinde.

Ote yandan, Fed Baskani Powell giin icinde yaptigi konusmada, koronaviriis kaynakli ekonomik
belirsizliklerin devam ettigini, yeterli devlet destegi olmazsa ABD’de toparlanmanin zayiflayacag
uyarisinda bulunmus ve ABD'de hane halklarinin daha fazla tesvige ihtiya¢ duyacagini dile getirmisti.
Cleveland Fed Baskani Mester ise tesvik gorlismelerinin sona ermesinin, ¢ok daha yavas toparlanma
anlamina geldigini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, koronavirlsiu kontrol altina almaya yoénelik tedbirlerin
bolgenin ekonomik toparlanmasi igin risk olusturdugu uyarisinda bulunarak, hiikimetlere mali destegi
yakin zamanda sonlandirmamalari konusunda ¢agri yapti.

ABD’de Kasim segimleri yaklasirken Kovid-19 tedavisi gérdigli hastaneden taburcu olan Trump, rakibi
Biden ile 15 Ekim'deki canli yayin tartismasina katilacagini agikladi.

ABD'nin dis ticaret agig1 Agustos ayinda 67,1 milyar Dolar seviyesine yiikseldi.

Yurt ici tarafta TCMB tarafindan acgiklanan TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kur Endeksi Eyliil ayinda énceki
63.80 seviyesinden 62.21’e disls gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakanligi diinkii iki tahvil ihalesinde toplam satis 3,5 milyar TL oldu. ihaleler éncesi
yapilan ROT satisla birlikte toplam satis 7,1 milyar TL oldu. Ayrica 2025 vadeli USD cinsi eurobond
ihraci gergeklesti.

Bu hafta TUIK'in acikladigi verilere gére TUFE Eylil ayinda %1,30 olan piyasa beklentisinin altinda
kalarak bir dnceki aya gére %0,97 artis gosterdi. Boylece yillik TUFE %12,13 olan piyasa beklentisinin
altinda kalarak %11,77'den %11,75’e sinirli geriledi. Eylil ayinda egitim ve giyim grubu aylk bazda
azalis gosteren, ev esyasi ve ulastirma grubu ise en yiiksek artis gosteren gruplar oldu.

Ekonomi tarafinda TCMB ve BDDK tarafindan normallesme kapsaminda adimlar atilmaya devam
ediyor.

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin gelismelerin yanisira Azerbaycan-Ermenistan gerginligine
iliskin haber akigi izleniyor. Diger bir haber akisi ise Tirkiye'nin Rusya'dan satin aldigi S-400 hava
savunma sistemlerini test edecegi ancak heniiz aktiflestiriimeyecegi yoniinde.

ABD Merkez Bankasinin Eylul toplantisinin Ozetleri bugiin 21:00’de yayinlanacak. Giin iginde ECB
Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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UsdTry @ EurTry @ 2Y|Ihl;a:‘f:lsterge @ 10 Yull;-l;:‘:':';lsterge * BIST100 *
7,79 0,48% 9,14 0,05% 12,90 0,01 13,1 -0,01 1.154 -0,60%
TL Tahvil/Bono:
USd/TL: Hazine ve Maliye Bakanligi dinkd iki tahvil ihalesinde

Yurt ici tarafta TCMB tarafindan agiklanan TUFE bazli Reel
Efektif Doviz Kur Endeksi Eylil ayinda onceki 63.80
seviyesinden 62.21’e diisls gosterdi.

Bu hafta TUIK’in acikladigi verilere gére TUFE Eyliil ayinda
%1,30 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak bir 6nceki
aya gdre %0,97 artis gdsterdi. Boylece yillik TUFE %12,13
olan piyasa beklentisinin altinda kalarak %11,77’den
%11,75’e sinirh geriledi. Eylll ayinda egitim ve giyim grubu
ayhk bazda azalis gosteren, ev esyasi ve ulastirma grubu ise
en ylksek artisg gosteren gruplar oldu.

Ekonomi tarafinda TCMB ve BDDK tarafindan normallesme
kapsaminda adimlar atilmaya devam ediyor.

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iligkin gelismelerin
yanisira Azerbaycan-Ermenistan gerginligine iliskin haber
akisl izleniyor. Diger bir haber akigi ise Turkiye'nin
Rusya'dan satin aldig1 S-400 hava savunma sistemlerini test
edecegi ancak heniiz aktiflestiriimeyecegi yoniinde.

Global tarafta ABD Baskani Trump’in , mali tesvik
muizakerelerini segim sonrasina kadar durdurdugu haberi
on planda. Dolar Endeksi 93,80 seviyelerinde.

Bu sabah 7,84 seviyesinde islem goren Usd/TL paritesinde
7,79 ve 7,73 seviyeleri destek 7,87 ve 7,93 seviyeleri direng
olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,23 civarinda islem goren paritede 9,00 ve 9,07 destek;
9,30 seviyeleridireng olarak 6ne ¢ikabilir
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toplam satis 3,5 milyar TL oldu. ihaleler &ncesi yapilan ROT
satigla birlikte toplam satis 7,1 milyar TL oldu.

TUIK’in hafta icinde agikladigi verilere gére TUFE Eyliil
ayinda %1,30 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak bir
dnceki aya goére %0,97 artis gosterdi. Béylece yillik TUFE
%12,13 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak
%11,77'den %11,75’e sinirh geriledi. TCMB, 24 Eylil PPK
toplantisinda politika faizini strpriz bir kararla 200 baz
puan arttirarak, %8,25'ten %10,25'e yikseltmisti. Gegen
hafta Hazine ve Maliye Bakani Albayrak’in agikladig YEP ile
yurt icinde kambiyo islemlerinde BSMV, TL vadeli mevduat
stopaji ve bankalarin aktif rasyosu ile ilgili dizenlemeye
gidilmesi gibi normallesme adimlari TL varliklar tzerinde
pozitif etki yaratmaya devam ediyor.

Yurt ici tarafta TCMB tarafindan agiklanan TUFE bazli Reel
Efektif DoOviz Kur Endeksi Eylil ayinda onceki 63.80
seviyesinden 62.21’e dlslis gosterdi.

TCMB ortalama fonlama faizi din %11,32 ve ortalama
fonlama miktari 250,3 Milyon TL olarak gergeklesti.
Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin gelismelerin
yanisira Azerbaycan Ermenistan gerginligine iliskin haber
akisi izleniyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,75 seviyelerinde. 2 yillik ve 10
yillik TL gosterge tahviller diin giinli sirasiyla; 1 baz puan
yukselisle %12,90 ve 1 baz puan duslsle %13,10 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki hareketin diin seans
ici hedef noktasi olarak izledigimiz 1,170 seviyesini test
ettigini gbzlemliyoruz.

1,170 ara hedef noktasini asma denemelerinin ilk etapta
seans ic¢ci realizasyon Urettigi piyasada, gline global
piyasalara paralel zayif bir seyirle baslanacagini
dusltnlyoruz. 1,150 seviyesini ilk énemli destek noktasi
olarak aldigimiz piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise
1,135 seviyesine yonelik realizasyon (iretebilecegini goz
ontnde bulunduruyoruz. 22 Eylil tarihinde baslayan
yukselis trendinin slrdGgl piyasada, yukari ataklarin
yeniden glic kazanabilmesi icin 1,170 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli yiikselis trendinde ana
hedef olarak aldigimiz 1,200 seviyesi test edilebilir.

Bir alt noktada bulunan 1,125 seviyesini ise su asamada
yukselis yonuindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak
almaya devam ediyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Gbp Altln - Eurobond

ABD 10
EurUsd W | Gbpusd W || ONSAltin cDS5Y W Villik 7
1,1735 -0,45% 1,2887 -0,76% 1.883 -1,45% 502 3 0,75 -0,02
Eur/Usd: Altin :

ABD Baskani Trump, mali tesvik muzakerelerini segim
sonrasina kadar durdurdugunu agikladi. Dolar Endeksi bu
sabah 93,80 seviyelerinde.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, korona virlsi
kontrol altina almaya yonelik tedbirlerin  bdlgenin
ekonomik toparlanmasi igin risk olusturdugu uyarisinda
bulunarak, hikimetlere mali destegi yakin zamanda
sonlandirmamalari konusunda gagri yapti.

ABD'nin dis ticaret agig1 Agustos ayinda 67,1 milyar Dolar
seviyesine ylkseldi.

Buglin ABD Merkez Bankasinin Eylil toplantisinin 6zetleri
ve ECB Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Diin 1,1808 seviyelerine kadar ylkselen ve bu sabah 1,1750
seviyelerinde islem goéren paritede 1,18 ve 1,1840 direng;
1,1715 ve 1,1680 destek olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Basbakani Johnson gelecek yil bu zamanlarda
ekonominin normale doéndurecekleri séziinii verdi. Yeni
konut alacaklara tesvik olarak depozito zorunlulugunu %15
den %5 seviyesine cekti. ingiltere Maliye Bakani Sunak,
oncelikli hedeflerinin vergi artisi degil istihdami korumak
oldugunu belirti.

Anlagmasiz Brexit ihtimali 6n planda. Avrupa Komisyonu
Baskan Yardimcisi Maros Sefcovig AB'nin ingiltere ile bir
ticaret anlasmasi yapmak istedigini ancak yil sonuna kadar
az zaman kaldigini anlasamama durumlari oldugunu da
belirtti. Muzakerelerle ilgili gelecek hafta taraflar
Briiksel’de tekrar goruisecek. 31 Aralik'ta sona erecek gegis
siiresi boyunca anlasmaya varilamamasi durumunda
ingiltere, AB'den anlasmasiz olarak ayrilacak ve iki taraf
arasindaki ticaret, Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina gére
ylritilecek.

ABD Baskani Donald Trump, yeni tesvik paketine yonelik
mizakereleri durdurdu. Lagarde, korona virlsii kontrol
altina almaya vyonelik tedbirlerin bdlgenin ekonomik
toparlanmasi igin risk olusturdugu uyarisinda bulunarak,
hikiimetlere mali destegi yakin zamanda sonlandirmama
cagrisinda bulundu. Dolar Endeksi 93,80 seviyelerinde.
Anlasmasiz Brexit ihtimalinden Gbp baskilanabilir. Brexit
belirsizligi ve iliskilerin seyri pariteye yon verecek. Bu sabah
Gbp/Usd paritesi 1,2903 seviyelerinde islem
goriiyor.1,2840 ve 1,2790 destek; 1,2940 ve 1,2990 direng
olarak izlenebilir.

Eur/Gbp: 0,9100 civarinda islem géren paritede 0.9126 ve
0,9160 seviyeleri direng; 0,9088. ve 0,9070 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir.

ABD Baskani Trump, mali tesvik miizakerelerini segim
sonrasina kadar durdurdugunu agikladi. Fed Bagkani Powell
giin iginde yaptigl konusmada yeteri kadar devlet destegi
olmazsa ABD’de toparlanmanin zayif olacagini belirtti.
Dolar Endeksi bu sabah 93,80 seviyelerinde. 1.873.-USD
seviyelerine kadar gerileyen ons altin bu sabah 1.895.-USD
seviyelerinde islem goriyor.,

Buglin ABD Merkez Bankasinin Eylll toplantisinin ozetleri
on planda takip edilecek.

Orta-uzun vadede kiiresel piyasa sartlarinin altin lehine
oldugu yonindeki gérisiimizi koruyoruz. Altinda 1883 ve
1.860 destek; 1,900 ve 1,910 direng seviyeleri olarak éne
cikabilir.

Eurobond:
Global piyasalarda ABD segimleri, Brexit gelismeleri, asi
haberleri, merkez bankalari politikalari ve tesvik

paketlerine yonelik gelismeler takip edilen konu basliklari
olarak 6ne gikiyor.

ABD Baskani Donald Trump, yeni tesvik paketine yonelik
mizakereleri durdurdu. Yaptigi agiklamada 1,6 trilyon
dolarlik teklifte bulundugunu segimden sonra mizakarelere
devam edecegini ve segimden sonra biylk bir tesvik
yasasini hayata gegcirecekleri ifadeleri ABD borsalarinin
negatif seyretmesine neden oldu . Powell yeteri kadar
devlet destegi olmazsa ABD’de toparlanmanin zayif
olacagini belirtmesi risk istahinda zayiflamaya sebep oldu.
ABD 10 yillik tahvil faizi 0,75 civarinda.

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin gelismelerin
yanisira Azerbaycan-Ermenistan gerginligine iliskin haber
akisi izleniyor. Gegen hafta Hazine ve Maliye Bakani
Albayrak tarafindan agiklanan Yeni Ekonomi Programi(YEP)
kapsaminda atilan adimlar da vyurtici piyasada olumlu
gidisata destek oluyor.

Hazine 2025 vadeli USD cinsi eurobond ihraci igin yetki
verdi. ihragta 2,5 milyar USD satis gerceklesti.

Turkiye 5 yilhk CDS bu sabah 502 seviyelerinde islem
gorlyor. Tirkiye eurobondlarinda diin yatay seyir vardi.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,09 usd , orta vadelilerde
0,03 usd ve uzun vadelilerde 0,06 usd araliginda pozitif
yonde degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %5,19 ; %
6,92 ve %7,33 oldu
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‘ g 15:10 ECB BagkaniLagarde konusacak
'g 17:30 Nakit Bltce Dengesi (6nceki:-30.8 milyar)
He=} 21:00 FOMC toplantitutanaklari
21:00 New York Fed' Baskani Williams konusacak
Parlteler 6 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,79 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 9,14 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1735 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2888 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 6 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 12,90 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 13,10 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 502 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,75 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetlerl 6 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1.153,71 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,84 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.346.430 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.102 1115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 27.773 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.291 8973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.361 3.231 2.507 2674 2.239
Emtla 6 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 471,84 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.883 1518 1.282 1.303 1.150
8 Deglgimler
© Pariteler (%) 2020 D8 2019 2018 2017 2016
E Usd/TL 31,0 124 39,8 72 20,9
o Eur/TL 37,0 10,0 333 152 17,2
o Eur/Usd 46 2,1 -4,6 14,1 -3,0
G Gbp/Usd -2,7 2,1 -5,6 14,1 -16,3
[
() Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
n— TL Gosterge Bono 112 -795 633 277 -23
C TL 10 Yilhik Tahvil 89 -427 474 32 68
. — Tiirkiye CDS (baz puan) 220 -80 194 -105 4
E ABD 10 Yillik Tahvil -117 -76 27 -4 18
Q Hisse Senetlerl (%) 2020 D6 I 2019 2018 2017 2016
m BIST - 100 Endeksi 08 25,4 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 16,0 21,4 -36,3 16,1 251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -10,4 21,0 20,9 473 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 11 159 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi 2,7 6,1 8,8 251 13,4
Nasdaq Endeksi 25,8 35,2 -4,2 251 7.4
S&P Endeksi 4,0 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtla (%) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 62,5 331 373 211 319
Altin (Usd) 24,1 18,4 -1,6 13,6 8,4

6 Ekim 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



