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ABD’de Hazine Bakani Mnuchin, Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi ile yeni bir mali tesvik paketi izerinde ¢ok
ilerleme kaydettiklerini ancak hala bir anlasma olmadigini bildirdi. ABD Temsilciler Meclisi, Demokratlarin
sundugu 2,2 trilyon dolarlk yeni yardim paketinin oylamasini, partiler istl bir paketin ortaya konabilmesi igin
mizakerelere zaman tanimak amaciyla erteledi. Paketin 1,5 trilyon dolar olarak kabul edilebilecegi haberleri
gindemde. ABD Baskani Trump, federal hikimetin kapanmasini 6nlemek igin 11 Aralk’a kadar kaynak
aktarilmasini igeren gegici bitge tasarisini onayladi.

FED, salginindan kaynaklanan ekonomik belirsizlik nedeniyle buyik bankalarin hisse geri alimi ve temetti
o6demeleri yapmalarina yonelik kisitlamalari yil sonuna kadar uzatti.

Kuresel piyasalarda risk istahinda yiikselme gozlemleniyor. Dolar Endeksi bu sabah 93,65 seviyelerinde.

Buglin baslayacak AB Liderler Zirvesi’nin ana giindemi Dogu Akdeniz olacak. Cumhurbaskani Erdogan liderlere
konuya iliskin bir mektup gonderdi.

ABD’de Kasim segimleri yaklasirken adaylar Trump ve Biden’in ilk televizyon tartismasi énceki giin gerceklesti. i¢
politika giindemi agirlikli tartismada adaylarin birbirlerine yonelik sert elestirileri ve tGsluplar dikkati ¢ekti.

Global piyasalarda ABD segimleri, Brexit gelismeleri, asi haberleri, merkez bankalari politikalari ve tesvik
paketlerine yonelik gelismeler takip edilen konu basliklari olarak 6ne ¢ikiyor.

Almanya Basbakani Merkel, gelismekte olan ulkelerin Kovid-19 asisina kolay erisimi igin 100 milyon USD yardim
taahhidinde bulundu.

Japonya Borsasi'nda teknik bir nedenle islemlerin tim giin durduruldugu agiklanirken, Asya Borsalar’nin ¢ogu
bugiin tatil nedeniyle kapal.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde, enflasyonun gegici olarak hedeflenen seviyenin lizerine gikmasina
imkan taniyan FED benzeri bir stratejinin incelemeye deger olacagini dile getirdi. Eur/Usd paritesi 1,1750
seviyelerinde igslem goriyor.

Yurt igi tarafta ekonomide normallesme kapsaminda adimlar atilmaya devam ediliyor. Mayis ayinda binde 2'den
%1'e gikarilan kambiyo islemlerindeki (Altin ve doéviz aliminda) BSMV yeniden binde 2'ye indirildi. TL vadeli
mevduat stopaji ise yil sonuna kadar gegerli olmak lizere vadeye gbre degisen oranlarda diistrildi. Buna gore
vadeli mevduatlarda 6 aya kadar %5, 6 ay 1 yil arasi %3 ve 1 yildan uzun vadede %0 stopaj uygulanacak. BDDK
tarafindan bankalarin daha fazla kredi vermesini saglamak i¢in tanimlanan aktif rasyosu mevduat bankalari igin
buglinden gecerli olmak lizere %95’den %90’a katim bankalari igin %75’den %70’e indirildi.

Onceki giin Hazine ve Maliye Bakani Albayrak tarafindan Yeni Ekonomi Programi(YEP) agiklandi. Programda
onumuzdeki g yila iliskin enflasyon, istihdam, blyume, ihracat, cari acik gibi temel makro gostergelerde yapilan
revizyonlar agiklandi. 2020 biyime tahmini, pandeminin de etkisiyle ylizde 5'ten %0,3'e revize edildi. 2021 yili
blylume hedefi ise i¢ talep kaynakh katki ile %5,8 olarak agiklandi. 2020 yil sonu enflasyon tahmini %10,50, 2021
yil sonu enflasyon tahmini %8 olarak agiklandi.

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin gelismelerin yanisira Azerbaycan-Ermenistan gerginligi eklenmis
durumda.

TCMB bugiin PPK toplanti 6zetini yayinlayacak. Ayrica Eylul ayi imalat PMI verisi agiklanacak. Euro Bolgesi ve
ingiltere’de imalat PMI, ABD’de ISM imalat ve haftalik issizlik basvurulari verileri &n planda takip edilecek.

1 Ekim 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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7,72 1,47% 9,06 -1,44% 13,16 0,08 13,23 0,29 1.145 1,96%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yurt i¢i tarafta normallesme kapsaminda atilan adimlarla
TL degerlenme egiliminde.

Mayis ayinda binde 2'den %l'e ¢ikarilan kambiyo
islemlerindeki (Altin ve doviz aliminda) BSMV yeniden
binde 2'ye indirildi. TL vadeli mevduat stopaji ise vyil
sonuna kadar gecerli olmak Uzere vadeye gore degisen
oranlarda diistrildi. Buna gore vadeli mevduatlarda 6 aya
kadar %5, 6 ay 1 yil arasi %3 ve 1 yildan uzun vadede %0
stopaj uygulanacak. BDDK tarafindan bankalarin daha fazla
kredi vermesini saglamak igin tanimlanan aktif rasyosu
mevduat bankalan igin buglinde gecerli olmak (zere
%95’den %90’a katilim bankalari igin %75’den %70’e
indirildi.

Onceki giin Hazine ve Maliye Bakani Albayrak tarafindan
Yeni Ekonomi Programi(YEP) aciklandi. Programda
onlimizdeki g yila iliskin enflasyon, istihdam, biyime,
ihracat, cari agik gibi temel makro gostergelerde yapilan
revizyonlar agiklandi.

Jeopolitik tarafa Dogu Akdeniz’e iliskin gelismelerin
yanisira  Azerbaycan-Ermenistan  gerginligi  eklenmis
durumda. Bugilin baslayacak AB Liderler Zirvesi'nin ana
giindemi Dogu Akdeniz olacak. Cumhurbaskani Erdogan
liderlere konuya iliskin bir mektup gonderdi.

Diin TUIK tarafindan agiklanan veriye gére Tiirkiye'nin dis
ticaret agig1 Agustos ayinda 6,3 milyar TL oldu.

TCMB bugilin PPK toplanti 6zetini yayinlayacak. Ayrica Eylil
ayl imalat PMI verisi agiklanacak.

Global risk istahindaki kipirdanma ile geri ¢ekilen Dolar
Endeksi bu sabah 93,65 seviyelerinde islem goriyor.

Bu sabah 7,70 civarinda islem géren Usd/TL paritesinde
7,65 ve 7,59 seviyeleri destek 7,75 ve 7,79 seviyeleri direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,05 civarinda islem goren paritede 9 ve 8,96 destek; 9,07
ve 9,13 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir

1 Ekim 2020

TL vadeli mevduat stopaji yil sonuna kadar gegerli olmak
Gzere vadeye gore degisen oranlarda dusurildi. Mayis
ayinda binde 2'den %1'e c¢ikarilan kambiyo islemlerindeki
(Altin ve doviz aliminda) BSMV yeniden binde 2'ye indirildi.
Onceki giin Hazine ve Maliye Bakani Albayrak tarafindan
Yeni Ekonomi Programi(YEP) aciklandi. Programda
ontimuzdeki Ug yila iliskin enflasyon, istihdam, biyime,
ihracat, cari agik gibi temel makro gostergelerde yapilan
revizyonlar agiklandi. TCMB de gectigimiz hafta 200 baz
puan faiz artirmigti. TCMB bugin PPK toplanti 6zetini
yayinlayacak. Bu gelismeler TL varliklara olumlu yansiyor.
Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin gelismelerin
yanisira Azerbaycan-Ermenistan gerginligi de yakin takip
ediliyor. Bugilin baglayacak AB Liderler Zirvesi’nin ana
glindemi Dogu Akdeniz olacak. Cumhurbaskani Erdogan
liderlere konuya iligkin bir mektup gonderdi.

Hazine Ekim ayinda 20 milyar TL i¢ borglanma 6ngdriyor
ve Ekim-Aralik déneminde 47 milyar TL borglanmaya
gidecegini agikladi

Din TCMB ortalama fonlama faizi %11,12 ve fonlama
miktari 251.3 Milyon TL ve ortalama repo faizi %11,87
olarak gergeklesti. Global tarafta genel risk istahinda artis
goriltiyor.ABD 10 yillik tahvil faizi %0,69 seviyelerinde. 2
yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin glini sirasiyla; 8
baz puan dlslsle %13,16 ve 31 baz puan dusugsle %13,23
ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Endeksin 1,085 iizerinde olusturdugu yukari hareketin, son
glinlerin kritik direng noktasi olarak izledigimiz 1,135
seviyesinin asiimasiyla diin gii¢ kazandigini gozlemliyoruz
1,135 direncinin agilmasiyla endeksin yukari ataklarini
onumizdeki doéneme tasiyabilmesi igin 6nemli bir
donisiim gergeklestirdigini distiinliyoruz. Yukari hareketini
surdiirme egilimiyle gline baslayacak olan piyasada, seans
ici geri g¢ekilmelerde, 1,135 seviyesini artik ilk 6nemli
destek noktasi olarak izliyoruz. 1,135 Uzerindeki
hareketlerin siirdirecegi alim egiliminin ise ilk etapta
1,150 ve 1,170 olmak Uzere 1,200 ana hedefiyle yikselis
egiliminin etkisini sirdirebilecegini dislinlyoruz

Bir alt noktada bulunan 1,110 seviyesini kisa vadeli
hareketin 6nemli bir destek noktasi olarak aldigimiz
piyasada, ylkselis yonlindeki pozisyonlar igin stop loss
noktasinin bu seviyeye ¢ekilmesini 6neriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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- e _s——

| ABD10
EurUsd /fh | Gbpusd AN || ONSAltin /N essy W Tk D
1,1743 0,06% 1,2939 0,77% 1.893 0,13% 532 -18 [ 0,70 0,05
Eur/Usd: Altin :
Dogu Akdeniz ana gindemli AB Liderler Zirvesi bugiin  Gegtigimiz glinlerde ABD'de yeni mali tesvik paketine iliskin
baslhyor. anlagma saglanamamis olmasi, segime iliskin belirsizlik ve

ABD’de Hazine Bakani Mnuchin, Temsilciler Meclisi Bagkani
Pelosi ile yeni bir mali tesvik paketi tGzerinde ¢ok ilerleme
kaydettiklerini ancak hala bir anlasma olmadigini bildirdi.
ABD Temisilciler Meclisi, Demokratlarin sundugu 2,2 trilyon
dolarlik yeni yardim paketinin oylamasini, partiler tsti bir
paketin ortaya konabilmesi i¢in miizakerelere zaman
tanimak amaciyla erteledi. Paketin 1,5 trilyon dolar olarak
kabul edilebilecegi haberleri gindemde.

ABD’de diin agiklanan veriye gore 6zel sektor istihdam Eylil
ayinda beklentilerden fazla artti. ABD ekonomisi revize
veriye gore 2. ceyrekte % 31,4 kiiglidii. ABD'de bekleyen
konut satiglari Agustos’da beklenenden fazla artti. Bugilin
Euro Bélgesi ve ingiltere’de imalat PMI, ABD’de ISM imalat
ve haftalk issizlik bagvurulari verileri 6n planda takip
edilecek.

Kuresel risk istahindaki sinirh artigla geri ¢ekilen Dolar
Endeksi 93,65 seviyelerinde islem goriyor. Gegtigimiz hafta
sert geri ¢ekilme yasayan paritede toparlanma cabalar
gorulirken bu sabah 1,1750 seviyelerinde islem goriyor.
1,1780 ve 1,1850 direng, 1,1700 ve 1,1620 destek olarak
one cikabilir.

Gbp/Usd:
Brexit gelismeleri, ABD-Cin iligskileri, ABD segimleri, asi
haberleri, merkez bankalari politikalari ve tesvik

paketlerine yonelik gelismeler takip edilen konu basliklari
olmaya devam ediyor. ABD’de vyeni tesvik paketinde
ilerleme kaydedilmesi global risk istahini destekledi. Ayrica
Lagarde’in son donemde alinanan kararlarin enflasyon ve
blyumeye katki saglayacagini dair agiklamalarn da risk
istahini destekledi. Dolar Endeksi 93,65 seviyelerinde.

Diin, ingiltere’de ikinci ceyrek milli gelir distsi %21,5
daralma olarak revize edildi. Bugiin ingilterede PMI verisi
takip edilecek.

Anlasmasiz Brexit ihtimali 6nemini koruyor. 31 Aralik'ta
sona erecek gegis siiresi boyunca anlasmaya varilamamasi
durumunda ingiltere, AB'den anlasmasiz olarak ayrilacak ve
iki taraf arasindaki ticaret, Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina
gore ydiritilecek. Orta vadede Brexit belirsizliginin ve
ekonomi Uzerinde yarattigl olumsuz etkinin devam etmesi
endisesinin Gbp Uzerinde baski yaratma riskinin oldugunu
6n planda tutuyoruz. Bu sabah Gbp/Usd paritesi 1,2945
seviyelerinde islem go6riyor.1,2880 ve 1,2820 destek;
1,2970 ve 1,3020 direng olarak izlenebilir.

Eur/Gbp: 0,9140 civarinda islem géren paritede 0,9170 ve
0,9230 seviyesi direng; 0, 9070 ve 0,9040 seviyeleri destek
olarak takip edilecek

vaka sayilarindaki artiglarla givenli varlik talebi goéren
Dolar'in gliglenmesiyle deger kaybeden ons altin, tesvik
paketine iliskin artan umutlar ve tepki alimlan ile
toparlanma egiliminde. Dolar Endeksi 93,65 seviyelerinde
islem goriyor.

ABD’de Hazine Bakani Mnuchin, Temsilciler Meclisi Bagkani
Pelosi ile yeni bir mali tesvik paketi Gzerinde ¢ok ilerleme
kaydettiklerini ancak heniiz bir anlasma olmadigini bildirdi.
Gorlasmelerin devam etmesi bekleniyor.

ABD Merkez Bankasi (FED) son toplantisinda uzun slre
distk faiz mesajini strdiirdi. Bol ve ucuz para uzunca bir
sire masada kalacak gibi gozikiyor. Orta-uzun vadede
kiresel piyasa sartlarinin altin lehine oldugu yoénindeki
gorisimuizi koruyoruz. Ons altin bu sabah 1,898
seviyelerinde islem goriyor. 1,885 ve 1,875 destek ve 1.903
ve 1,910 direng seviyeleri olarak 6ne gikabilir

Eurobond:

Koronaviriis salgininda vaka sayilarindaki artislar, ABD’de
yeni tesvik paketine dair haberler ve agiklanan ekonomik
veriler piyasalar Uzerinde belirleyici oluyor. ABD’de
Mnuchin ve Pelosi’'nin yeni tesvik paketinde ilerleme
kaydetmesi global risk istahini destekledi

ABD segimleri, Brexit gelismeleri, ABD- Cin iliskileri ,asl
haberleri, vaka sayilarindaki artis ,merkez bankalari
politikalari ve tesvik paketlerine yonelik gelismeler takip
edilen konu basliklari olarak 6ne gikiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak'in agikladigi Yeni
Ekonomi Programi(YEP)'na gore buylime hedefleri bu yil
icin % 0,3 olarak ongorulirken, 2021'de % 5,8 ve enflasyon
hedefleri ise bu yil igin % 10,5, gelecek yil i¢in % 8 ayrica da
issizlik orani hedefleri de bu yil sonu i¢in % 13,8 ve 2021 yili
icin de % 12,9 olarak agiklandi. TL mevduatta ve doviz
aliminda vergilerin indirilmesi TL varliklara olumlu yansidi.
Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin gelismelerin
yanisira Azerbaycan-Ermenistan gerginligi 6n plana ¢ikmis
durumda. Bugilin Dogu Akdeniz ana glindemli AB Liderler
Zirvesi bashyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi 0,69 civarinda. Bol ve ucuz paranin
uzunca bir siire masada kalacak olmasini gelismekte olan
lke tahvilleri i¢in olumlu olarak yorumluyoruz. Tirkiye 5
yillik CDS bu sabah 532 seviyelerinde islem goriyor. Turkiye
eurobondlarinda diin pozitif seyir vardi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0.06- 0,18 usd , orta vadelilerde 0,11-0,14 usd
ve uzun vadelilerde 0,07-0,12 usd araliginda pozitif yonde
degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %5,48 ; % 7,16 ve
%7,70 oldu.
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Cin, Hong Kong piyasalari tatil nedeni ile kapali

E - AB Liderler Zirvesi baglayacak ,
[F} 10:00 TR - PMI imalatEndeksi (6nceki: 54.3)
-g 14:00 TCMB PPK ézetini agiklayacak
He=} 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (25 Eyliil)
15:30 ABD - Haftalik Igsizlik Maag 1 Bagwrulari (6nceki: 870.000)
15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %1.5 énceki: %1.3)
17:00 ABD - ISM ImalatEndeksi (beklenti: 55.9 6nceki: 56.0)
Pariteler 30 Eylil 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,72 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 9,06 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1743 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2938 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 30 Eylil 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,16 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,23 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 532 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,70 1,92 2,68 2,41 245
Hisse Senetlerl 30 Eyliil 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1.145,24 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,70 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.348.981 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.082 1.115 962 1.154 845
— Dow Jones Endeksi 27.782 28.538 26.903 24.719 19.765
U) Nasdaq Endeksi 11.418 8973 6.635 6.923 5.380
C S&P Endeksi 3.363 3.231 2.507 2.674 2.239
©
E Emtla 30 Eyliil 2020 2019 2018 2017 2016
= Altin (TL) 469,83 290,29 218,13 158,83 131,27
o Altin (Usd) 1.893 1.518 1.282 1.303 1.150
G
E Deglgimler
o Parlteler (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 29,8 124 39,8 72 20,9
_E Eur/TL 35,8 10,0 33,3 15,2 17,2
— Eur/Usd 47 21 -4,6 14,1 -3,0
2 Gbp/Usd -2,3 2,1 -5,6 14,1 -16,3
g"o Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
= TL Gosterge Bono 138 -795 633 277 -23
TL 10 Yillik Tahvil 102 -427 474 32 68
Tiirkiye CDS (baz puan) 250 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -123 -76 27 -4 18
Hisse Senetlerl (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 0,1 25,4 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 14,3 21,4 -36,3 16,1 -251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -10,2 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -2,9 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi 2,7 6,1 838 251 13,4
Nasdaq Endeksi 273 35,2 -4,2 251 74
S&P Endeksi 41 289 -6,3 19,4 9,5
Emtia (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 618 331 37,3 211 319
Altin (Usd) 24,7 18,4 -1,6 13,6 8,4

30 Eylil 2020

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



