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Yeni haftaya baslarken ABD segimleri, Brexit gelismeleri, asi haberleri, merkez bankalar politikalari ve tesvik
paketlerine yonelik gelismeler takip edilen konu basliklari olarak 6ne gikiyor.

ABD’de Kasim segimleri yaklasirken adaylar Trump ve Biden’in ilk televizyon tartismasi yarin yapilacak.
Tartisma 6ncesi New York Times gazetesinde, ABD Baskani Trump'in 10 yil boyunca hig vergi 6demedigi haber
yer aldl.

ABD’de yeni ekonomik paket konusunda heniiz uzlasma saglanamazken, ABD Temsilciler Meclisi Baskani
Pelosi, Beyaz Saray'la bir ekonomik paket konusunda uzlasmaya varilabileceginden umutlu oldugunu soyledi.

ABD'de federal mahkeme, Trump yonetimin Cin sosyal medya uygulamasi TikTok yasagini gegici olarak
durdurdu.

AB Liderler Zirvesi 1-2 Ekim tarihlerinde gergeklesecek.

Euro Bolgesi'nde buglin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'nin konusmasi takip edilecek. Glglenmeye
devam eden Dolar Endeksi bu sabah 94,50 seviyelerine islem gériirken, Eur/Usd paritesi 1,1615 seviyelerinde
islem gorayor.

Avrupa Birligi tarafinda, ingiltere ile “Anlasmasiz Brexit ihtimali 6n planda. 31 Aralik'ta sona erecek gegis siiresi

boyunca anlasmaya varilamamasi durumunda ingiltere, AB'den anlasmasiz olarak ayrilacak ve iki taraf
arasindaki ticaret, Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina gére yiritilecek.

Yurt ici tarafta gectig§imiz hafta TCMB PPK toplantisinda politika faizini 200 baz puan arttirarak %8.25
seviyesinden %10.25 seviyesine yukseltti. TCMB’nin faiz artinmi sonrasi BDDK da, bankalarin yurtdisi
yerlesiklerle yaptiklari bir bacagl déviz diger bacagl TL olan ve vadede TL alim yéniinde gergeklestirecekleri
swap ve diger turev islemlerin yasal Ozkaynaklara oranini %1'den %10'a cikarirken, vadede TL satim
islemlerinde de tim vadelerde oranlar iki katina yukseltildi. BDDK tarafindan bankalarin daha fazla kredi
vermesini saglamak igin tanimlanan aktif rasyosu mevduat bankalari i¢in%95’den %90’a katilim bankalari igin
%75'den %70’e indirildi.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak'in bu hafta 2021 yili merkezi yonetim bitgesi ve Yeni Ekonomi Programi
aciklamasi bekleniyor. Programda oniimizdeki Ug yila iliskin enflasyon, istihdam, blylime, ihracat, cari agik
gibi temel makro gostergeler duyurulacak

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin haber akisi 6n planda. Diplomatik gérismelerde ilerleme saglanmasi
olumlu katki saglyor. Tirkiye Akdeniz'de yeni Navtex ilan etti.

Bu hafta yurt ici tarafta yarin TUIK tarafindan Eyliil ayi Ekonomik Giiven Endeksi agiklanacak. Persembe TCMB
Eylll PPK toplantisinin 6zetlerini yayinlayacak. Yurtdisi tarafta Persembe Euro Bélgesi PMI endeksleri ve Cuma
ABD tarimdisi istihdam raporu 6n planda takip edilecek.

28 Eyliil 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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‘Usd/TL—- Eur/TL --Tahvil/Bono - Hisse Senedi

2Yilhk Gosterge 10 Yilhik Gosterge
UsdTry AN | EurTry /A Tahil b Tatwil W | BIST100 #p
7,68 0,83% 8,95 0,61% 12,95 -0,61 13,03 -0,40 1.124 0,41%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gegtigimiz hafta TCMB PPK toplantisinda politika faizini
slrpriz bir kararla 200 baz puan arttirarak %8,25
seviyesinden %10,25 seviyesine yikseltti. TCMB’nin faiz
artirimi sonrasi BDDK’dan da yeni adimlar geldi. Bankalarin
yurtdisi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi doviz diger bacagi
TL olan ve vadede TL alim yoninde gerceklestirecekleri
swap ve diger tiurev islemlerin yasal 6zkaynaklara oranini
%1'den %10'a ¢ikarirken, vadede TL satim islemlerinde de
tim vadelerde oranlar iki katina yikseltildi. BDDK
tarafindan bankalarin daha fazla kredi vermesini saglamak
icin  tanimlanan aktif rasyosu mevduat bankalari
icin%95’den %90’a katilim bankalar igin %75’den %70’e
indirildi.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak'in bu hafta 2021 yil
merkezi yonetim bitcesi ve Yeni Ekonomi Programi
aciklamasi  bekleniyor. Programda onimuzdeki tg yila
iliskin enflasyon, istihdam, bliylime, ihracat, cari agik gibi
temel makro gostergeler duyurulacak

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin haber akisi 6n
planda. Diplomatik gorlismelerde ilerleme saglanmasi
olumlu katki saghyor. Tirkiye Akdeniz'de yeni Navtex ilan
etti.

Global ¢apta deger kazanmaya devam eden Dolar Endeksi
bu sabah 94,50 seviyelerinde islem goriiyor. ABD segimleri,
ABD’de yeni ekonomik paket, Brexit, artan Kovid-19 vaka
sayilan kiresel piyasalarda 6n planda takip ediliyor. Bu
hafta AB Liderler Zirvesi gergeklesecek . Bugilin Avrupa
Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmalar takip
edilecek.

Bu sabah 7,67 civarinda islem géren Usd/TL paritesinde
7,64 ve 7,60 seviyeleri destek 7,69 ve 7,72 seviyeleri direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
8,93 civarinda islem goéren paritede 8,84 ve 8,77 destek;
8,96 ve 9 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir
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Gectigimiz hafta TCMB PPK toplantisinda politika faizini
surpriz bir kararla 200 baz puan arttirarak %8,25
seviyesinden %10,25 seviyesine ylkseltti. TCMB’nin faiz
artirimi sonrasi BDDK’dan da yeni adimlar geldi. Bankalarin
yurtdisi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi doviz diger bacagi
TL olan ve vadede TL alim yoniinde gergeklestirecekleri
swap ve diger tirev islemlerin yasal 6zkaynaklara oranini
%1'den %10'a ¢ikarirken, vadede TL satim islemlerinde de
tim vadelerde oranlar iki katina yikseltildi. BDDK
tarafindan bankalarin daha fazla kredi vermesini saglamak
icin  tanimlanan aktif rasyosu mevduat bankalari
icin%95’den %90’a katilm bankalar igin %75’den %70’e
indirildi.

Gegen haftanin son islem giniinde TCMB ortalama
fonlama faizi - %10,88 olarak gergeklesti

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak'in bu hafta 2021 yili

merkezi yodnetim biitcesi ve Yeni Ekonomi Programi
aciklamasi bekleniyor.
Global tarafta, hafta basinda global piyasalarda risk

istahinda dists gorilirken ABD tahvillerine de givenli
liman talebi geldigi goraldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %0,66
seviyelerinde.

TCMB karar TL varliklara olumlu yansidi. 2 yillik ve 10 yilhk
TL gosterge tahviller Cuma gini sirasiyla; 61 baz puan
dislsle %12,95 ve 40 baz puan dislsle %13,03 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli zayif seyrini 1,085 destegi Uzerinde
karsilanmayi basaran piyasada, gectigimiz hafta bu seviye
Uzerinde yukari hareket yasandi.

Kisa vadeli teknik resmin olumlu yonde gelistigi piyasada,
hafta icerisinde ilk 6nemli direng noktasi olarak 1,130
seviyesini izlemeyi slrdlriyoruz. Endeksin  yukari
ataklarini 6niimuzdeki déneme tasiyabilmesi icin 1,130
direncinin yukari gecilmesi gerekiyor. Bu durumda ilk
etapta 1,150 ve 1,170 olmak Uzere 1,200 ana hedefiyle
yikselis egiliminin etkisini sirdurebilecegini dlisliniyoruz.

Banka hisselerinin gliclenme egilimiyle desteklenen alim
egiliminde, 1,120 seviyesi seans ici geri ¢ekilmelerde ilk
6nemli destek konumunda. Bir alt noktada 1,085/1,075
bandini ise ana destek noktasi ve yikselis yonindeki
pozisyonlarigin stop loss olarak almaya devam ediyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Gbp Altln - Eurobond

E ABD 10

 EurUsd s | Gbpusd AN || ONSAItin CDS5Y W Villik Wb

. 1,1639  022% 1,2771 0,16% 1.864 0,36% 543 -19 0,66 0,02
Eur/Usd: Altin :
ABD'de Cuma gilinii agiklanan dayanikh tiketim mallari  ABD'de yeni mali tesvik paketine iliskin anlagsma

siparigleri Agustos ayinda %1,5'lik beklentilerin altinda
kalarak %0,4'luk bir artis gdsterdi. ABD'de yeni mali tesvik
paketine iliskin anlasma saglanamamis olmasi, segime
iliskin belirsizlik ve vaka sayilarindaki artislarla glvenli varlk
talebi gli¢glenmeye devam ediyor. Dolar endeksi 94,50
seviyelerinde islem goriyor.

ABD’de yeni ekonomik paket konusunda heniiz uzlasma
saglanamazken, ABD Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi,
Beyaz Saray'la bir ekonomik paket konusunda uzlasmaya
varilabileceginden umutlu oldugunu soyledi.

Euro Bolgesi'nde bugiin Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Lagarde'in konusmasi takip edilecek.

AB Liderler Zirvesi 1-2 Ekim tarihlerinde gergeklesecek.
Gegtigimiz hafta sert geri ¢ekilme yasayan parite bu sabah
1,1635 seviyelerinde islem goriiyor. 1,17 ve 1,1740 direng,
1,1600 ve 1,1570 destek olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

Anlagmasiz Brexit gindemdeki Onemini koruyor. 31
Aralik'ta sona erecek gecis sliresi boyunca anlagsmaya
varilamamasi durumunda ingiltere, AB'den anlasmasiz
olarak ayrilacak ve iki taraf arasindaki ticaret, Dlinya Ticaret
Orgiiti kurallarina gére yiiriitilecek. Avrupa Birligi,
ingiltere'deki miizakerecilere, daha yogun bir miizakere
asamasina ge¢menin bir kosulu olarak devlet yardimi gibi
kilit alanlarda taahhiitlerde bulunulmasi ve ingiltere’nin
ilerleme kaydetmek istiyorsa, gelecek hafta yapilacak

hizlandiriimis  toplantilarda bazi temel talepleri kabul
etmeleri gerektigini bildirdi.
ingiltere’de vaka artislari yiiksek seyrediyor. ingiltere

Maliye Bakani gegen hafta isletmelere destek olmak igin
yeni is Destek Programi’ni agikladi. BOE Baskani Bailey , bu
plani destekledigini ve diger (lkelerde oldugu gibi arag
kutusunda negatif faiz olmasi gerektigini belirtti.

Brexit belirsizligi ve artan vaka sayilarina ragmen somut
onlemlerin hizlica hayata gegiriliyor olmasi Gbp’ye olumlu
yansiyabilir. Dolar Endeksi 94,54 seviyelerinde. Orta vadede
Brexit belirsizliginin ve ekonomi lzerinde yarattig olumsuz
etkinin devam etmesi endisesinin Gbp (izerinde baski
yaratma riskinin oldugunu 6n planda tutuyoruz. Bu sabah
Gbp/Usd paritesi 1,2776 seviyelerinde islem
goriiyor.1,2730 ve 1,2670 destek; 1,2810 ve 1,2860 direng
olarak izlenebilir.

Eur/Gbp: 0,91 civarinda islem goren paritede 0,9138
ve0,9170 seviyeleri direng; 0,9075 ve 0,9040 seviyeleri
destek olarak takip edilecek

saglanamamis olmasi, segime iliskin belirsizlik ve vaka
sayllarindaki artislarla giivenli varlk talebi goéren Dolar
gliclenmeye devam ediyor. Dolar Endeksi 94,50
seviyelerinde islem goriyor.

ABD’de yeni ekonomik paket konusunda heniiz uzlasma
saglanamazken, ABD Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi,
Beyaz Saray'la bir ekonomik paket konusunda uzlagmaya
varilabileceginden umutlu oldugunu soyledi.

Gegen hafta dolardaki risk istahinin azalmasiyla Persembe
glini deger kazanan altinda tekrar satiglar gorulda.

FED son toplantisinda uzun silire dusitk faiz mesajini
strdiirdd. Bol ve ucuz para uzunca bir siire masada kalacak
gibi gozliklyor. Orta-uzun vadede kiresel piyasa sartlarinin
altin lehine oldugu yonindeki gorisimizi koruyoruz. Ons
altin bu sabah 1,860 seviyelerinde islem goriyor. 1,854 ve
1,848 destek ve 1.875 ve 1,883 direng seviyeleri olarak 6ne
cikabilir

Eurobond:

ABD- Cin iliskileri, Brexit muzakereleri , yeni tesvik paketi
surecindeki gelismeler ,vaka sayilarindaki artis ve aslya dair
haberler ana glindem konularini olusturmaya devam
ediyor.

Gegtigimiz hafta TCMB PPK toplantisinda politika faizini 200
baz puan arttirilarak %8.25 seviyesinden %10.25 seviyesine
yukseltti. Piyasa beklentisinin 6tesinde bir faiz artisi gelmis
olmasi TL varliklarina olumlu yansidi.

Yurt igi jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz konusu 6n planda.
ABD 10 yillik tahvili 0,66 civarinda. Buyuk resimde FED’in
son kararinin kiiresel tahvil piyasalarina verdigi sinyalin
distk faiz seviyelerinin slrecegi seklinde oldugunu
disiinilyoruz. Bol ve ucuz paranin uzunca bir siire masada
kalacak olmasini gelismekte olan dlke tahvilleri i¢in olumlu
olarak yorumluyoruz.

Tirkiye 5 yilhk CDS bu sabah 543 seviyelerinde islem
gorilyor. Tirkiye eurobondlarinda Cuma gini pozitif seyir
vardi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0.26-0,37 usd , orta
vadelilerde 0,21 usd ve uzun vadelilerde 0,12-0,20 usd
araliginda pozitif yonde degisim gosterdi. Yillik verimler
siraslyla %5,54 ; % 7,17 ve %7,65 oldu.
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15:30 ABD - Dallas Fed ImalatEndeksi (beklenti: 8.5 dnceki: 8.0)

16:45 ECB BaskaniLagarde konusacak
Parlteler 25 Eylil 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,68 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 8,93 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1639 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2773 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 25 Eyliil 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 12,95 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,03 1221 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 543 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,66 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse 25 Eyliil 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1.124,17 1.144 9.127 1.153 7.814

BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,52 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.327.035 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.059 1115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 27.174 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.151 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.298 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtla 25 Eylil 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 459,87 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.864 1.518 1.282 1.303 1.150
Deglgimler
Pariteler (%) 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 29,0 12,4 39,8 7,2 20,9
Eur/TL 33,9 10,0 333 15,2 17,2
Eur/Usd 38 2,1 -4,6 14,1 -3,0
Gbp/Usd -3,6 2,1 5,6 14,1 -16,3
Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 2019 2018 2017 2016
TL Gosterge Bono 117 -795 633 277 -23
TL 10 Yillik Tahvil 82 -427 474 32 68
Tiirkiye CDS (baz puan) 261 -80 194 -105. 4
ABD 10 Yillik Tahvil -126 -76 27 -4 18
Hisse (%) 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi -1,8 254 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 122 21,4 36,3 16,1 -251

MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -11,7 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -5,0 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -4.8 6,1 88 251 13,4
Nasdaq Endeksi 243 35,2 -4,2 25,1 74
S&P Endeksi 2,1 28,9 6,3 194 9,5
Emtla (%) 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 58,4 331 37,3 211 31,9
Altin (Usd) 22,8 18,4 -1,6 13,6 8,4

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



