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Haftaya risk istahinda dislsle baslayan kiresel piyasalarda diin bir miktar toparlanma goérildi. ABD ve
Avrupa Borsalari diin giini arti kapatti. Glglenmeye devam eden Dolar Endeksi ise bu sabah 94,13
seviyelerinde islem goriyor.

Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisinin Finansal Hizmetler Komitesi'nde diin yaptigi agiklamalarda
ABD ekonomisinin koronavirlis salginindan tam olarak kurtulmak igin daha fazla destege ihtiyag
duyacagini dile getirdi, belirsizlik vurgusunu yineledi ve istihdama dikkat ¢ekti. Agiklamalarda strpriz bir
ifadeye rastlanmadi. Powell, bugiin Temsilciler Meclisi panelinde konusacak. Persembe glinli ise hem
Powell hem de Hazine Bakani Mnuchin Senato Bankacilik Komitesi 6ncesinde konusacaklar.

ABD’de Cumhuriyetgi ve Demokratlar 30 Eyliil’de sona erecek mali yil 6ncesi federal hikkiimete 11 Arahk
tarihine kadar kaynak aktarilmasini saglayacak tasari Gizerinde anlastilar.

24-25 Eylil'de gergeklesmesi planlanan Avrupa Birligi Liderler Zirvesi, AB Konseyi Baskani’nin, -
ekibinden bir kisinin koronavirlise yakalanmasina istinaden- karantinaya girmesi sebebiyle 1-2 Ekim'e
ertelendi. Zirvede, Dogu Akdeniz konusu ve Tirkiye-AB iligkilerinin yani sira Cin, Kovid-19 tedbirleri ve
ekonomik politikalarin ele alinmasi bekleniyor.

Avrupa Merkez Baskani Christine Lagarde 6nceki giin yaptigi agiklamada ekonomik toparlanmanin zaman
alacagini ve belirsizligin devam ettigini vurgularken, piyasalar aradigi destegi bulamadi. Eur/Usd paritesi
bu sabah 1,1687 seviyelerinde islem goriyor.

ABD Baskani Trump, Birlesmis Milletler'in 75. yil donlimi igin diizenledigi zirveye katilmazken, Gin
Devlet Baskani Si’nin merkezinde BM olan uluslararasi sistemi ve uluslararasi is birligini savunmasi dikkat
cekiciydi.

Global piyasalarda ABD-Cin iliskileri, ABD segimleri, Brexit gelismeleri, asi haberleri, merkez bankalan
politikalari ve tesvik paketlerine ydnelik gelismeler takip edilen konu baghklari olmaya devam ediyor.

Avrupa Birligi tarafinda, ingiltere ile “Anlasmasiz Brexit” ihtimali &n plana ¢ikmis durumda. ingiltere'nin
Brexit Anlagmasi'ni ihlal edecegini kabul ettigi ic Piyasalar Yasa Tasarisi, parlamentoda ilk oylamayi
gecmis, Avrupa Parlamentosu'ndaki siyasi partiler, Brexit ayrilik anlagmasinin ihlal edilmesi durumunda
ingiltere'yle baska bir anlasmaya onay vermeyeceklerini agiklamisti. 31 Aralik'ta sona erecek gegis siiresi
boyunca anlasmaya varilamamasi durumunda ingiltere, AB'den anlasmasiz olarak ayrilacak ve iki taraf
arasindaki ticaret, Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina gére yiritilecek.

Ana resimde, giivercin merkez bankalari, bol-ucuz para, vaka sayilarindaki artis, jeopolitik riskler
piyasalarin tizerinde durdugu zemini olusturuyor.

Yurt icinde jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz’e iliskin haber akisi 6n planda. Diplomatik goriismelerde
ilerleme saglanmasi olumlu katki sagliyor. Cumhurbaskani Erdogan'in diin Almanya Basbakani Merkel ve
Avrupa Birligi Konseyi Baskani Michel ile goristi. Ayrica Cumhurbaskani Erdogan, Fransa Cumhurbaskani
Macron’dan gelen talep Uzerine bir telefon goriismesi gerceklestirdi. Gorlismede, Turkiye-Fransa ve
Tirkiye-AB iliskileri ile Dogu Akdeniz basta olmak lizere bolgesel gelismeler ele alindi. Cumhurbagkani
Erdogan, AB Liderler Zirvesi'nden Tiirkiye'ye iliskin yapici diyalog ve is birligini tesvik eden bir yaklagimin
¢itkmasinin bolgesel meselelerin ¢oziim imkanlar agisindan 6nemli oldugunu vurguladi. Macron'un ise
Turkiye ile Yunanistan arasinda gorlismelerin baslayacak olmasindan duydugu memnuniyeti ifade ettigi
belirtildi. 1-2 Ekim'de Briiksel'de diizenlenecek Avrupa Birligi Liderler Zirvesi'nde Dogu Akdeniz de
glindem maddeleri arasinda yer alacak.

TCMB Eylll ay1 PPK toplantisi yapilacak ve faize iliskin kararlar agiklanacak. Toplantiya iliskin anketlerde
medyan beklenti, haftalik repo faizinin ylizde %8,25 seviyesinde sabit kalacagi yoniinde. Faiz koridorunda
ise degisiklige gidilebilecegi goriisii 6n planda.

Bugiin Euro Bolgesi ve ABD’de PMI verileri agiklanacak.

23 Eyliil 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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saglanmasi olumlu katki saghyor. Cumhurbaskani Erdogan
diin Almanya Basbakani Merkel ve Avrupa Birligi Konseyi
Bagkani Michel ile goristi. Ayrica Cumhurbagkani
Erdogan, Fransa Cumhurbaskani Macron’dan gelen talep
izerine bir telefon gorismesi gergeklestirdi. Goriismede,
Tlrkiye-Fransa ve Tirkiye-AB iliskileri ile Dogu Akdeniz
basta olmak Uzere bdlgesel gelismeler ele alindi.
Cumhurbaskani  Erdogan, AB Liderler Zirvesi'nden
Tirkiye'ye iliskin yapici diyalog ve is birligini tesvik eden
bir yaklasimin ¢ikmasinin bolgesel meselelerin ¢6zim
imkanlar agisindan énemli oldugunu vurguladi.

Yarin TCMB Eylul ayr PPK toplantisi yapilacak ve faize
iliskin kararlar agiklanacak. Toplantiya iliskin anketlerde
medyan beklenti, haftalik repo faizinin ylzde %8,25
seviyesinde sabit kalacagl yonlnde. Faiz koridorunda ise
degisiklige gidilebilecegi goriisi 6n planda.

Global tarafta bugiin Fed Baskani Powell'in Temsilciler
Meclisi panelinde yapacagi konusma takip edilecek. Diger
para birimleri karsisinda gliglenmeye devam eden Dolar
Endeksi bu sabah 94,20 seviyelerinde islem goriyor.
Endeksin uluslararasi karsilastirilabilirliginin saglanmasi
amaciyla glincellendigi Tuketici Gilven Endeksi eylil
ayinda yikselirken, tarihi dip seviyelere yakin kalmaya
devam etti.

Bu hafta Dolar Endeksi'nin seyri, jeopolitik gelismelere
iliskin haber akisi ve TCMB’nin faiz kararinin etkili
olacagini dustindiiglimiiz Usd/TL paritesi bu sabah 7,68
civarinda yeni zirve seviyelerinde islem goriyor. 7,60 ve
7,55 destek; 7,72 ve 7,77 direng olarak dne gikabilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icin de gecerli. Bu sabah
8,98 civarinda islem goéren paritede 8,90 ve 8,84 destek;
9,00 ve 9,12 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.
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Hafta basinda global piyasalarda risk istahinda dusus
gorulirken ABD tahvillerine de glivenli liman talebi geldigi
gorildi. ABD 10 yillik tahvil faizi %0,67 seviyelerinde.
Yurt ici tarafta Persembe glinU TCMB Eylil ayir PPK
toplantisi yapilacak ve faize iliskin kararlar agiklanacak.
Toplantiya iliskin anketlerde medyan beklenti, haftahk
repo faizinin yizde %8,25 seviyesinde sabit kalacag
yoéniinde. Faiz koridorunda ise degisiklige gidilebilecegi
gbrisi 6n planda. Din TCMB’nin aylik repo ihalesinde
ortalama faiz %11,40 geg likidite penceresi faizinin tizerine
cikt.

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz konusu 6n planda.
Karsihkh goriismelere dair olumlu haber akigi piyasalara
destek oluyor.

Global tarafta, Fed Bagkani Powell’in bugiin Temsilciler
Meclisi panelinde yapacagi konusma takip edilecek.

2 yillhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin glini sirasiyla;
7 baz puan dususle %13,77 ve 20 baz puan yikselisle
%4,13 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yikselisin 1,120 direng noktasindan asagi
baskiyla karsilastigi piyasada, geri gekilmelerde 1,075
destegini  koruma  ¢abasinin  devam  edecegini
distnlyoruz.

Talep tarafindaki zayiflik nedeniyle yukari ataklarin direng
noktalarini asmakta basarisiz kaldigi piyasada, 1,075
destegi giin icerisinde 6nemini koruyacaktir. Bu seviye
altindaki seyrin ise 1,065 ve 1,050 desteklerini test
edebilecegini gbz 6niinde bulundurdugumuz piyasada, su
asamada zayIf seyir stirlyor.

Piyasada 1,120 seviyesi mevcut yapida direng konumunu
surdlrecek ve asagl baski yaratmaya devam edecektir. Bu
nedenle piyasada zayif seyrin tamamlanmasi ve yeniden
yukselis yoninde bir egilim olusabilmesi igin 1,120
direncinin asilmasi gerekiyor.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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24-25 Eylil'de gergeklesmesi planlanan Avrupa Birligi
Liderler Zirvesi, AB Konseyi Baskani’nin, - ekibinden bir
kisinin koronaviriise yakalanmasina istinaden- karantinaya
girmesi sebebiyle 1-2 Ekim'e ertelendi.

Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisinin Finansal
Hizmetler Komitesi'nde diin yaptigi agiklamalarda stirpriz
bir ifadeye rastlanmadi. Powell, bugiin Temsilciler Meclisi
panelinde konusacak.

Bugiin agiklanacak Euro Bolgesi ve ABD PMI verileri parite
lizerinde etkili olabilir. Avrupa tarafinda PMI verilerinde
toparlanma beklentisi 6n planda. Ancak artan vaka sayilari
para birimi lzerinde baski yaratiyor. Glglenmeye devam
eden ve bu sabah 94,20 seviyelerinde islem goren Dolar
Endeksi ile birlikte Eur/Usd paritesi gli¢c kaybetmeye devam
ediyor. Onceki giin gdrdiigii 1,1874 seviyelerinden sert geri
cekilen parite bu sabah 1,1680 seviyelerinde islem goriyor.
1,17 ve 1,1740 direng, 1,1610 ve 1,1550 destek olarak 6ne
cikabilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Bagbakani Boris Johnson Kovid-19 salgininda yeni
ve tehlikeli bir boyuta ulasildigini belirtti, ve yeni
onlemlerin alinmasinin 6nemine dikkat gekti.

Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisinin Finansal
Hizmetler Komitesi'nde diin yaptigi agiklamalarda stirpriz
bir ifade gorilmedi. Powell, bugiin Temsilciler Meclisi
panelinde konusacak. Anlagmasiz Brexit ihtimali 6n planda.
Brexit konusunda AB ile ingiltere arasinda 28 eyliilde
toplanti diizenlenecek. BOE(ingiltere Merkez Bankasi)
Baskani Bailey , Brexit sonrasi ekonomiye her tiirlii destegin
verilecegini yineledi. 31 Aralik'ta sona erecek gegis stresi
boyunca anlasmaya varilamamasi durumunda Ingiltere,
AB'den anlasmasiz olarak ayrilacak ve iki taraf arasindaki
ticaret, Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina gore yiiriitiilecek.
Dolar endeksinin deger kazanmasinin devamiyla, Brexit
belirsizligi ve artan vaka sayilari endisesiyle paritede geri
cekilmeler goriilmeye devam etti.. Dolar Endeksi 94,20
seviyelerinde. Brexit konusunda AB tarafindan gelen bazi
iyimser soylemler Gbp’yi desteklese de orta vadede Brexit
belirsizliginin Gbp Uzerinde baski yaratmaya devam
edecegini dusliniyoruz. Bu sabah Gbp/Usd paritesi 1,27
seviyelerinde islem goriyor. 1,2660 ve 1,26 destek; 1,2770
ve 1,28 direnc olarak izlenebilir.

Eur/Gbp:

0,919 civarinda islem goren paritede 0,9217 ve 0,9265
seviyeleri direng; 0.9170 ve0,9140 seviyeleri destek olarak
takip edilecek.

Global glindemdeki konular Brexit'te anlasma olmayacagi
ihtimalinin artmasi, korona asisina iliskin gelismeler, ABD
Cin iliskileri olmayi strdtriyor.

Diinya genelinde koronoviris sayilarinda artiglar gériilmeye
devam ediyor. Kiiresel risk istahinda dists ve ABD dolarinin
diger para birimleri karsisinda glivenli liman talebi ile deger
kazanmasi ile, son dénemde givenli liman ozelliginden
uzaklasan altinda sert geri ¢ekilmeler gorilda. Guglenmeye
devam eden Dolar Endeksi bu sabah 94,20 seviyelerinde
islem goriyor. FED son toplantisinda uzun sire dusik faiz
mesajini siirdiirdii. Bol ve ucuz para uzunca bir siire masada
kalacak gibi gozikiyor. Bugin Fed Baskani Powell'in
konusmasi takip edilecek.

Orta-uzun vadede kiiresel piyasa sartlarinin altin lehine
oldugu yonlndeki goriisimiizi koruyoruz. Haftaya 1.950.-
USD seviyelerinde baslayan ons altin bu sabah 1,880
seviyelerinde islem goriyor. 1,860 ve 1,815 destek ve 1,900
ve 1,924 direng seviyeleri olarak 6ne gikabilir

Eurobond:

Kuresel risk istahinda yasanan dusiis devam ediyor. ABD Cin
iliskilerinde yasanan gerginlik, yaklasan ABD Segimleri ve
pandeminin yarattigi ekonomik kosullar ile miicadele
amagh vyeni tesvik paketi siirecinde devam eden
belirsizlikler ,vaka sayilarinda artisin endise verici boyutlara
ulagsmasi ana gindem konularini olusturmaya devam
ediyor. Hafta basindan bu yana Dolar Endeksi deger
kazanmaya devam ediyor.

Powell ABD ekonomisinin pandemi Oncesi rakamlara
ulasabilmesi igin gidecek ¢ok yolu oldugunu ve daha fazla
mali ve parasal tesvik gerektigi gérusinu yineledi. Powell,
buglin Temsilciler Meclisi panelinde konusacak.

Jeopolitik tarafta Dogu Akdeniz konusu 6n planda. 24-25
Eylil'de gerceklesmesi planlanan Avrupa Birligi Liderler
Zirvesi, AB Konseyi Baskani’nin, - ekibinden bir kisinin
koronaviriise yakalanmasina istinaden- karantinaya girmesi
sebebiyle 1-2 Ekim'e ertelendi.

ABD 10 yillik tahvili 0,66 civarinda. Buyuk resimde FED’in
son kararinin kiiresel tahvil piyasalarina verdigi sinyalin
disik faiz seviyelerinin sirecegi seklinde oldugunu
disiindyoruz. Bol ve ucuz paranin uzunca bir siire masada
kalacak olmasini gelismekte olan dlke tahvilleri icin olumlu
olarak yorumluyoruz.

Turkiye 5 yillik CDS bu sabah da 568 civarinda islem
gorlyor. Tiurkiye eurobondlarinda din sinirli negatif seyir
izlendi. Birim fiyatlar kisa ve orta vadelilerde 0,03 usd
civarinda uzun vadelilerde 0,05 usd araliginda negatif yonla
degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %5,86 % 7,40 ve
%7,85 oldu.
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11:00 Euro Bolgesi PMI Imalat (beklenti: 51.5 6nceki: 51.7)

11:00 Euro Bélgesi PMI Hizmet (beklenti: 51.0 6nceki: 50.5)

11:00 Euro Bolgesi PMI Bilesik (beklenti: 52.4 6nceki: 51.9)

16:45 ABD - PMI Imalat(beklenti: 52.5 dnceki: 53.1)

16:45 ABD - PMI Hizmet (beklenti: 54.5 dnceki: 55.0)

17:00 Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi'nde Banka'nin koronavirlis salginina verdigi yanitlar

' konusunda sunum yapacak
Pariteler 22 Eylil 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,67 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 8,95 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1682 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2722 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvll ve Bono 22 Eylil 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,77 11,78 19,73 13,40 10,63
[ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 14,06 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 568 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,67 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse 1 22 Eylal 2020 2019 2018 2017 2016
BIiST - 100 Endeksi 1.096,16 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,29 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.284.326 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.083 1115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 27.288 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.186 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.316 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtia 22 Eylil 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 465,80 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.890 1.518 1.282 1.303 1.150
Deglsimler
Pariteler (%) 2020 D3 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 28,9 12,4 39,8 72 20,9
Eur/TL 34,2 10,0 333 15,2 17,2
Eur/Usd 41 2,1 -4,6 14,1 -3,0
Gbp/Usd -4,0 2,1 -5,6 14,1 -16,3
Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
TL Gosterge Bono 199 -795 633 277 -23
TL 10 Yillik Tahvil 185 -427 474 32 68
 Turkiye CDS (baz puan) 286 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -125 -76 27 -4 18
Hisse i (%) 2020 Dd 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi -4,2 254 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,5 21,4 -36,3 16,1 251

MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -14,5 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 29 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -4,4 6,1 88 251 13,4
Nasdaq Endeksi 247 352 -4,2 251 7.4
S&P Endeksi 2,6 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtia (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 60,5 331 37,3 211 319
Altin (Usd) 24,5 18,4 1,6 13,6 8,4

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



