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Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi ve koronoviris vaka sayisindaki artis 6n planda kalmaya devam ediyor.

ABD Baskani Trump, ABD ekonomisini, ABD mallarinin édnemli bir alicisi olan Cin'den ayirma olasiliginin
arttigini dile getirdi. Sosyal Medya uygulamasi TikTok, Trump'in sosyal medya yasagi yaptirimina karsi yasal
islem baslatmayi planliyor. ABD Baskani Trump, givenlik endiseleri nedeniyle, ABD’li bir firmaya
satilmadig takdirde, TikTok'u 15 Eylul'de kapatacaklarini séylemisti. Ayrica bir grup Cin asilli Amerikall,
Cin'e ait baska bir sosyal medya uygulamasi WeChat'in yasaklanmasina yénelik de ayri bir dava acti.

Gegctigimiz hafta Cin ticaret Bakanligi'ndan yapilan agiklamada 1.Faz ticaret anlagsmasindaki durumu
degerlendirmek Ulzere 6numiizdeki giinlerde iki Glkenin gorusecegi belirtildi. Beyaz Saray Ekonomi
Danigsmani Kudlow’dan da konuya iliskin olumlu agiklamalar geldi. Gegtigimiz hafta sonu planlanan
gbrisme ABD Baskani Trump tarafindan iptal edilmisti.

ABD'de Kasim ayindaki baskanlk segimlerinde posta yoluyla oy kullanma tartismalari devam ederken,
Temsilciler Meclisi posta yoluyla kullanilan oylarin zamaninda yerine ulastiriimasi igin tim &énlemlerin
alinmasini 6ngoren 25 milyar Dolarlik tasariyi kabul etti. Ancak tasarinin Cumhuriyetgilerin kontrollindeki
Senato’da reddedilmesi bekleniyor.

ABD Kongresi yeni tesvik paketinde ozellikle tutardan kaynaklanan anlagsmazlik sebebiyle uzlasamadan
tatile girdi.

ABD’de Cuma gilinl agiklanan veride 2. el konut satislari Temmuz ayinda % 24,7 ile tim zamanlarin en
bilyik artisini gergeklestirdi. Beklentilerden iyi gelen veri sonrasi ABD Borsalari giinii yiikselisle tamamladi.

Diinya genelinde koronoviris vaka sayisi 23 milyonu asarken, asi ¢alismalarina iliskin gelismeler yakindan
takip ediliyor.

Bliylik resimde korona-virisle ve salginin yarattigi ekonomik olumsuzluklarla micadele siriyor. Merkez
bankalari ve hiikimetler ‘piyasa dostu’ yaklasimlarina devam ediyorlar. ABD-Cin gerginligi ve vaka sayilari
ise endise kaynagi konumunda. Piyasalarin olumlu fiyatlama isteginde olmaya devam ettigi kanaatindeyiz.

Yurt i¢i tarafta Cuma glini gozler Cumhurbaskani Erdogan'in ‘mijde’ agiklamasindaydi. Sondajda
kesfedilen 320 milyar metrekiip dogal gaz rezervinin haberi Cumhurbaskani tarafindan paylasildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu ("BB-" ) teyit etti, not
gorinimiind ise "duragandan "negatif'e cevirdi

Yurt iginde jeopolitik tarafta Suriye, Dogu Akdeniz ve Libya’daki gelismeler; ekonomi tarafinda
enflasyondaki kipirdanma 6ne ¢ikan unsurlar. Dogu Akdeniz ana temali goriismek tzere Almanya Disisleri
Bakani yarin Ankara’ya bir ziyarette bulunacak.

Hazine buglin sabit kuponlu 4 yil vadeli ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin yeniden ihracini
gerceklestirecek.

Cuma giini agiklanan veriye gore Tiketici Gliven Endeksi, Temmuz ayinda %2,2 azalarak 59,6 seviyesine
geriledi. Yarin Reel Sektor Given Endeksi agiklanacak.

Yurt disi tarafta bu hafta Persembe Fed Baskani Powell’in Jackson Hole Konferansi’nda yapacagi konusma
on planda takip edilecek.

24 Agustos 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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7,33 0,53% 8,64 -0,07% 13,33 0,00 13,74 -0,55 1.110 -1,52%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Yurt igi tarafta Cuma gini gozler Cumhurbaskani Hazine ve Maliye Bakanligi bugin 4 yil vadeli sabit
Erdogan'in acgiklamasindaydi. Sondajda kesfedilen 320  kuponlu devlet tahvili ve 7 yil vadeli degisken faizli devlet
milyar metrekiip dogal gaz rezervinin haberi  tahvili yeniden ihraglariigin ihaleler diizenleyecek.
Cumhurbaskani tarafindan paylasildi. Cuma Cumhurbaskani Erdogan tarafindan sondajda

kesfedilen 320 milyar metrekiip dogal gaz rezervinin

Uluslararasi  kredi derecelendirme kurulusu Fitch, haberi paylasildi.
Turkiye'nin  kredi notunu ("BB-" ) teyit etti, not

gorinimini ise "duragan'"dan "negatif'e cevirdi. Fitch
kararinin etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz.

Gegtigimiz hafta TCMB faiz kararini acgikladi ve
beklentilere paralel politika faizini (1 hafta vadeli repo faiz
orani) %8,25 seviyesinde sabit tuttu. Merkez Bankasi,
likidite tedbirlerinin slrdiridlmesine karar verildigini ve
zorunlu karsilik oranlarinda artisa gidildigini agikladi.

Yurt icinde jeopolitik tarafta Suriye, Dogu Akdeniz ve
Libya’daki gelismeler; ekonomi tarafinda enflasyondaki
kipirdanma 6ne ¢ikan unsurlar.

Cuma glini agiklanan veriye gore Tiiketici Given Endeksi,
Temmuz ayinda %2,2 azalarak 59,6 seviyesine geriledi.
Yarin Reel Sektor Gliven Endeksi agiklanacak.

Yurt disi tarafta bu hafta Persembe Fed Baskani Powell’in
Jackson Hole Konferansi’'nda yapacagi konusma 6n planda
takip edilecek. Dolar Endeksi 93,20 seviyelerinde.

Gegtigimiz hafta icinde en dustk 7,20 ve en yiksek 7,40
seviyelerine goéren Usd/TL kuru bu sabah 7,34
seviyelerinde islem goériyor. 7,29 ve 7,20 destek; 7,40
seviyesi direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite i¢in de gecerli. Eur/Usd
paritesindeki geri ¢ekilmeden de etkilenen Eur/TL paritesi
bu sabah 8,67 civarinda islem goériyor 8,75 direng, 8,59
destek seviyeleri olarak 6ne cikabilir.
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Uluslararasi  kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Tirkiye'nin  kredi notunu ("BB-" ) teyit etti, not
gorinimiini ise "duragandan "negatif'e cevirdi.

TCMB gegtigimiz hafta faiz kararini agikladi ve beklentilere
paralel politika faizini (1 hafta vadeli repo faiz orani)
%8,25 seviyesinde sabit tuttu. Merkez Bankasi, likidite
tedbirlerinin strdirilmesine karar verildigini ve zorunlu
karsilik oranlarinda artisa gidildigini agikladi. Cuma gilinii
TCMB bir hafta vadeli swap faizini % 8.25'ten % 9.75'e
yukseltti.

2 yilhik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller Cuma gilini
sirasiyla yatay %13,33 ve 55 baz puan disusle %13,74 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Gegtigimiz hafta 1,075 destegi Uzerinde olusan yukari
ataklarin, kisa vadeli kritik diren¢ noktasi olarak
izledigimiz 1,125 seviyesini asma denemelerinde basarisiz
kaldigini gozlemliyoruz.

Haftaya baslarken olusacak seans ici geri ¢ekilmelerde
1,100 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
slrdirtyoruz. 1,000 destegi endeksin yukari egilimini
surdlirmesi agisindan olduk¢a 6nemli olacaktir. 1,100
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler, yeniden
1,125 direncini asma denemelerini slrdirecektir. 1,125
direncini asacak hareketlerde ise piyasanin yukselis
egilimi kisa vadeli olarak 1,170 ve 1,200 seviyelerini
hedefleyecek bir potansiyelin giindeme gelebilecegini
distniyoruz.

1,100 altindaki olasi seyrin ise zayiflama sinyali
yaratacagini ve bunun da piyasada 1,075 destegini asagl
yénde baski altina  alabilecegini gdz o6niinde
bulunduruyoruz. Bu nedenle yikselis yonlndeki
pozisyonlar igin stop loss notkasini su asamada 1,100
desteginde tutmayi siirdiriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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1,1794  -0,70% 1,3087  -1,16% 1.934 -0,70% 548 -12 0,63 -0,02
Eur/Usd: Altin:
Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi ve koronoviriis vaka  Blyik resimde ABD-Cin arasindaki tansiyon, vaka
sayisindaki artis 6n planda kalmaya devam ediyor. sayilarindaki artis  glivenli liman  motivasyonunu
destekliyor.

ABD Bagkani Trump, ABD ekonomisini, ABD mallarinin
6nemli bir alicisi olan Cin'den ayirma olasihginin arttigini
dile getirdi. Ote yandan Sosyal Medya uygulamasi TikTok,
Trump'in sosyal medya yasagl yaptirrmina karsi yasal
islem baslatmayi planhyor.

ABD'de Kasim ayindaki baskanlk segimlerinde posta
yoluyla oy kullanma tartismalari devam ederken,
Temsilciler Meclisi posta yoluyla kullanilan oylarin
zamaninda yerine ulastiriimasi igin tim 6nlemlerin
alinmasini 6ngoéren 25 milyar Dolarhk tasariyr kabul etti.
Ancak  tasarinin  Cumhuriyetgilerin  kontroliindeki
Senato’da reddedilmesi bekleniyor.

ABD’de Cuma gilini agiklanan veride 2. el konut satislari
Temmuz ayinda % 24,7 ile tim zamanlarin en biylk
artisini gergeklestirdi.

Yurt digi tarafta bu hafta Persembe Fed Baskani Powell’in
Jackson Hole Konferansi’'nda yapacagi konugsma 6n planda
takip edilecek.

Dolar Endeksi 93,20 civarinda islem goriyor.

Kar satiglari ile 1,18 seviyelerine gekilen paritede 1,1835
ve 1,1910 direng, 1,1765 ve 1,17 destek olarak one
¢ikabilir.

Gbp/Usd:

Avrupa Birligi ile ingiltere arasinda devam eden Brexit
surecinin 6telenebilecegine dair haber akiglarinin etkisiyle
GBP Cuma giiniinii dislisle tamamladi.

Korona ile miicadelenin disinda ingiltere ayrica Brexit
siirecini de yonetiyor. Konuya iliskin haber akisi 6nem
tasiyor.

Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi, ABD’de yeni tesvik
paketinin ertelenmesi ve koronovirlis vaka sayisindaki
artis 6n planda kalmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi bu sabah 93,20 seviyelerine yikseldi.
Zayiflayan Gbp/Usd paritesi bu sabah 1,31 seviyelerinde

islem goriyor. 1,3050 ve 1,2975 destek, 1,32 vel,3260
direng olarak izlenebilir.
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Dolar Endeksi bu sabah 93,2 civarinda bulunuyor.

Altin yatay- sinirli yukari seyir izleyebilir. Orta-uzun
vadede altin lehine yapi varligini koruyor. Bu sabah 1.935-
USD seviyesinde islem goren ons altinda 1.945 ve 1.980
direng, 1.926 ve 1.900 seviyeleri destek olarak o6ne
¢ikabilir.

Eurobond:

Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi, ABD’de yeni tesvik
paketinin ertelenmesi ve koronovirlis vaka sayisindaki
artis on planda kalmaya devam ediyor.Piyasalar ise
olumlu gelen verilerden destek buluyor.

Dinya genelinde koronovirlis vaka sayisi 23 milyonu
asarken, asi ¢alismalarina iligkin gelismeler yakindan takip
ediliyor.

Yurt ici tarafta Cuma glini gozler Cumhurbaskani
Erdogan'in acgiklamasindaydi. Sondajda kesfedilen 320
milyar  metrekiip dogal gaz rezervinin  haberi

Cumbhurbaskani tarafindan paylasildi.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,625 civarinda islem goriyor.
Tirkiye 5 yillik CDS bu sabah 548 civarinda islem goruyor.
Tirkiye eurobondlarinda cuma giinii pozitif seyir izlendi.

Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,18-0,23 Usd civarinda;
orta vadeliler 0,13 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,09-
0,15 Usd civarinda degisim gosterdi. Yilhik verimler
sirasiyla %5,64 %6,47 ve %7,50 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Hazine 4 yillik sabitkuponlu ve 7 yillik degisken faizli tahvil ihalesi diizenliyor
Parlteler 21 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,33 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 8,64 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1794 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,3091 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 21 Agustos 2020 2019 2018 2047 2016
TL 2 Villik Gésterge Tahvil (%) 13,33 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,74 1221 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 5848 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,63 1,92 2,68 241 2,45
Hisse Senetleri 21 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1.110 1144 9.127 1.153 7.814

BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,32 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.331.207 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.092 1115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 27.930 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11,555 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.397 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtia 21 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 455,67 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.934 1.518 1.282 1.303 1.150

Degisimler
Pariteler (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 232 124 39,8 72 20,9
Eur/TL 29,5 10,0 333 15,2 17,2
Eur/Usd 51 21 46 141 30
Gbp/Usd 4.2 21 56 141 -16,3
Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
TL Gosterge Bono 155 -795 633 277 23
TL 10 Yillik Tahvil 153 -427 474 32 68
Tiirkiye CDS (baz puan) 5566 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -129 -76 27 4 18
Hisse Senetleri (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 3,0 254 6914 476 89,1

BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,8 21,4 -36,3 16,1 -25,1
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 114 21,0 209 473 80
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -2,0 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi 21 61 88 251 13,4
Nasdaq Endeksi 28,8 35,2 -4,2 25,1 7,4
S&P Endeksi 51 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtla (%) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 57,0 331 373 211 31,9
Altin (Usd) 274 184 16 136 84

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir.

Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



