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Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi, ABD’de yeni tesvik paketinin ertelenmesi ve koronovirlis vaka
sayisindaki artis 6n planda kalmaya devam ediyor.

Cin ticaret Bakanhgi'ndan yapilan agiklamada 1.Faz ticaret anlagmasindaki durumu degerlendirmek Uzere
onumuzdeki glinlerde iki tlkenin gorusecegi belirtildi. Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow’dan da
konuya iliskin olumlu agiklamalar geldi. Gegtigimiz hafta sonu planlanan goriisme ABD Baskani Trump
tarafindan iptal edilmisti.

ABD’de Joe Biden’in Demokrat Parti baskan adaylhgi kurultay sonrasi resmilesti.

ABD Kongresi yeni tesvik paketinde o6zellikle tutardan kaynaklanan anlasmazlik sebebiyle uzlasamadan
tatile girdi.

ABD’de dun agiklanan veride issizlik basvurulari 1,1 milyon kisi ile beklentilerin tzerinde geldi. Deger
kaybeden Dolar Endeksi 92,60 seviyelerinde islem goriyor.

ABD Merkez Bankasi’nin (FED) politika faizinin % 0-0,25 araliginda sabit tutuldugu son toplantisina ait
tutanaklar hafta icinde agiklandi. Tutanaklarda, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salgininin ekonomik
etkilerine iliskin belirsizligin son derece arttigi, yakin vade de ekonomik faaliyet, istihdam ve enflasyon
lizerinde baski olusturmaya devam edecegi belirtildi. Komitede disiik enflasyona karsi uzun vadeli
hedefler ve para politikasi stratejisine yonelik olasi degisikliklerin gortistldugi belirtildi.

Diinya genelinde koronovirlis vaka sayisi 23 milyona yaklasirken, asi galismalarina iliskin gelismeler
yakindan takip ediliyor.

Bliyuk resimde korona-virisle ve salginin yarattigi ekonomik olumsuzluklarla miicadele siriyor. Merkez
bankalari ve hiikimetler ‘piyasa dostu’ yaklagsimlarina devam ediyorlar. ABD-Cin gerginligi ve vaka sayilari
ise endise kaynagi konumunda. Piyasalarin olumlu fiyatlama isteginde olmaya devam ettigi kanaatindeyiz.

Yurt igi tarafta din TCMB faiz kararini agikladi ve beklentilere paralel politika faizini (1 hafta vadeli repo
faiz orani) %8,25 seviyesinde sabit tuttu. Merkez Bankasi, likidite tedbirlerinin stirdiiriilmesine karar
verildigini ve zorunlu karsilik oranlarinda artisa gidildigini agikladi.

Gozler buglin Cumhurbagkani Erdogan’in yapacagl aciklamada olacak. Cumhurbaskani’nin verecegi
mijdeyle Tirkiye'de yeni bir donemin agilacagini dile getirmesi TL varliklar tizerinde olumlu etki yapmisti.
Cikan haberlerde agiklamanin Karadeniz’de dogalgaz bulunmasina iliskin olacagl giindeme geldi.
Aciklamanin saat 15:00’de yapilmasi bekleniyor.

Yurt icinde jeopolitik tarafta Suriye, Dogu Akdeniz ve Libya’daki gelismeler; ekonomi tarafinda
enflasyondaki kipirdanma 6ne ¢ikan unsurlar.

Bugiin TUIK tarafindan Agustos ayi Tiiketici Gliven Endeksi agiklanacak.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'in Tarkiye'ye iliskin yilin ikinci degerlendirmesini bugiin
piyasa kapanigi sonrasi agiklamasi bekleniyor.

Yurt digi tarafta bugiin Euro Bolgesi ve ABD’de Agustos 6ncli PMI endeksleri verisi agiklanacak.

21 Agustos 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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TCMB faiz kararini agikladi ve beklentilere paralel politika
faizini (1 hafta vadeli repo faiz orani) %8,25 seviyesinde
sabit tuttu. Merkez Bankasi, likidite tedbirlerinin
sirdirilmesine karar verildigini ve zorunlu karsilik
oranlarinda artisa gidildigini agikladi.

Yurt icinde jeopolitik tarafta Suriye, Dogu Akdeniz ve
Libya’daki gelismeler; ekonomi tarafinda enflasyondaki
kipirdanma 6ne ¢ikan unsurlar.

Bugiin TUIK tarafindan Agustos ayi Tiiketici Gliven Endeksi
actklanacak.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'in
Turkiye'ye iliskin yilin ikinci degerlendirmesini bugin
piyasa kapanisi sonrasi agiklamasi bekleniyor.

GoOzler bugin Cumhurbagkani Erdogan’in  yapacagl
aciklamada olacak. Cumhurbaskani’nin verecegi mijdeyle
Turkiye'de yeni bir donemin agilacagini dile getirmesi TL
varliklar tzerinde olumlu etki yapmisti. Cikan haberlerde
aciklamanin Karadeniz’de dogalgaz bulunmasina iligkin
olacagi glindeme geldi.

Hafta icinde 7,40 seviyelerine goren ve sonrasinda 7,21
seviyelerine kadar gerileyen Usd/TL kuru diin Merkez
Bankasi agiklamalari sonrasi 7,3450 seviyesine kadar
yukseldi. Deger kaybeden Dolar Endeksi 92,60
seviyelerinde islem gorirken, Usd/TL kuru bu sabah 7,28
seviyelerinde islem goriyor. Buglin kurun hareketinde
saat 15:00'da yapilacak Cumhurbaskani agiklamasi ana
etken olacaktir. Agiklama sonrasi TL'de deger kazanimi
gormek olasi. 7,20 destek; 7,40 seviyesi direng olarak 6ne
cikabilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igin de gegerli. Eur/Usd
paritesindeki geri cekilmeden de etkilenen Eur/TL paritesi
bu sabah 8,65 civarinda islem goriyor 8,75 direng, 8,59
destek seviyeleri olarak 6ne gikabilir.
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TCMB din faiz kararini agikladi ve beklentilere paralel
politika faizini (1 hafta vadeli repo faiz orani) %8,25
seviyesinde sabit tuttu. Merkez Bankasi, likidite
tedbirlerinin slirdlrilmesine karar verildigini ve zorunlu
karsilik oranlarinda artisa gidildigini agikladi.

Gozler bugiin  Cumhurbaskani Erdogan’in  yapacagi
aciklamada olacak. Cumhurbaskani’nin Tiirkiye'de yeni bir
doénemin acilacagini dile getirdigi ve ‘mijde’ olarak
niteledigi aciklama sonrasi TL varliklarda degerlenme
gorilebilir. Cikan haberlerde agiklamanin Karadeniz’'de
dogalgaz bulunmasina iliskin olacagi giindeme geldi.
Aciklamanin saat 15:00’de yapilmasi bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin glinii sirasiyla
10 baz puan yikselisle %13,33 ve 37 baz puan ylikselisle
%14,29 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Geri c¢ekilmelerini 1,075 destegi Uzerinde karsilamayi
basararak yikselis potansiyelini koruyan piyasada, 1,100
ara direng noktasi lizerinde gii¢ kazanan yukari hareket
devam ediyor.

Yukari hareketin ilk o6nemli hedef noktasi olarak
izledigimiz 1,125 seviyesinin glin igerisinde Onemini
koruyacagini  disinityoruz. 1,125 direncini asacak

harekelerde ise piyasanin yikselis egilimi kisa vadeli
olarak surdirecegi onaylanacaktir. Bu durumda ise ilk
etapta 1,150 olmak (zere, 1,170 ve 1,200 seviyelerini
hedefleyecek bir potansiyelin giindeme gelebilecegini
distnlyoruz.

Kisa vadeli teknik resim destek konumuna déniisen 1,100
lizerinde yukari potansiyelini korunacaktir. Bu nedenle
piyasada yikselis yoniindeki pozisyonlar igin stop loss
noktasi olarak 1,100 desteginin  alinabilecegini
distnlyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Usd: Altin:
Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi, ABD’de yeni tesvik  Blylk resimde ABD-Cin arasindaki gerilim, vaka

paketinin ertelenmesi ve koronoviriis vaka sayisindaki
artis 6n planda kalmaya devam ediyor.

Cin ticaret Bakanhgi’'ndan yapilan agiklamada 1.Faz ticaret
anlagmasindaki durumu degerlendirmek lzere
onumuzdeki glinlerde iki Ulkenin gorisecegi belirtildi.
Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow’dan da konuya
iliskin olumlu agiklamalar geldi.

Avrupa Merkez Bakasi (ECB), ABD Merkez Bankasi’nin
(FED) fonlama kosullarinin iyilesmesi nedeniyle diinyanin
onde gelen merkez bankalariyla birlikte 7 glinlik Dolar
repo operasyonlarinin sikligim 1 Eyldl'den itibaren
haftada tGigden haftada bire indirecegini duyurdu.

ABD’de diin agiklanan veride issizlik basvurulan 1,1

milyon kisi ile beklentilerin Uzerinde geldi. Deger
kaybeden Dolar Endeksi 92,60 seviyelerinde islem
gorlyor. Parite bu sabah 1,1875 seviyelerinde islem

goruyor. Paritede 1,1910 direng; 1.1835 ve 1,1790 destek
seviyeleri olarak one gikabilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi, ABD’de yeni tesvik
paketinin ertelenmesi ve koronovirlis vaka sayisindaki
artis 6n planda kalmaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi’nin (FED) son toplantisina ait
tutanaklar hafta icinde agiklandi. Tutanaklarda, yeni tip
koronavirlis (Kovid-19) salgininin ekonomik etkilerine
iliskin belirsizligin son derece arttigini, devam eden halk
saglig krizinin yakin vade de ekonomik faaliyet, istihdam
ve enflasyon {izerinde baski olusturmaya devam edecegi
belirtildi.

Korona ile miicadelenin disinda ingiltere ayrica Brexit
stirecini de yonetiyor. Bir anlasma saglanmasina yonelik
mizakereler stirliyor. Basbakan Johnson, Brexit anlagmasi
yapmak konusunda kararli olduklarini ifade etti. Bugiin
ingiltere bas miizakerecisi Frost ile AB'deki mevkidasi
Barnier’'nin bir goriisme yapmasi bekleniyor. Yaz tatili
sonrasi goérismelerin Briiksel’de ylz ylze devam etmesi
bekleniyor.

Gug¢ kaybeden Dolar Endeksi bu sabah 92,60 seviyesinde.
ingiltere’de bugiin agiklanan veride perakende satislar
beklentilerin izerinde geldi.

Kayiplarini geri alan Gbp/Usd paritesi bu sabah 1,3250
seviyelerinde islem goériyor. 1,32 ve 1,2975 destek, 1,33
direng olarak izlenebilir.
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sayilarindaki artis altini desteklerken, énceki gline 2.000.-
USD seviyesinin Uzerinde baslayan ons altin, FED
tutanaklari sonrasinda ABD Dolari'nin hizla gliclenmesinin
etkisiyle deger kaybederek 1.925 seviyesine kadar gekildi.

Gu¢ kaybeden Dolar Endeksi bu sabah 92,60 seviyelerinde
islem goriirken, ons altin 1.943.-USD seviyelerinde islem
goruyor.

Ons altinda 1.925.-USD seviyesi 6nemli destek, 1.956 ve
1.980 direng¢ konumunda izlenebilir.

Eurobond:
Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi ve koronovirls vaka
sayisindaki artis 6n planda kalmaya devam ediyor.

Blylk resimde korona-viriisle ve salginin yarattig
ekonomik olumsuzluklarla micadele siriyor. Merkez
bankalari ve hikiumetler ‘piyasa dostu’ yaklagimlarina
devam ediyorlar. Piyasalarin olumlu fiyatlama isteginde
olmaya devam ettigi kanaatindeyiz.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,65 civarinda islem goriyor.
Turkiye 5 yilhik CDS 563 civarinda islem gorirken Tirkiye
eurobondlarinda diin kisa ve orta vadeliler yatayda
kalirken, uzun vadelilerde saticili seyir izlendi.

Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,09-0,12 Usd civarinda;
orta vadeliler 0,03 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,04-
0,08 Usd civarinda degisim gosterdi. Yilk verimler
siraslyla %5,87 %6,60 ve %7,61 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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tergelerin Performansi

10:00 TR - Tiketici Gliven Endeksi (6nceki:60.9)

11:00 Euro Bélgesi PMl imalat- Ajustos (beklenti: 52.7 énceki: 51.8)

11:00 Euro Bolgesi PMI Hizmet - Ajustos (beklenti: 54.6 6nceki: 54.7)

11:00 Euro Bélgesi PMI Bilesik - Agustos (beklenti: 55.1 dnceki: 54.9)

16:45 ABD - PMI imalat- Agustos (beklenti: 51.5 dnceki: 50.9)

16:45 ABD - PMI Hizmet - Agustos (beklenti:50.9 6nceki: 50.0)

17:00 ABD - Ikinci El Konut Satiglari (beklenti: 5.40 milyon énceki: 4.72 milyon)

Parlteler 20 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,28 595 529 3,79 3,53
Eur/TL 8,65 6,67 6,06 4,55 371
Eur/Usd 1,1877 11218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,3241 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvll ve Bono 20 A8 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gsterge Tahvil (%) 13,33 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 14,29 12,21 16,48 11,74 11,42
Turkiye CDS (baz puan) 563 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,65 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetleri 20 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endeksi 1.127 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,45 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.349.601 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.081 1115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 27.740 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.477 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.386 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtia 20 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 456,20 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.948 1.518 1.282 1.303 1.150
Deglsimler
Parlteler (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 224 12,4 39,8 72 20,9
Eur/TL 296 10,0 333 152 17,2
Eur/Usd 59 21 -4,6 141 -3,0
Gbp/Usd 0,0 21 5,6 141 16,3
Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 D6 | 2019 2018 2017 2016
TL Gosterge Bono 155 795 633 277 23
TL 10 Yillik Tahvil 208 -427 474 32 68
Tiirkiye CDS (baz puan) 281 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -127 -76 27 -4 18
Hisse Senetlerl (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1,5 254 691,4 476 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 11,3 21,4 -36,3 161 251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -10,2 21,0 20,9 473 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 31 15,9 -16,6 37,0 64
Dow Jones Endeksi 2,8 6,1 8,8 251 13,4
Nasdaq Endeksi 27,9 352 -4,2 251 7.4
S&P Endeksi 438 289 6.3 194 9,5
Emtia (%) 2020 Db 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 57,2 331 37,3 211 31,9
Altin (Usd) 283 184 1,6 136 84
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



