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Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi, ABD’de yeni tesvik paketinin ertelenmesi ve koronovirlis vaka
sayisindaki artis 6n planda kalmaya devam ediyor. Vaka sayisi kiiresel bazda 22 milyonu asti. Piyasalar ise
olumlu gelen verilerden destek buluyor.

ABD Baskani Trump Cin ile ticaret anlagsmasinailiskin Faz-1 goriismelerini kendisinin iptal ettigini sdyledi.

Trump yonetimi, Cinli teknoloji firmasi Huawei'nin ABD teknolojisine erisimini engellemek igin
kisitlamalarini artirdi ve sirketin 38 istirakini ekonomik kara listeye aldi. ABD'li sirket Oracle’in, TikTok'un
ABD operasyonlarini satin alma yarisina girdigine iliskin ¢ikan habere Trump’dan destek geldi.

ABD Baskani Trump, faaliyetlerini Cin'den ABD'ye getiren sirketlere vergi indirimi uygulayacaklarini
acikladi.

ABD Kongresi yeni tesvik paketinde anlasamadan tatile girdi. ABD’de tesvik paketi Uzerinde iki parti
arasinda uzlasmazlik tutardan kaynaklaniyor. Demokratlar, yeni paketin tutarinin 2-2,5 trilyon Usd olmasini
isterken Beyaz Saray bu rakami kabul etmiyor.

Bu hafta Cin Merkez Bankasi(PBOC)'nin bankacilik sistemine likidite enjekte etmesinin piyasalarda olumlu
etkisi gozlemlendi.

Bliylk resimde korona-virisle ve salginin yarattigi ekonomik olumsuzluklarla miicadele siriyor. Merkez
bankalari ve hikkiimetler ‘piyasa dostu’ yaklasimlarina devam ediyorlar. ABD-Cin gerginligi ve vaka sayilari
ise endise kaynagi konumunda. Piyasalarin olumlu fiyatlama isteginde olmaya devam ettigi kanaatindeyiz.

Din ABD’de beklentilerden iyi gelen ekonomik veriler ile ikinci ¢eyrege ait sirket bilangolari, ABD
piyasasindaki pozitif havayi destekledi.

Bugiin FED toplanti tutanaklari agiklanacak. Dolar Endeksi son 2 yilin en disik seviyesine yakin 92,30
civarinda islem goruyor.

Diin 2.015.-USD seviyelerine kadar yiikselen ons altin, FED tutanaklari 6ncesi ABD’de hisse senetlerindeki
yukselis sonrasi 2 bin USD nin altina inerek bu sabah 1.988.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's, kiiresel ticaretin toparlanma belirtileri gosterdigini,
ancak koronavirlis vakalarindaki artisin ticaretteki toparlanmaya yonelik yeni riskler olusturdugunu
bildirdi.

Yurt igi tarafta Suriye’nin disinda Dogu Akdeniz ve Libya’daki gelismeler; enflasyondaki kipirdanma 6ne
¢ikan unsurlar. Yurtigi piyasalarda Dogu Akdeniz'de yasanan gelismeler ve jeopolitik riskler TL varhk
fiyatlamalarini etkilemeye devam edebilir.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'in Tirkiye'ye iliskin yilin ikinci degerlendirmesini Cuma
glini agiklamasi bekleniyor.

TCMB, likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlari g¢ercevesinde, Bankalararasi Para
Piyasasi'nda bankalarin borg¢ alabilme limitlerini gecelik vadede yariya indirdigini bildirdi. Yarin Para
Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararini agiklayacak.

Yurt digi tarafta bugiin ingiltere ve Euro Bolgesi'nde TUFE verisi agiklanacak.
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7,38 0,12% 8,81 0,07% 13,25 0,58 14,52 0,30 1.092 0,59%
Usd/TL:
Yurt icinde yarin gerceklestirilecek TCMB Para Politikass ~ TL Tahvil/Bono:

Kurulu toplantisi faiz karari en 6nemli gindem maddesi
olacak.

Global piyasalarda Dolar son bir ayda yaklasik yiizde 5
civarinda deger kaybi yasadi. Son 2 yilin en disik
seviyelerine gerileyen Dolar Endeksi bu sabah 92,30
civarinda islem goéruyor.

TCMB Haziran 2020 donemine iliskin 6demeler dengesi
verileri acgiklandi. Cari islemler dengesi Haziran'da 2,9
milyar dolar agik verdi. Bunun sonucunda on iki aylik cari
islemler agig1 11.094 milyon dolar oldu.

TCMB, likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma
adimlar cergevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi'nda
bankalarin borg alabilme limitlerini gecelik vadede yariya
indirdigini bildirdi.

Lokal tarafta, enflasyondaki kipirdanma ve kurlardaki
hareketlenme; Suriye’nin digsinda, Akdeniz’deki ve
Libya’daki gelismeler dnem tasiyor. Yarin PPK toplantisi
karari 6dnemli. Piyasada faizin sabit birakilmasi beklentisi
on planda. Faiz artisi konusulsa da henlz bu konuda bir
konsensiis yok. Merkez, piyasadaki TL miktarini azaltici ve
TL faizini artinct adimlar atiyor. Bu sekilde TL’nin
cazibesinin arttirmayi hedefledigini séylemek mimkan.

Kur hareketinde MB toplantisina iliskin beklentiler ana
belirleyici konumunda. En ylksek seviyesine ulasan
Usd/TL paritesi 7,40 seviyesinden geri ¢ekilerek bu sabah
7,38 civarinda islem goriyor. 7,31 ve 7,26 destek; 7,40 ve
7,44 seviyesi direng olarak one gikabilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igin de gegerli. Eur/TL
paritesi bu sabah 8,81 civarinda islem goriyor 8,75 ve
8,66 seviyeleri destek; 8,88 direng olarak one ¢ikabilir.
Global piyasalarda Eur'nun gliglenmesi TLyi de zorluyor.
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Gundemde vyarin yapilacak Para Politikasi Kurulu(PPK)
toplantisi faiz karari Gnemli olacak.

TCMB, likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma
adimlari g¢ercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi'nda
bankalarin borg alabilme limitlerini gecelik vadede yariya
indirdigini bildirdi.

Merkez Bankasi piyasadaki TL miktarini azaltici ve TL
faizini artinc adimlar atiyor. TCMB politika faizi
8,25%,TCMB yil sonu enflasyon tahmini ise 8,9%.

Temmuz sonu itibari ile yilhlk TUFE biraz gevsedi. Birkag
aylik genis bakista ise yukari yonde bir miktar yikselme
s0z konusu. Diger yandan kurlardaki hareketlilik 6ne
cikiyor; kurlardaki artis enflasyonla miicadeleyi zorlastirici
bir faktér. Temmuz sonu itibari ile TUFE %12,62’den
%11,76'ya  geriledi. TCMB, Temmuz'dan itibaren
enflasyonun diislise gegecegini dngoriyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin giinii sirasiyla -
58 baz puan duslsle- %13,25 ve 30 baz puan dislsle
%14,52 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Endekste 1,125 hedef diren¢ noktasinda baslayan asagi
baskinin, 1,075 ara destegi lizerindeki dengelenme cabasi
yukari atak olusturuyor.

Gin igerisinde 1,075 Uzerindeki hareketlerin, piyasada
1,100 ara direng noktasini asma denemelerini
strdirecegini disliniyoruz. Piyasanin yukari ataklarinda
yeniden gili¢ kazanabilmesi igin 1,100 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada kisa vadeli hedef
konumunda bulunan 1,125 seviyesini kirma denemeleri
etkisini sirdurecektir.

Bir alt noktada ise 1,065 seviyesini yakindan izlemeye
devam ediyoruz. 1,065 destegi altindaki seyrin ise
piyasada 1,025 ve 1,000 seviyelerine yonelik geri
cekilmeyi glindeme getirebilecegini gbz 6ninde
bulunduruyoruz. Bu nedenle 1,065 desteginin yukari
hareket kapsaminda stop loss noktasi olarak alinmasini
Oneriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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1,1936 0,34% 1,3243 0,67% 1.994 -0,50% 567 7 0,66 -0,01
Eur/Usd: Altin:
Bugiin FED toplanti tutanaklariagiklanacak. ABD-Cin gerginligindeki artis altini olumlu etkiliyor.

Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi, ABD’de ertelenen
yeni tesvik paketi ve koronoviriis vaka sayisindaki artis 6n
planda kalmaya devam ediyor. ABD Baskani Trump,
faaliyetlerini Cin'den ABD'ye getiren sirketlere vergi
indirimi uygulayacaklarini agikladi. Teknoloji sirketlerine
iliskin gerginligin devam ettigi ABD ile Cin arasindaki Faz-1
gorusmesi de hafta sonu ertelenmisti. Trump goérismeyi
kendisinin iptal ettigini agikladi.

ABD Kongresi'nin yardim paketinde anlasamadan tatile
girdigi aciklandi. ABD’de yeni tesvik paketi Gzerinde iki
parti arasinda uzlasmazlik tutardan kaynaklaniyor.

ABD'de din agiklanan konut verileri beklentilerin
lizerinde geldi.

Global piyasalarda Dolar son bir ayda yaklasik ylzde 5
civarinda deger kaybi yasadi. Dolar Endeksi son 2 yilin en
dusuk seviyesine yakin 92,30 civarinda islem goriyor.
Bugiin aciklanan veriye gore ingiltere’de Tiife aylik bazda
%0,04 ve yillik bazda %1 ile beklentilerin Gzerinde geldi.
Bugiin Euro Bolgesi TUFE agiklanacak.

Bu sabah 1,1940 seviyelerinde islem goren paritede
1,1910 ve 1.1870 destek; 1,20 direng seviyeleri olarak 6ne
¢ikabilir. TSI 21.00’da agiklanacak tutanaklar paritenin
seyri lizerinde etkili olabilecektir.

Gbp/Usd:

Bugiin agiklanan veriye gére ingiltere’de Tiife aylik bazda
%0,04 ile %-0,1 olan beklentinin ve yillik bazda %1 ile
%0,6 beklentinin {izerinde geldi. Bugiin Euro Bélgesi TUFE
aciklanacak.

Korona ile miicadelenin disinda ingiltere ayrica Brexit
strecini de yonetiyor. Bir anlasma saglanmasina yonelik
mizakereler stirliyor. Bagsbakan Johnson, Brexit anlagmasi
yapmak konusunda kararli olduklarini ifade etti. Cuma
giinii Ingiltere bas miizakerecisi Frost ile AB'deki
mevkidagl Barnier'nin bir goriisme yapmasi bekleniyor.
Gorisme oOncesi ise her iki tarafin yetkililerinin 6n
gorigsmede teknik konulari ele alacagi belirtildi. Yaz tatili
sonrasi goérismelerin Briksel’de ylz ylize devam etmesi
bekleniyor.

Dolar Endeksi'ndeki asagl yonli seyir devam ederken
endeks bu sabah son 2 yilin en disik seviyeleri olan 92,30
civarinda bulunuyor.

Parite bu sabah 1,3256 seviyelerinde islem goriyor. 1,32
ve 1,3099 seviyeleri destek, 1,33 ve 1,3380 seviyeleri
direng seviyeleri olarak one gikabilir. Yatay-sinirli yukari
seyir bekliyoruz.
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Trump, Cin ile gectigimiz haftasonu yapilmasi planlanan
Faz-1 ticaret gorusmelerini kendisinin iptal ettigini dile
getirdi. ABD Baskani Trump, faaliyetlerini Cin'den ABD'ye
getiren sirketlere vergi indirimi uygulayacaklarini agikladi
ve Cinli teknoloji firmasi Huawei'nin ABD teknolojisine
erisimini engellemek igin kisitlamalariniartirdi.

ABD ve Cin ticaret anlagmasinin haftasonu telekonferans
ile yapilacak olan birinci faz gozden gegirmesinin
ertelenmesinin yarattigi gerginlik, vaka sayilarindaki
artislar ve ABD'de gorisilen tesvik paketine iligkin
belirsizlik ile haftaya ylkselisle baslayan altin deger
kazanmaya devam ediyor.

Diin 2.015.-USD seviyelerine kadar ylkselen ons altin, FED
tutanaklari oncesi ABD’de hisse senetlerindeki yukselis
sonrasi 2 bin USD seviyesinin altina indi.

Bliyik resimde ABD-Cin arasindaki tansiyon, vaka
sayilarindaki artis ise glivenli liman motivasyonunu
destekliyor. Dolar Endeksi bu sabah 92,30 civarinda
bulunuyor.

Altin yukari seyrini devam ettirebilir. Blyik resimde altin
lehine yapi varligini koruyor. Bu sabah 1.988.-USD
seviyesinde islem goren ons altinda 1.980 ve 1.945
destek, 2.000 ve 2.018 direng, seviyeleri olarak ©ne
cikabilir.

Eurobond:

ABD'de diin agiklanan ve beklentilerden iyi gelen veriler
piyasalarda olumlu karsilansa da hem vaka sayisindaki
artis hem de tesvik paketine dair beklentilerin 6telenmesi
risk istahinin sinirlanmasina neden oldu. Fed'in temmuz
ayinda gergeklestirdigi politika toplantisinin tutanaklar
bu aksam aciklanacak ve bu tutanaklarin ABD merkez
bankasinin genislemeci yaklasimini daha da artirmaya
ybnelik sonraki adimlari konusunda piyasaya isaret
verebilir. Global piyasalarin olumlu fiyatlama isteginde
olmaya devam ettigi diisiincesindeyiz.

Blylk resimde korona-virisle ve salginin yarattig
ekonomik olumsuzluklarla micadele siriyor. Merkez
bankalari ve hikiumetler ‘piyasa dostu’ yaklagimlarina
devam ediyorlar. ABD-Cin gerginligi ve vaka sayilari ise
ana endise kaynagi konumunda.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,65 civarinda islem goriyor.
Din Tirkiye 5 yilhk CDS 567 civarinda islem gorirken
Turkiye eurobondlarinda yatay seyir izlendi

Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,06 Usd civarinda; orta
vadeliler 0,03-0,07 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,01
Usd civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla
%6,01 %6,81 ve %7,60 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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21:00 FOMC toplantitutanaklari
18 Agustos
Pariteler 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,37 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 8,79 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1931 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 13238 13246 1275 1350 1233
18 Agustos
Tahvilve Bono 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 13,25 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 14,52 12,21 16,48 11,74 11,42
Tirkiye CDS (baz puan) 567 282 362 168 273
ABD 10 Yilik Tahvil (%) 0,66 192 2,68 241 245
18 Agustos
Hisse Senetlerl 2020 2019 2018 2017 2016
BiST'- 100 Endeksi 1.092 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang GCarpani 9,08 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tirrkiye Hisse Senedi Endeksi 1.313.812 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
Endeksi 1.105 1115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 27.778 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.399 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.390 3.231 2.507 2.674 2.239
18 Agustos
Emtla 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 472,51 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.994 1518 1.282 1.303 1.150
Degisimler
2020
Parlteler (%) Ddénemsel 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 239 12,4 39,8 72 20,9
Eur/TL 31,8 10,0 33,3 15,2 17,2
Eur/Usd 6,4 2,1 -4,6 14,1 -3,0
Gbp/Usd 01 21 56 14,1 -16.3
2020
Tahvilve Bono (bazpuan)| Ddénemsel 2019 2018 2017 2016
TL Gosterge Bono 147 -795 633 277 -23
TL 10 Yillik Tahvil 231 -427 474 32 68
Turkiye CDS (baz puan) 283 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -126 =76 27 4 18
2020
Hisse Senetleri (%) Dénemsel 2019 2018 2017 2016
BiST- 100 Endeksi -4,5 254 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,0 214 -36,3 16,1 251
MSCI Turkiye Hisse Senedi Endeksi -12,6 21,0 -20,9 473 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
Endeksi -0,9 159 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi 2,7 6,1 88 251 134
Nasdaq Endeksi 27,0 352 -4,2 251 74
S&P Endeksi 49 289 63 194 9.5
2020
Emtla (%) Dénemsel 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 62,8 33,1 37,3 21,1 319
Altin (Usd) 314 184 16 136 84

e r— —

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



—— — — —

YATIRIMIN | = . e _
g&*&!.(l Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



