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Global piyasalar diine sinirli iyimser baslamisti. Gliniin devaminda ise iyimserlik korunamad:.
Zira es zamanli pozitif-negatif haber akisinin etkisi ile risk istahi azaldi. ABD’de Kongre yeni bir
tesvik paketi hazirhginda. Ancak gorismelerde ilerleme saglanabilmis degil. Diin konu ile
alakali ‘gérusmeler ¢ikmazda’ seklindeki agiklama moral bozdu. Kongre'deki bu sikigikhgi
Trump’in, imzaladig1 destek kararnamelerinin(sirketler ve bireyler icin vergi indirimleri) biraz
dengeleme sagladigini belirtelim. Florida’daki vaka sayilarindaki artis diger bir faktér oldu.
Rusya’nin asi bulduk agiklamasi ise AB borsalarinda bir miktar olumlu tesir yaratti. Lakin diinya
genelinde bu agiklamaya fazla reaksiyon verilmedi.

Global piyasalarda son birkag glindiir giivenli liman talebinde azalma s6z konusu. Altin-giimis
gibi emtialar ve gelismis (lke tahvil saticili seyir izliyor. Trump vergi indirim karari, Rusya’nin asi
bulundugu haberi ile diin satis baskisi artti.

Blylk resimde korona-viriisle ve salginin yarattigi ekonomik olumsuzluklarla micadele
sliriiyor. Merkez bankalari ve hikiimetler ‘piyasa dostu’ yaklasimlarina devam ediyorlar. ABD-
Cin gerginligi ve vaka sayilari ise endise kaynagi konumunda. Piyasalarin 0z isteginin ise olumlu
fiyatlama seklinde olmayl devam ettigi kanaatindeyiz. Makro veri akisinin yogun olmayan
haftanin 3. giiniinde ABD TUFE; AB sanayi Uretimi; ingiltere 2C biiylime verileri agiklanacak.
Diin ABD UFE ve Almanya ZEW verileri beklentilerin {izerinde geldi. Sinirh pozitif risk istahi
global piyasalarda liglincii gliniine giriyor.

Lokal taraf.. Diinya piyasalarindaki gelismelerin yani sira lokal ajandamiz 6ne ¢ikiyor. Suriye’nin
disinda Akdeniz ve Libya’daki gelismeler; enflasyondaki kipirdanma 6ne gikan unsurlar.

Son glinlerde TL (izerindeki baskiyi azalmak i¢in TCMB adim atmayi slrdiriyor. Piyasaya
verdigi TL miktarini azaltiyor, glinliik fonlama faizini yukari ¢ekiyor. Giinlik fonlama orani din
8,32%'ye vyikseldi. Boylece politika faizinin(8,25%) uzerine g¢ikilmis oldu. Ankara’nin son
guinlerde aldigi kararlarin pozitif algi/etki yaptigini belirtelim.

Hazine diin 2 yil vadeli TL tahvil ve S cinsinden 2 ve 5 yillik tahvil ihraglari diizenledi. TL‘de 2,75
milyar TL, Usd’de ise 3 milyar$ tutarinda toplam fonlama saglanmis oldu. Bu hafta makro veri
akisi yogun degil. Cuma giinii cari agik rakami agiklanacak.
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Usd/TL: bir faktér. TCMB PPK toplanti notlarinda da bu noktaya

Global piyasalarda Dolar son bir ayda yaklasik ylzde 5
civarinda deger kaybi yasadi. Dolar Endeksi 92,5 lzerinde
dengelenme ¢abasi sergiliyor. Endeks bu sabah 93,9
civarinda islem goruyor. Gelismekte olan (lke para
birimleri ise bu siregte biraz olumsuz ayristi; TL de buna
istirak eder durumda. Dolar Endeksi 95-96 civarina tepki
¢abasi sergileyebilir.

Lokal tarafin glindeminde ekonomik konularin yani sira ve
jeopolitik  konular da var. ekonomi tarafinda
enflasyondaki kipirdanma (ki Temmuz ayinda biraz
gevsedi) ve kur tarafindaki spekulatif seyir one gikiyor.
Jeopolitik tarafta ise Suriye’nin disinda, Akdeniz’deki ve
Libya’daki gelismeler énem arz ediyor. 20 Agustos’daki
PPK toplantisi karari 6nemli. Piyasada faiz artisi konusulsa
da heniiz bu konuda bir konsensiis yok. Merkez,
piyasadaki TL miktarini azaltici ve TL faizini artirici adimlar
atiyor. Bu sekilde TL'nin cazibesinin arttirdigini sdylemek
mimkan. Piyasadaki fiyatlama bunu yansitiyor.

Usd/TL paritesi bu sabah 7,23 civarinda islem goruyor.
7,20 ve 7,158 destek; 7,26 ve 7,30 seviyesi direng olarak
one gikabilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icin de gegerli. Eur/TL
paritesi bu sabah 8,46 civarinda islem goériyor 8,44 ve
8,41 seviyeleri destek; 8,49 ve 8,54 direng olarak one
cikabilir.

TL Tahvil/Bono:

20 Agustos’daki PPK oOncesi piyasa faiz artisi olabilir
beklentisinde. Zira Merkez TL miktarini azaltip faizini de
ylukseltiyor. Dolayisi ile defakto olarak bir faiz artisi s6z
konusu. Diger yandan bankacilik sektori  Aktif
Rasyosu(AR) kurali ile tahvillere istahl idi. Hafta basinda
kuralin gevsetilmesi bankalarin tahvillere olan istahini
azaltici etki yapabilir. PPK ve AR, tahvil faizleri yukari
yonli seyre yol agiyor diyebiliriz.

Temmuz sonu itibari ile yillik TUFE biraz gevsedi. Birkag
ayhk genis bakista ise yukari yonde bir miktar ylikselme
soz konusu. Diger yandan kurlardaki spekiilasyon 6ne
cikiyor. Kurlardaki artis enflasyonla micadeleyi zorlastirici
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deginiliyor.

Temmuz sonu itibari ile TUFE %12,62’den %11,76’ya
geriledi. TCMB, Temmuz’'dan itibaren enflasyonun disise
gececegini 6ngoriyor. Temmuz bu noktada ilk veri oldu.
Glinlin sonunda TCMB politika faizi 8,25%,TCMB yil sonu
enflasyon tahmini ise 8,9%.

Hazine diin 2 yil vadeli TL tahvil ve $ cinsinden 2 ve 5 yillik
tahvil ihraglari diizenledi. TL‘de 2,75 milyar TL, Usd'de ise
3 milyar$ tutarinda toplam fonlama saglanmis oldu.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin giind sirasiyla
64 baz puan artisla %14,01 ve 36 baz puan dusisle %14,16
ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Piyasada cuma glni 975 hedef destek noktasi lizerinde
baslayan ve 1,065 direncinin asilmasiyla gii¢ kazanan tepki
slireci devam ediyor.

Diin kritik direng olarak izledigimiz 1,100 seviyesi Gzerinde
glini tamamlayarak kisa vadeli hareketin trend ozelligi
kazandigl piyasada, geri ¢ekilmelerde ilk 6nemli destek
noktasi olarak 1,075 seviyesini izliyoruz. 1,075 tzerindeki
hareketlerde piyasadaki ylikselis potansiyeli korunacaktir.
Bu durumda ise endeksin yiikselis egilimini sirasiyla 1,125,
1,150 ve 1,170 seviyelerini hedefleyerek devam etme
potansiyeli korunacaktir

Gin igerisinde 1,075 ilk onemli destek konumunda
bulunurken, bir alt noktada ise 1,065 seviyesinin yiikselis
yonindeki pozisyonlar igin stop loss olarak alinmasini
Oneriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Global piyasalarda Dolar son bir ayda yaklasik ylizde 5  Global piyasalarda son birka¢ gilindir givenli liman

civarinda deger kaybi yasadi. Dolar Endeksi 92,5 lizerinde
dengelenme ¢abasi sergiliyor. Endeks bu sabah 93,9
civarinda islem goriiyor. Dolar Endeksi 95-96 civarina
tepki cabasi sergileyebilir. Global piyasalardaki risk istahi
yeni gine sinirll olumlu bashyor; bu Usd yikselisini
azaltici etki yapabilir.

ABD-Cin iligkilerindeki tansiyon, ABD’de miizakere edilen
yeni destek paketi glindemin konulari. Mizakerelerin bu
hafta stirmesi bekleniyor. Ancak heniiz somut bir sonug
elde edilebilmis degil.

Din ABD ve Almanya’da agiklanan veriler beklentilerin
izerinde geldi. ABD UFE verisi 0,6% (beklenti 0,3%),
Almanya ZEW endeksi 71,5 (beklenti 55,8) olarak
aciklandi. Bugiin ABD TUFE; AB sanayi iretimi; ingiltere
2C biyume verileri agiklanacak.

Rusya’nin korona asisi bulundugu seklindeki agiklamasi
ve glcli ZEW endeks verisi gin iginde Eur lehine hava
estirse de gliniin devaminda Usd baskisi artti.

Bu sabah 1,172 seviyelerinde islem goren paritede 1,175
ve 1.182 direng; 1,17 ve 1,165 destek seviyeleri olarak
one cikabilir. Yatay-sinirli asagi seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Dolar Endeksi’'ndeki asagl yonli seyir 92,5 civarinda
dengelenme gosteriyor. Endeks bu sabah 93,9 civarinda
bulunuyor. Global piyasalardaki risk istahi yeni giine sinirh
olumlu basliyor; bu Usd yiikselisini azaltici etki yapabilir.
Dolar Endeksi'nin 95-96 civarina bir tepki yapabilecegini
distinliyoruz.

Korona ile miicadelenin disinda ingiltere ayrica Brexit
sirecini de yonetiyor. Yil sonuna kadar zaman var. bir
anlagsma saglanmasina yonelik miizakereler siriyor.

Parite bu sabah 1,3035 seviyelerinde islem goériyor. 1,302
ve 1,297 destek, 1,305 ve 1,314 direng seviyesi olarak one
cikabilir. Yatay-sinirli asagi seyir bekliyoruz.

Gbp/Eur:

0,898 civarinda islem goéren paritede 0,905ve 0,905
direng; 0,896 ve 0,893 destek olarak 6ne ¢ikiyor. Yatay-
asagl yonde seyir bekliyoruz.
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talebinde azalma s6z konusu. Altin saticili seyir izliyor.
Trump vergi indirim karari, Rusya’nin asi bulundugu
haberi ile diin satis baskisi artti.

ABD-Cin arasindaki tansiyon, vaka sayilarindaki artis ise
guvenli liman motivasyonunu destekliyor.

Yeni haftada ise sinirli risk istahi Giglincli giintine basliyor.
Diger yandan Dolar Endeksi tepki ¢abasi iginde. Bu
faktorler 1siginda Altin bugilin sinirli asagi seyir izleyebilir.
Blylik resimde ise altin lehine yapi varhgini koruyor.
1.895 ve 1.910 direng, 1.875 ve 1.865 seviyeleri destek
olarak 6ne gikabilir.

Eurobond:

20 Agustos’daki PPK oncesi piyasa faiz artisi olabilir
beklentisinde. Zira Merkez TL miktarini azaltip faizini de
yukseltiyor. Dolayisi ile defakto olarak bir faiz artisi s6z
konusu. Ankara’nin son glnlerde aldigi kararlarin pozitif
algi/etki yaptigini belirtelim.

Lokal tarafta ekonomik ve jeopolitik basliklar 6ne ¢ikiyor.
Enflasyon, kurdaki spekiilasyon, Suriye-Libya-Akdeniz ilk
sirada yer alan unsurlar.

CDS bu sabah ise 550 civarinda bulunuyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi %0,65 civarinda islem goriyor.

Son giinlerdeki satis baskisinin azaldigi, bir miktar alim
gelebilecegini degerlendiriyoruz. Ankara’nin son giinlerde
aldigi kararlarin yani sira yaklasan TCMB faiz toplantisinin
da olumlu etki yaptigi belirtelim.

Turkiye eurobondlarinda diin pozitif seyir izledi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,78 Usd civarinda; orta vadeliler
1,38 Usd civarinda uzun vadeliler ise 1,08-2,18 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %5,74
%6,71 ve %7,25 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Pariteler 11 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 724 595 529 379 353
Eur/TL 549 667 6.06 455 371
Eur/usd 11719 11218 1146 1201 1053
Ghp/usd 13026 13246 1275 1350 1233
Tahvil ve Bono 11 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
L2 vilik GEsterge Tahvil (%) 1401 1178 1973 13.40 1063
TL 10 il Gsterge Tahvil (%) 14.16 1221 1648 1174 1142
Tiirhiye CDS {baz puan) 550 262 362 166 273
A5D 10 Yillik Tahvil (%) 066 192 268 241 245
Hisse Senetleri 11 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1110 1144 2137 1153 7814
BiST 200 Fiyat Hazang Carpan 598 849 7.0 110 85
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1316607 1502745 1241473 1569.761 1094427
M= Gelismekts Olan Fiyasalar Endeksi 1091 1115 BE2 1154 845
Dow Jones Endeksi 27687 28538 26.903 24719 19765
Nasdaq Endeksi 10783 8973 6635 6323 5380
&P Endehsi 3334 3231 2507 2674 2239
n Emtia 11 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
c Altn {TL) 43797 289039 21813 156,83 13137
g Altin {U=d) LE61 1518 1283 1303 1150
— Degisimler
‘-lg Pariteler (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
(3 usd/TL 217 124 398 T2 209
(a T Eur/TL 272 100 /3 152 172
c Eur/usd 45 21 46 141 3.0
= Ghp/Usd LT 21 56 141 163
2 Tahvil ve Bono {baz puan) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
() TL Gisterge Bono 225 TS 633 277 23
&D TL 10 illik Tahwil 195 427 474 32 68
Q Tiirkiye COS {baz puan) 268 80 194 s a
"J; ABD 10 Yillik Tahvil -126 76 27 -4 18
‘0 Hisse Senetleri (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
— BIST - 100 Endeksi 20 54 6014 476 E-E
e BIST 400 Fiyat Hazang Carpam 58 214 263 161 351
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endebsi 124 210 203 473 80
() MEC Gelismekis Olan Piyasalar Endelsi 21 59 166 30 (-]
= Dow Jones Endeksi 40 61 (1] 251 134
: Nasdaq Endeksi 02 352 4.2 51 74
&P Endebsi 32 289 £3 194 25
Emtia (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Altn {TL) 509 331 373 211 319
Altin {U=d) 239 184 16 136 8.4
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



