YATIRIMIN | . e o
GUNLUK Piyasalara Genel Bakig
ROTAS| | —m————— = =%

Global piyasalarda, Kovid-19 virlsline iliskin gelismeler, ABD-Cin iliskileri, ABD’de yeni koronaviriis yardim
paketine yonelik gelismeler takip edilen konu basliklari olmaya devam ediyor. Piyasalar Kovid-19 asisina iliskin
gelen olumlu haberlerden, Avrupa Birligi tarafinda liderlerin Euro Bolgesi Kurtarma Fonu konusunda
anlasmasindan ve ABD’de gorisllen yeni tesvik paketinden destek bulmaya calisirken; ABD-Cin geriliminin yani
sira vaka sayilarindaki artislar/ salginda ikinci dalga endiseleri risk istahini sinirliyor.

ABD hiikiimeti ilag Ureticisi Johnson&Johnson ile 100 milyon dozluk potansiyel kovid-19 asisi igin anlagsma
yaptigini duyurdu.

ABD'de Kovid-19 salginiyla miicadeleye yonelik 1 trilyon dolarlik yeni tesvik paketine iliskin goriismeler
sirerken, FED Baskan Yardimcisi Clarida mali destek paketinin yilin ikinci yarisindaki toparlanmayi
destekleyecegini dile getirdi. ABD ekonomisi, salgininin etkisiyle bu yilin ikinci geyreginde %32,9 daralmisti.

Libnan, Beyrut Limani’'nda meydana gelen patlamanin yol agtigl zararin 10 ila 15 milyar dolarn asabilecegini
belirtti. Dinya Bankasi, Beyrut'taki patlamadan ortaya ¢ikan zararin tespiti ve kentin yeniden imari igin yardima
hazir oldugunu agikladi.

Temmuz sonlarinda Avrupa Birligi toplantisinda liderlerin, virisden zarar goren Uye Ulkelerin ekonomilerini
desteklemek igin 750 milyar euroluk tesvik paketi konusunda anlagmaya varmasi sonrasi giglenen Eur/Usd
paritesi ylkselisini sirdiirerek bu sabah 1,1883 seviyelerinde islem goriiyor.

Tarihi rekor seviyesine ulasan ons altin bu sabah 2.047.-Usd seviyesinde islem goriirken, zayif seyreden Dolar
Endeksi 92,73 seviyesinde islem goriiyor.

Almanya Kovid-19 nedeniyle Tirkiye'ye uyguladigl seyahat uyarisini tatil bolgelerini kapsayacak sekilde kismen
kaldirdi.

Dinya genelinde Kovid-19 vaka sayisi 19 milyona yaklasirken, yurt icinde yeni hasta sayisi binin {izerinde
seyretmeye bagsladi, hayatini kaybedenlerin sayisi ise yirminin altinda kalmaya devam etti.

Bu hafta Igisleri Bakanligi'nca valiliklere "Kovid-19 Tedbirleri" konulu ek genelge gonderildi. Artis oranlari
yuksek illerde, valiliklerce ilave tedbirler ve denetim en st seviyede uygulanacak. Salginla miicadelede yeni bir
uygulamaya gegildi ve Kirikkale pilot il oldu.

Yurt igi tarafta TUIK'in agikladigi verilere gére TUFE Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda kalarak bir
dnceki aya gére %0,58 artig gosterdi. Bdylece yillik TUFE artisi %12,62’den Temmuz ayinda %11,76’ya geriledi.
Din TCMB temmuz ayi enflasyon degerlendirmesinde ¢ekirdek gostergelerde yillik enflasyonun azaldigl ancak
egilimlerinin yukseldigi belirtildi.

TUFE bazli Reel Efektif D6viz Kur Endeksi Temmuz ayinda énceki seviyesinden %1 deger kaybederek 68.52'ye
diists gosterdi.

Yurt digi tarafta ABD’de 6zel istihdam raporu ADP Temmuz artisi beklentilerin ¢ok altinda kaldi.

Bugiin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari rakami ve ingiltere Merkez Bankasi’nin Agustos toplantisinda
alinan kararlar takip edilecek. Haftanin en énemli verisi yarin agiklanacak ABD Tarim Disi istihdam Datasi olacak.

6 Agustos 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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| 7,05 1,87% 8,38 2,50% 11,98 0,60 % 13,51 0,24 1.092 0,43%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Londra piyasasinda TL likidite sikisikhgina bagh olarak bu
hafta swap faizlerinde yasanan artis sonrasi yurt igi
piyasalarda volatilite artmis durumda. Din TL ve TL
varliklarda satig baskisi goruldi.

Yurt ici tarafta hafta icinde TUIK'in agikladigi verilere
gére TUFE Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda
kalarak bir 6nceki aya gore %0,58 artis gosterdi. Haziran
ayinda ayhk %1,13 artis gergeklesmisti. Boylece yillik
TUFE artisi %12,62'den Temmuz ayinda %11,76'ya
geriledi. Dun TCMB temmuz ayr enflasyon
degerlendirmesinde  ¢ekirdek gostergelerde  yillik
enflasyonun azaldigi ancak egilimlerinin ylkseldigi
belirtildi.

TUFE bazh Reel Efektif D6viz Kur Endeksi Temmuz ayinda
onceki seviyesinden %1 deger kaybederek 68.52'ye
disis gosterdi.

Yurt disi tarafta ABD’de Ozel istihdam raporu ADP
Temmuz artisi beklentilerin ¢ok altinda kaldi. Bugiin
ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari rakami takip
edilecek.

Haftanin en 6nemli verisi yarin agiklanacak ABD Tarim
Disi istihdam Datasi olacak.

Usd/TL paritesi bu sabah 7,05 civarinda islem goériyor.
6,9050 ve 6,8750 destek; 7,00 seviyesi direng olarak 6ne
¢ikabilir.

Global piyasalarda ABD-Cin gerginligi, ABD’deki yeni
tesvik paketine iliskin gelismeler ve asi calismalarina
iliskin haberler 6n planda kalmaya devam ediyor.
Zayiflaya Dolar Endeksi 92,72 civarinda islem goriyor.
Usd/TL paritesi bu sabah 7,06 civarinda islem goériyor.
7,10 ve 7,21 direng; 7,00 ve 6,94 seviyeleri destek olarak
one cikabilir.

Eur/TL:

gegerli. Eur/TL paritesi bu sabah global ¢apta gliglenen
Eur'nun da etkisi ile 8,45 civarinda islem goriyor 8,33
seviyeleri destek; 8,60 ve 8,75 diren¢ olarak one
cikabilir.

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igin de
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Bu hafta aciklanan TUFE Temmuz ayinda piyasa
beklentilerinin altinda kalarak bir dnceki aya gére %0,58
artis gosterdi. Boylece yillik TUFE artisi %12,62’den
Temmuz ayinda %11,76’ya geriledi. Temmuz ay! Fiyat
Gelismeleri Raporu'nda son 3 aylik ortalamalara gére B
ve C gostergelerinin yani temel mal grubunda daha
belirgin olmak lizere temel mal ve hizmet gruplarinda
enflasyonunun egiliminde artis gézlendigi agiklandi.

Dun ortalama repo faizi yukselirken, %9,42 ile TCMB’nin
politika faizinin Gzerinde gergeklesti.

Hazine diin 3 ay vadeli 1 Milyar Dolar tutarh Doéviz
karsihgl TL swap ve 1 hafta vadeli 23 Milyar TL vadeli
repo ihaleleri agti.

TCMB Temmuz ayi Reel Kur Endeksi Temmuz'da TUFE
bazinda oOnceki seviyesi olan 69.22'den 0,70 puan
azalarak 68.52'ye indi.

Londra piyasasinda TL likidite sikisikligina bagh olarak bu
hafta swap faizlerinde yasanan artis sonrasi yurt igi
piyasalarda volatilite artmis durumda. TL varliklarda satis
baskisi goruldi. 2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller
diin glinli sirasiyla 60 baz puan artisla %11,98 ve 24 baz
puan artigla %13,51 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Son donemde ozellikle 1,170 desteginin kirilmasiyla
ivmesini artiran satis baskisinin son iki islem giinlinde,
1,060 bolgesi Uzerinde dengelenmeye calistigini
gozlemliyoruz.

Oniimiizdeki giinlere baktigimizda ise, hem 200 giinliik
hareketli ortalamasinin, hem de son yiikselisin %61,8
fibo geri ¢ekilme seviyesinin bulundugu 1,050/60
bolgesini ana destek olarak izlemeyi siirdiriyoruz.
Belirtilen destek bdlgesinin korunabilmesi halinde,
ilerleyen glinlerde yukari yondeki tepki denemelerinin
giclenmesini bekledigimiz piyasada ilk 6nemli direng
olarak 1,100 seviyesini izliyoruz. Bu direncin asilabilmesi
halinde ise, tepki ¢abalarinin 1,125 bdlgesine dogru
devam edebilecegini distinlyoruz. Ancak bahsettigimiz
olasi tepki c¢abalarinin yeni bir vyiikselis trendine
donusebilmesi yonlinde, o6zellikle 1,120/25 bdlgesinin
izerinde kalici bir egilim olusmasi gerektigini de ifade
etmek isteriz.

Asagl yonde baktigimizda ise, 1,050/60 bandindaki
destegin  korunamamasi  halinde, saticali  seyrin
1,025/1,000 arahigina dogru devam etme ihtimali
bulundugunu séyleyebiliriz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd AN | Gbpusd AN | ONsAln A || cDssY A | P00 A4
1,1882 053% || 1,3135 030% || 2.044 1,11% 592 9 | 0,54 0,02
Eur/Usd: Altin:

Global piyasalarda yeni glindem maddeleri ile tetiklenen
ABD-Cin gerginligi ve ABD’deki yeni tesvik paketine iliskin
gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor.

ABD'de Kovid-19 salginiyla miicadeleye yoénelik 1 trilyon
dolarhk yeni tesvik paketine iliskin gorismeler sirerken,
FED Baskan Yardimcisi Clarida mali destek paketinin yilin
ikinci yarindaki toparlanmayi destekleyecegini dile getirdi.
ABD ekonomisi, salgininin etkisiyle bu yilin ikinci geyreginde
%32,9 daralmisti.

Zayiflayan Dolar Endeksi bu sabah 92,70 civarinda islem
goruyor.

EvvelsTemmuz sonlarinda Avrupa Birligi toplantisinda
liderler, virlisden zarar goren dye (lkelerin ekonomilerini
desteklemek icin 750 milyar euroluk tesvik paketi
konusunda anlasmaya vardi. AB Kurtarma Fonu ile ilgili
anlasmaya varilmis olmasi Eur’ya destek oluyor.

Yurt disi tarafta ABD’de 6zel istihdam raporu ADP Temmuz
artisl beklentilerin ¢ok altinda kaldi. Bugiin ABD’de haftalik
issizlik maasi bagvurulari rakami agiklanacak.

Haftanin en 6nemli verisi yarin agiklanacak ABD Tarim Disl
istihdam Datasi olacak.

Hafta icinde 1,19 seviyelerine kadar yiikselen paritede giicli
gelen ABD datalan sonrasi kar satislar gortlmisti. Karnigik
gelen AVD verileri sonrasi tekrar gligclenen parite bu sabah
1,1885 seviyelerinde islem gorlyor. Giglenme egilimini
koruyacagini 6ngérdigiimiiz paritede bugln veri akisina
bagli hareket gorilebilir. 1.1934 ve 1,1950 direng; 1,1860 ve
1,1810 destek seviyeleri olarak éne gikabilir.

Gbp/Usd:
Bugiin ingiltere Merkez Bankasi toplantisi gerceklesecek.
ingiltere  Basbakani Johnson, Covid-19  &nlemlerini

gevsetme kararinin ertelendigini agikladi.

Global piyasalarda ABD’de gorusilen yeni tesvik paketi,
ABD-Cin gerilimi ve vaka sayilarindaki artislar 6n planda
kalmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi bu sabah 92,70 civarinda islem gériyor.
ingiltere’nin Brexit sonrasi Avrupa Birligi Ulkeleri ile iliskileri
son dénemde takip edilecek 6nemli glindem maddesi.
ingiltere AB ayriigina paralel tim (Ulkeler ile ticaret
anlasmalarini yenilemek durumunda.

Parite bu sabah 1,3155 seviyelerinde islem goriyor. 1,3050
ve 1,31 destek, 1,3180 ve 1,3250 direng seviyesi olarak 6ne
cikabilir.
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Global piyasalarda yeni giindem maddeleri ile tetiklenen
ABD-Cin gerginligi ve ABD’deki yeni tesvik paketine iligkin
gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor. Global
piyasalarda  pandemi sirecine iliskin vaka sayilarinda
yasanan artisin yaratti§i endiselere zayiflamaya devam
eden Dolar Endeksi de eklenince altin talep gérmeye devam
ediyor. DUn 2.055.-USD seviyesi ile yeni rekor seviyeye
ulasan altin bu sabah 2051.-USD seviyelerinde islem
goruyor.

AB liderlerinin 750 milyar euroluk kurtarma paketini
onaylamasinin ardindan dikkatler ABD ekonomisine destek
icin ABD Senatosuna sunulan yeni destek paketine gevrildi.
Global piyasalarda ana konular; salgina dair endiseler,
merkez bankalarinin / hikimetlerin sagladigi parasal
destekler ve sirekli yeni bir gindem maddesi ile gerilimi
devam eden ABD-Cin iliskileri. Piyasalar asiya iliskin
gelismelerden ve finansal piyasalarda toparlanmaya isaret
eden veri akigindan destek bulmaya calisiyor. Salgin,
ekonomileri olumsuz etkilemeyi siirdiiriiyor. Piyasalarda
paranin faizi cok diismis ve miktarn ¢ok artirilmis durumda.
Orta-uzun vadede piyasanin Altin lehine oldugu
gorisimuzl koruyoruz. Ylkselis trendini koruyan ons
altinda 2.060 direng, 2.030 ve 1.981 seviyeleri destek olarak
One gikabilir.

Eurobond:

Global piyasalarda pandemi siirecine iliskin vaka sayilarinda
yasanan artigin yarattigl endiseler ve ABD-Cin gerginligi
onemli glindem maddeleri olarak éne ¢ikiyor.

Merkez bankalari giivercin politika izlemeye devam ediyor,
piyasalara verilen parasal destekler, makro veriler, ABD-Cin
iliskileri ~ fiyatlamaya tesir eden faktorler. Ekonomik
gostergelerin toparlanma sinyalleri vermeye devam etmesi
kiresel piyasalarda risk istahini olumlu etkilerken , ABD-Cin
iliskileri ve vaka artigsina iliskin haberler olumsuz etki
yapiyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,53 civarinda islem goruyor.
Tirkiye eurobondlarinda din negatif seyir vardi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,07-0,20 Usd civarinda; orta
vadeliler 0,10-0,13 Usd civarinda uzun vadeliler ise 0,08 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %6,61
%7,82 ve %7,90 oldu.

Turkiye 5 yillik CDS bu sabah 592 civarinda. Bliylik resimde,
major merkez bankalarinin FED ve ECB basta olmak Uzere
glvercin politikanin slrecegine dair agiklamalari, kiresel
tahvil faizlerinin baskilanmasi, Turkiye eurobondlar igin
‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokal eurobondlarda talebin
devami icin global piyasalarda iyimser alginin gigli olmasi
gerektigi fikrindeyiz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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15:30 ABD - Haftalik Igsizik Maag1 Bagwrulari (beklenti:1.414.000 6nceki:1.300.000)
17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 55 6nceki: 57.1)

Pariteler 5 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,05 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 8,43 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1879 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,3134 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 5 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 11,98 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,51 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 592 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,54 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetlerl 5 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1.092 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazanc Carpani 8,95 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.281.341 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.103 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 27.202 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 10.998 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.328 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtia 5 Agustos 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 463,40 290,29 21813 158,83 131,27
Altin (Usd) 2.044 1.518 1.282 1.303 1.150
Deglgimler
Pariteler (%) 2020 Db I 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 18,5 12,4 39,8 7,2 20,9
Eur/TL 26,3 10,0 33,3 15,2 17,2
Eur/Usd 5,9 -2,1 -4,6 14,1 -3,0
Gbp/Usd -0,8 -2,1 -5,6 14,1 -16,3
Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
TL Gosterge Bono 20 -795 633 277 -23
TL 10 Yillik Tahvil 130 -427 474 32 68
Turkiye CDS (baz puan) 310 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -138 -76 27 -4 18
Hisse Senetleri (%) 2020 Db I 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi -4,6 25,4 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 55 21,4 -36,3 16,1 251
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -14,7 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -1,0 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -4,7 6,1 88 251 13,4
Nasdaq Endeksi 22,6 35,2 -4,2 25,1 7.4
S&P Endeksi 3,0 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtia (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 59,6 33,1 37,3 21,1 31,9
Altin (Usd) 34,7 18,4 -1,6 13,6 8,4

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



