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Global piyasalarda konsolosluk krizi ile perginlenen ABD-Cin gerginligi 6n planda kalmaya devam ediyor. ABD
Hikimeti'nin, Cin’in Houston’daki konsoloslugunu casusluk merkezi oldugu gerekgesi ile kapatmasi igin talimat
vermesine Cin’den misilleme gelmis ve Cin, ABD’den Chengdu’daki konsoloslugunu kapatmasini talep etmisti.
Gerilimin degismeyen ana nedeni ABD-Cin ticaret dengesi.

Piyasalar Kovid-19 asisina iliskin gelen olumlu haberlerden, Avrupa Birligi tarafinda liderlerin Euro Bélgesi Kurtarma
Fonu konusunda anlagsmasindan ve ABD’de Senato’ya sunulan yeni tesvik paketinden destek bulmaya galisirken;
ABD-Cin geriliminin yani sira vaka sayilarindaki artislar/ salginda ikinci dalga endiseleri risk istahini sinirliyor.

ABD'de Cumbhuriyetgiler, Kovid-19 salginiyla micadeleye yonelik 1 trilyon dolarlik yeni tesvik paketi teklifini ABD
Senatosu'na sundu. Senato’da oylanacak teklif yeterli ¢ogunlugun saglanmasi durumunda Temsilciler Meclisi'ne
sunulacak ve kabul edilirse yasalasmasi igin Baskan Donald Trump’in onayina gonderilecek. Teklif, haftalik issizlik
maas! tutarinin disirilerek 2 ay daha uzatiimasini ve Amerikan vatandaslarina tekrar 1.200.-USD’lik dogrudan
odeme yapilmasini da igeriyor.

Avrupa Merkez BankasI(ECB) bankalara temettl dagitmama tavsiyesini Ocak 2021’e kadar uzatti.

Gegtigimiz hafta Avrupa Birligi toplantisinda liderler, virlisden zarar goren Uye llkelerin ekonomilerini desteklemek
icin 750 milyar euroluk ortak tahvil arzini 6ngoren tesvik paketi konusunda anlasmaya vardi. Paket 390 milyar Eur
hibe, 360 milyar Eur dustik faizli kredi olarak onaylandi. Gliglenmeye devam eden Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1730
seviyelerinde islem goriyor.

Tarihi rekor seviyesine ulasan ons altin bu sabah 1.940.-Usd seviyesinde islem goriiyor. Zayiflayan Dolar Endeksi
93,80 seviyesinde islem goriyor.

Yurt ici tarafta; Borsa istanbul’da endeksler diin 2 sifir atilarak islem gérmeye basladi.
Rusya ile uguslar 1 Agustos itibariyle karsilikli olarak agilacak.

3 kamu bankasi bazi otomobil markalarini -amacina uygun kullaniimadigi gerekgesiyle- diisiik maliyetli kredi paketi
kapsamindan gikardi.

TCMB yarin enflasyon raporu yayinlanacak. TCMB’nin son enflasyon raporunda yilsonu enflasyon beklentisi %7,4
seviyesindeydi. TCMB Beklenti Anketi'nin Temmuz ayl sonuglarina gore, katilimcilarin ortalama 2020 yilsonu
enflasyon beklentisi ise %9,54’den %10,22 seviyesine yikselmisti. Gegtigimiz hafta TCMB politika faizinin
beklentilere paralel %8,25 seviyesinde sabit birakti. Agiklanan notta, ¢ekirdek enflasyon gostergelerindeki yiikselise
vurgu devam ederken, yil sonu enflasyon tahmini tizerindeki risklerin yukari yonli oldugu ifade edildi.

Din TCMB’nin agikladig1 verilere gore Temmuz ayi imalat sanayi kapasite kullanim oraninda sinirli toparlanma
gordilirken, reel kesim gliven endekslerinde belirgin iyilesme goralda.

Bayram tatili nedeniyle yurt ici piyasalar Persembe 6glen kapanacak ve haftaya Sali tekrar agilacak.

Yurt disi tarafta bu hafta ABD ve Euro Bolgesi’'nde bliylime verileri ve yarin ABD’de FED FOMC (Federal Agik Piyasa
islemleri Komitesi) toplantisi &n planda takip edilecek.

28 Temmuz 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.




Usd/TL - Eur/TL - Tahvil/Bono - Hisse Senedi |

YATIRIMIN |
GUNLUK
ROTASI |

2vilhk Go 9 10 Yilik Go -
UsdTry A\ | EurTry A 2700 = b 5 = || BISTI00 A
6,88 0,48% 8,07 0,73% 10,57 0,00 123 0,00 1.196 0,31%
Usd/TL: .
TL Tahvil/Bono:

TCMB yarin enflasyon raporu yayinlanacak. TCMB’nin son
enflasyon raporunda yilsonu enflasyon beklentisi %7,4
seviyesindeydi. TCMB Beklenti Anketi'nin Temmuz ayi
sonuglarina goére, katilimcilarin ortalama 2020 yilsonu
enflasyon beklentisi ise %9,54’den %10,22 seviyesine
yikselmisti. Gegtigimiz hafta TCMB politika faizinin
beklentilere paralel %8,25 seviyesinde sabit birakti.
Agiklanan notta, c¢ekirdek enflasyon gostergelerindeki
yikselise vurgu devam ederken, yil sonu enflasyon
tahmini Uzerindeki risklerin yukari yonli oldugu ifade
edildi. Diger taraftan agiklamalarda bliylimede kademeli
normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayinda basglayan
toparlanmanin gli¢ kazandigi vurgulandi. Bir sonraki PPK
Toplantisi 20 Agustos tarihinde yapilacak.

Din TCMB'nin agikladigi verilere gére Temmuz ayi imalat
sanayi kapasite kullanim oraninda sinirli toparlanma
gorilirken ve reel kesim giiven endekslerinde belirgin
iyilesme goralda.

Bayram tatili nedeniyle yurt ici piyasalar Persembe 6glen
kapanacak ve haftaya Sali tekrar agilacak.

Global piyasalarda konsolosluk krizi ile tetiklenen ABD-Cin
gerginligi 6n planda kalmaya devam ediyor.

ABD'de Cumhuriyetgiler, Kovid-19 salginiyla micadeleye
yonelik 1 trilyon dolarlk yeni tesvik paketi teklifini ABD
Senatosu'na sundu. Paket Temsilciler Meclisi'nde kabul
edilirse Baskan Trump’in onayi ile yasalasacak.

Dolar Endeksi 93,75 civarinda islem goriyor.
Usd/TL paritesi bu sabah 6,86 civarinda islem gortyor.
6,875 ve 6,905 direng; 6,80 destek konumunda.

Eur/TL: Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icin de gegerli.

Eur/TL paritesi bu sabah global capta glglenen Eur'nun
etkisi ile 8,06 civarinda islem gériiyor 7,91-7,85 destek;
8,20 seviyeleri direng konumunda.
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Hazine ve Maliye Bakanligi, 29 Temmuz tarihinden
bankalara dogrudan satis yontemi ile dolar cinsi devlet i¢
borglanma senedi (DiBS) ve kira sertifikasi ihraci
gerceklestirecek.

TCMB yarin enflasyon raporu yayinlanacak. TCMB’nin son
enflasyon raporunda yilsonu enflasyon beklentisi %7,4
seviyesindeydi. TCMB Beklenti Anketi’'nin Temmuz ayi
sonuglarina gore, katilimcilarin ortalama 2020 yilsonu
enflasyon beklentisi ise %9,54’den %10,22 seviyesine
yukselmisti. Gegtigimiz hafta TCMB politika faizinin
beklentilere paralel %8,25 seviyesinde sabit birakti.

Global piyasalarda salginda vaka sayilarinin artmasi
endiseleri on plana gikarken, merkez bankalari glvercin
politika izliyor, bliyime saglanamiyor, enflasyon disk,
talep zayif.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin giini sirasiyla
yatay %10,57 ve %12,30 ile tamamladilar. Verim egrisi dik
konumda.

Hisse Senedi:

Piyasada devam eden yukari hareketin 1,200 direncini
asma denemelerinin bankacilik endeksindeki zayiflik
nedeniyle haftanin ilk islem gininde zayif kaldigini
gozlemliyoruz.

Yatay hareketin devamiyla gline baslayacak olan piyasada,
1,200 seviyesini seans ici harekette kritik diren¢ noktasi
olarak izlemeyi surdirtyoruz. Endeksin son giinlerde
1,170/1,200 bandinda  olusturdugu  vyatay  seyri
tamamlayarak  yukari  ataklarinda  yeniden  gig
kazanabilmesi igin 1,200 direncinin kirilmasi gerekiyor. Bu
durumda ilk etapta 1,225 olmak zere 1,250 direncini
hedefleyecek yukari hareket devam edecektir.

Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 1,170 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak almaya devam ediyoruz. Giin igi geri
cekilmelerde 1,170 Uzerinde dengelenmeye ¢alisacak
piyasada, bu nokta (zerinde vyikselis potansiyelinin
korunacagini  dlsliniyoruz.  Altindaki  seyrin  ise
1,150/1,160 bandina yonelik baski olusturabilecegini géz
oninde bulunduruyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Global piyasalarda konsolosluk krizi ile tetiklenen ABD-
Cin gerginligi 6n planda kalmaya devam ediyor.
Avrupa Merkez Bankasi(ECB) bankalara

dagitmama tavsiyesini Ocak 2021’e kadar uzatti.
ABD'de Cumbhuriyetgiler, Kovid-19 salginiyla miicadeleye
yonelik 1 trilyon dolarlik yeni tesvik paketi teklifini ABD
Senatosu'na sundu. Paket Temsilciler Meclisi’'nde kabul
edilirse Baskan Trump’in onayi ile yasalasacak.

Gectigimiz hafta Avrupa Birligi toplantisinda liderler,
virisden zarar goren Uye Ulkelerin ekonomilerini
desteklemek igin 750 milyar euroluk ortak tahvil arzini
ongoren tesvik paketi konusunda anlagsmaya vardi. Paket
390 milyar Eur hibe, 360 milyar Eur disik faizli kredi
olarak onaylandi.

Dolar Endeksi bu sabah 93,80 civarinda islem gorlyor.

AB Kurtarma Fonu ile ilgili anlasmaya varilmis olmasi
Eur’ya destek oluyor. Yukari trendi devam eden parite bu
sabah 1,1730 seviyelerinde islem goriyor. Guglenme
egilimini koruyacagini 6ngordigimiz paritede 1,1750
vel,1820 direng; 1,17 ve 1,1680 destek seviyeleri olarak
one ¢ikabilir.

temetti

Gbp/Usd:

Global piyasalarda ABD-Cin gerilimi ve vaka sayilarindaki
artiglar 6n planda kalmaya devam ediyor.

ABD'de Cumbhuriyetgciler, Kovid-19 salginiyla micadeleye
yonelik 1 trilyon dolarlk yeni tesvik paketi teklifini ABD
Senatosu'na sundu. Paket Temsilciler Meclisi’'nde kabul
edilirse Bagkan Trump’in onayi ile yasalasacak.

Gegtigimiz hafta Avrupa Birligi toplantisinda liderler,
virisden zarar goren (Uye (Ulkelerin ekonomilerini
desteklemek igin 750 milyar Euro’luk kurtarma paketi
konusunda anlagsmaya vardi.

ingiltere Disisleri Bakani Raab, ®nlemler alinmadig
takdirde salginda ikinci dalga ve vyeni bir karantina

dénemini yasayabileceklerini dile getirdi. Ote yandan
ispanya'daki koronavirisi vakalarinin artmasi,
ingiltere'nin  kisa siire 6nce kaldirdigi  seyahat

kisitlamalarini yeniden koymasina neden oldu .

Dolar Endeksi bu sabah 93,80 civarinda islem gorlyor.
ingiltere’nin Brexit sonrasi Avrupa Birligi Ulkeleri ile
iliskileri son donemde takip edilecek 6nemli glindem
maddesi. ingiltere AB ayriligina paralel tim dlkeler ile
ticaret anlasmalarini yenilemek durumunda.

Parite bu sabah 1,2860 seviyelerinde islem goriyor.
1,2820 ve 1,2760 destek, 1,2870 ve 1,2920 direng seviyesi
olarak 6ne gikabilir.
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Eylal 2011 tarihinde gordigu tarihi zirvesini (1.921 Usd)
kirarak yeni rekor seviyesine ulasan ve en yiksek 1.981
USD seviyesini gbren ons altin bu sabah 1.941-Usd
seviyesinde islem goriyor.

Global piyasalarda ABD- Cin gerilim 6n planda kalmaya
devam ediyor. Vaka sayilarindaki artis , ekonomik
toparlanmanin yavaslayacagina dair endiseler
fiyatlamada one c¢iktikga altin talep goérmeye devam
ediyor. AB liderlerinin 750 milyar euroluk kurtarma
paketini onaylamasinin  ardindan  dikkatler ~ABD
ekonomisine destek igin din ABD Senatosuna sunulan
yeni destek paketine gevrildi. Son 4 ayin en disuk
seviyesine gerileyen dolar endeksi Altin'i desteklemeyi
surdlrirken Dolar Endeksi 93,80 seviyelerinde islem
goriiyor. Global piyasalarda ana konular; salgina dair
endiseler, merkez bankalarinin ve hiikkimetlerin sagladig
parasal destekler, ABD-Cin iliskileri. Piyasalar asiya iliskin
gelismelerden ve finansal piyasalarda toparlanmaya
isaret eden veri akisindan destek bulmaya c¢alisiyor.
Salgin, ekonomileri olumsuz etkilemeyi sirdiriyor.
Piyasalarda paranin faizi ¢ok dismis ve miktari cok
artirlmis durumda. Orta-uzun vadede piyasanin Altin
lehine oldugu goristimizi koruyoruz.

Yikselisini strdiren ons altinda 1.955 ve 1.970 direng,
1.920 ve 1.905 seviyeleri destek olarak 6ne ¢ikabilir.

Eurobond:

Piyasalar Kovid-19 asisina iliskin  gelen olumlu
haberlerden, Avrupa Birligi tarafinda liderlerin Euro
Bolgesi Kurtarma Fonu konusunda anlasmasindan ve
ABD’de diin detaylari belli olan ve ABD Senatosuna
sunulan yeni tesvik paketinden destek bulmaya
calisirken; ABD-Cin geriliminin yani sira vaka sayilarindaki
artiglar/ salginda ikinci dalga endiseleri risk istahini
sinirliyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,63 civarinda islem goruyor.
Tlrkiye eurobondlarinda pazartesi sinirli olumlu seyir
vardi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,03 Usd civarinda;
orta vadeliler 0,02 Usd civarinda uzun vadeliler ise 0,06
Usd civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla
%4,76 %5,75 ve %7,18 oldu. Turkiye 5 yillik CDS bu sabah
491 civarinda. Blyuk resimde, major merkez bankalarinin
FED ve ECB basta olmak (izere glvercin politikanin
sirecegine dair agiklamalari, kiresel tahvil faizlerinin
baskilanmasi, Tirkiye eurobondlari igin  ‘olumlu’
yorumlanabilir. Lokal eurobondlarda talebin devami igin
global piyasalarda iyimser alginin gliclii olmasi gerektigi
fikrindeyiz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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17:00 ABD - Tiiketici Guven Endeksi (beklenti: 95.1 6nceki: 98.1)

Pariteler 27 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 6,88 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 8,07 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1733 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2858 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvll ve Bono 27 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yilik Gésterge Tahvil (%) 10,57 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 12,30 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 491 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,63 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetleri 27 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 1.196 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazanc Carpani 9,68 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.421.604 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.073 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 26.585 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 10.536 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.239 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtla 27 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 430,07 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.945 1.518 1.282 1.303 1.150
Deglgimler
Pariteler (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 15,6 12,4 39,8 7,2 20,9
Eur/TL 20,9 10,0 33,3 15,2 17,2
Eur/Usd 4,6 -2,1 -4,6 14,1 -3,0
Gbp/Usd -2,9 2,1 -5,6 14,1 -16,3
Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
TL Gosterge Bono -121 -795 633 277 -23
TL 10 Yilhik Tahvil 9 -427 474 32 68
Tiirkiye CDS (baz puan) 209 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -129 -76 27 -4 18
Hisse Senetleri (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 4,5 254 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 141 214 -36,3 16,1 -25,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -5,4 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -3,7 159 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -6,8 6,1 8,8 251 134
Nasdaq Endeksi 17,4 35,2 -4,2 25,1 7.4
S&P Endeksi 0,3 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtia (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 48,2 331 37,3 21,1 31,9
Altin (Usd) 28,1 18,4 -1,6 13,6 8,4

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



