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Global piyasalar Kovid-19 asisina iliskin gelen olumlu haberden, Avrupa Birligi tarafinda liderlerin Euro Bolgesi
Kurtarma Fonu konusunda anlagsmasindan ve ABD’de yeni tesvik paketi goriismelerinin baslamasindan destek
buluyor. Diger yandan risk istahini sinirlayan gelismeler ise ABD ve bazi diger Ulkelerde vaka sayilarinda yasanan
artislar nedeniile yasanan ikinci dalga endiseleri ve ABD-Cin gerilimi .

ABD Temsilciler Meclisi, Beyaz Saray'in ABD Baskani Trump'in vetosu ile tehdit ettigi 2021 Savunma Bitgesi’ni
(Ulusal Savunma Yetkilendirme Yasasi) onayladi. Biitgcenin Senato’da kabul edilecek hali ile birlestirilerek
Trump’in onayina sunulmasi bekleniyor. Diger taraftan ABD’de istihdam, ¢cocuklar ve asi odakli olmasi planlanan 1
trilyon dolarhk yeni ekonomik tesvik paketinin gériismelerine baslandi ve temmuz ayi sonuna kadar Kongre den
gecmesi bekleniyor. ABD Hazine Bakani Mnuchin, artan issizlik sigortasinin siiresi dolmadan issiz kalan Amerikalilar
koruyabilmek i¢in yeni tesvik paketine iliskin yasayi gecirmeyi planladiklarina vurguladi. Kasim’da ABD’de baskanlik
secimleri yapilacagini hatirlatalim.

Avrupa Birligi toplantisinda liderler, viriisden zarar goren Uye Ulkelerin ekonomilerini desteklemek icin 750 milyar
euroluk ortak tahvil arzini 6ngoren tesvik paketi konusunda anlasmaya vardi. Paket 390 milyar Eur hibe, 360 milyon
Eur dislk faizli kredi olarak onaylandi.

Fransa Cumhurbaskani Macron, AB'den ¢ok uluslu biyiik teknoloji sirketlerine vergi getirmesi igin galismasini talep
etti.

ABD’nin gerek salginin yayilmasina iliskin suglayici agiklamalari gerekse asi ¢alismalarinin Cin tarafindan ¢alinmaya
¢alismasina varan agiklamalari ile gerginlik stirse de ABD Baskani Trump, Cin in asi gelistirmesi haberi sonrasi
yoneltilen soruya iligskin Cin veya diger tiim Ulkelerle asi konusunda ¢alisabileceklerini belirtti.

Ote yandan ABD, Uygur Tiirklerine yénelik insan haklari ihlalleri nedeniyle 11 Cinli sirkete yaptirim uygulayacagini
acikladi. ingiltere Hong Kong'la suglularin iadesi anlagmasini siiresiz askiya aldi, ingiltere Disisleri Bakani Uygur
Tirklerine uygulanan baskidan derin endise duyduklarini da dile getirdi.

Yurt i¢i tarafta; medyada yer alan Tilrk sismik arastirma gemisinin Meis adasinin glineyi ve dogusunda sondaj
faaliyetleri yapacagl haberi sonrasi bolgede hareketlilik yasanirken Yunanistan Genelkurmay Baskani bulundugu
ziyaretten Ulkesinde geri donis yapti. Giine 120 binin izerinde baslayan BIST-100 endeksi gelen haber sonrasi satis
gorerek glinl dugtsle kapadi.

Borsa istanbul’da endeksten 27 Temmuz’da 2 sifir atilacak

TCMB bu hafta yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda tiim bankalar i¢in tim vade dilimlerinde 300 baz puan
artisa gidildigini agikladi. TCMB tarafindan yapilan agiklamada, kararin normallesme sirecinin bir pargasi olarak,
finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla verildigi belirtildi. Koronaviriis (Covid-19) salgininin olumsuz etkilerinin
sinirlandirimasi amaciyla 17 Mart 2020 tarihinde agiklanan tedbirler ¢ercevesinde, reel kredi biyime kosullarini
saglayan bankalar igin yabanci para zorunlu karsilik oranlari 500 baz puan indirilmisti.

Yarin TCMB tarafindan Temmuz ayi PPK toplantisinda alinan kararlar ve TUIK tarafindan Temmuz ayi Tiiketici Giiven
Endeksi agiklanacak.

Cuma glni piyasa kapanisindan sonra Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P’nin Tirkiye kredi notu
degerlendirmesinin sonuglarini agiklamasi bekleniyor.

Yurt disi tarafta bugiin ABD ikinci el konut satislari verisi Cuma ise Euro Bolgesi ve ABD’de Temmuz ayi éncii PMI
endeksleri agiklanacak.

22 Temmuz 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Fonu konusunda anlagsmasi ve ABD’de yeni tesvik paketi
gorismelerine baslanmasi ile iyimserlik hakim. Diger
taraftan giidemin ana konulari salgin endiseleri, parasal
destek paketleri, makro veriler, ABD-Cin iliskileri olarak
izlenmeye devam ediyor. Asiya iliskin olumlu haberler risk
istahini destekliyor.

Glg¢ kaybeden Dolar Endeksi 95,15 civarinda
goruyor.

islem

Yurt ici tarafta; medyada yer alan Tirk sismik arastirma
gemisinin Meis adasinin glineyi ve dogusunda sondaj
faaliyetleri yapacagl haberi sonrasi bolgede hareketlilik
yasanirken Yunanistan Genelkurmay Baskani bulundugu
ziyaretten Ulkesine geri doénls yapti. Glne 120 binin
Gzerinde baslayan BIST-100 endeksi haber sonrasi gelen
satiglarile giint diistsle kapadi.

Yarin TUIK tarafindan Temmuz ayi Tiiketici Giiven Endeksi
ve TCMB tarafindan Temmuz ayi PPK toplantisinda alinan
kararlar agiklanacak. Beklenti haftalik repo faizinin yiizde
%8,25 seviyesinde sabit birakilmasi yoniinde.

Cuma ginil piyasa kapanisindan sonra Uluslararasi Kredi
Derecelendirme Kurulusu S&P’nin Tirkiye kredi notu
degerlendirmesinin sonuglarini agiklamasi bekleniyor.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,8470 civarinda islem gériyor.
6,875 ve 6,905 direng; 6,80 destek konumunda.

Eur/TL: Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icin de gegerli.

Eur/TL paritesi bu sabah global ¢apta giiclenen Eur'nun
etkisi ile 7,89 civarinda islem goriyor 7,85 destek; 7,91
direng konumunda.
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Hazine'nin diin diizenledigi 13 ay vadeli kuponsuz tahvilin
ilk ihracinda ortalama bilesik faiz %9,53 oldu. TLREF
endeksli 4 yillik tahvilin ilk ihraglarinda dénemsel getiri
%2,57 oldu. Kuponsuz 13 ay vadeli tahvilde net satis 545.8
milyon TL, nominal teklif 2,252.1 milyon TL ve TLREF'e
endeksli tahvilde net satis 1,196.9 milyon TL, nominal
teklif 3,057 milyon TL olarak gergeklesti.

Bu hafta Persembe TUIK tarafindan Temmuz ayi Tiiketici
Guven Endeksi ve TCMB tarafindan Temmuz ayi PPK
toplantisinda alinan kararlar agiklanacak. Beklenti haftalik
repo faizinin ylizde %8,25 seviyesinde sabit birakilmasi
yoninde.

Global piyasalarda salginda vaka sayilarinin artmasi ve
ekonomilerdeki toparlanmanin yavaslayacagl endiseleri
on plana c¢ikarken, merkez bankalari glivercin politika
izliyor, bliyime saglanamiyor, enflasyon disik, talep
zayif. Bu biyik resim tahvil faizlerini asagiya baskilyor.
Piyasalarise olumlu gelen verilerden destek buluyor.

2 yilhk ve 10 yilik TL gosterge tahviller Sali glnini
sirasiyla - yatay- %10,22 ve -16 baz puan disusle- %12,30
ile tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki seyrin 120,000
hedef direng noktasini asma denemelerinin kapanisa
dogru asagi baskiyla karsilastigini gézlemliyoruz.

Din kapanisa dogru olusan geri c¢ekilmenin ardindan
yukari egilimini stirdiirme g¢abasiyla gline baslayacak olan
piyasada, seans igerisinde 120,000 direncinin 6nemini
koruyacagini diisinlyoruz. Son ginlerde olusan yatay
seyrin ardindan endeksin yukari hareketinde yeniden gii¢
kazanabilmesi igin 120,000 direncinin asiimasi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 122,500 olmak Uzere 125,000
direncini hedefleyecek yukari hareket devam edecektir.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Avrupa Birligi toplantisinda liderler, virisden zarar géren
tye Ulkelerin ekonomilerini desteklemek icin 750 milyar
euroluk tesvik paketi konusunda anlasmaya vardi. Paket
390 milyar Eur hibe, 360 milyon Eur disik faizli kredi
olarak onaylandi. Gli¢ kaybeden Dolar Endeksi bu sabah
95,15 civarinda islem gorirken, Eur/USD paritesi
yukseldi.

Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Temmuz
toplantisinda beklendigi gibi politikalarda degisiklige
gitmedi ve politika faizini %0 seviyesinde sabit birakti.

Bu hafta Euro Bolgesi ve ABD’de Temmuz ayl oncli PMI
endeksleri agiklanacak.

AB Kurtarma Fonu ile ilgili anlasmaya varilmis olmasi
Eur’ya destek oluyor.

1.12-1.14 bandini yukan yonde kirarak1,5 yilin ardindan
1,15 li seviyelerde islem goriyor. Bu sabah 1,1527
seviyelerinde islem  gbéren paritede glglenme
gbrusimizi koruyoruz. Paritede 1,1495 vel,1470 destek;
1,1540 ve 1,1570 direng seviyeleri olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

AB’de kurtarma fonu onayl sonrasi
aciklanacak yeni tesvik paketinde.

gozler ABD’de

Avrupa Birligi toplantisinda liderler, virisden zarar géren
tye ulkelerin ekonomilerini desteklemek i¢in 750 milyar
euroluk kurtarma paketi konusunda anlagmaya vard.
Paket 390 milyar Eur hibe, 360 milyon Eur disuk faizli
kredi olarak onaylandi.

Dolar Endeksi bu sabah 95,15 civarinda islem goriyor.
ingiltere’nin Brexit sonrasi Avrupa Birligi Ulkeleri ile
iliskileri de diger bir giindem maddesi. ingiltere AB
ayrihgina paralel tim (Ulkeler ile ticaret anlasmalarini
yenilemek durumunda. AB ile yapilan miizakereler ana
konu.

Parite bu sabah 1,2712 seviyelerinde islem goriyor.

1,2660 destek, 1,2760 ve 1.2820 direng seviyesi olarak
one cikabilir.
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Vaka sayilarindaki artis , ekonomik toparlanmanin
yavaslayacagina dair endiseler fiyatlamada one ¢iktikca
altin talep gérmeye devam ediyor. AB liderlerinin 750
milyar euroluk kurtarma paketini onaylamasinin ardindan
dikkatler ABD ekonomisine destek igin yeni bir tesvik
paketine iliskin gérismelere cevrildi. Dolar Endeksi bu
sabah 95,15 civarinda islem goruyor.

Global piyasalarda ana konular; salgina dair endiseler,
merkez bankalarinin ve hikimetlerin sagladigi parasal
destekler, ABD-Cin iligkileri. Piyasalar asiya iliskin
gelismelerden ve finansal piyasalarda toparlanmaya
isaret eden veri akisindan destek bulmaya calisiyor.
Salgin, ekonomileri olumsuz etkilemeyi strduriyor.
Piyasalarda paranin faizi ¢ok dismis ve miktar ok
artirlmis durumda. Orta-uzun vadede piyasanin Altin
lehine oldugunu diistinliyoruz

Diin %1 den fazla deger kazanan altin Eylil 2011 den bu
yana en vyiksek seviyesini goérdi. Bu sabah 1.860
seviyelerinde islem goren ons altinda 1.865ve 1.880
direng, 1.850 ve 1.843 seviyeleri destek konumunda.

Eurobond:

Asi/ilag konusundaki gelismeler kiiresel piyasalarda risk
istahinin gli¢li kalmasini saglarken vaka artigina iliskin
haberler iyimserligi baskiliyor.

Oxford Universitesi tarafindan klinik calismalari siiren
asinin glvenli oldugu ve bagisiklik sistemini destekledigi
aciklanmasi haberi global risk istahina olumlu yansidi.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,60 civarinda islem goruyor.
Turkiye eurobondlari diin pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,16 Usd civarinda; orta vadeliler 0,11-
0,14 Usd civarinda uzun vadeliler ise 0,12-0,15 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %4,87
%5,91 ve %7,33 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS bu sabah 499
civarinda. Buyuk resimde, major merkez bankalarinin FED
ve ECB basta olmak lizere glvercin politikanin stirecegine
dair agiklamalari, kiiresel tahvil faizlerinin baskilanmasi,
Tlrkiye eurobondlan igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokal
eurobondlarin talep goérmesi igin global piyasalarda
iyimser alginin gucli olmasi gerektigi fikrindeyiz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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17:00 ABD - ikinci El Konut Satiglari (beklenti: 4.80 milyon énceki: 3.91 milyon)
Pariteler 21 T 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 6,84 595 529 3,79 3,53
Eur/TL 7,89 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1542 1,218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2723 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvll ve Bono 21 Te 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Villik Gosterge Tahvil (%) 10,22 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 12,30 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 499 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,61 1,92 2,68 241 245
Hisse Senetlerl 21 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endeksi 118.042 114.425 91.270 115.333 78.139

BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,46 8,49 7.0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.404.504 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.086 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 26.840 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 10.680 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.257 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtia 21 T 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 408,24 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.857 1.518 1.282 1.303 1.150

Deglgimler
Parlteler (%) 2020 Do | 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 15,0 12,4 398 72 20,9
Eur/TL 183 10,0 333 152 17,2
Eur/Usd 29 21 46 141 3,0
Gbp/Usd 3.9 21 56 141 -16,3
Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
TL Gésterge Bono -156 -795 633 277 23
TL 10 Yillik Tahvil 9 -427 474 32 68
Tiirkiye CDS (baz puan) 217 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -132 -76 27 -4 18
Hisse S i (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endeksi 32 254 20,9 476 89

BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 11,4 21,4 -36,3 16,1 -25,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 65 21,0 20,9 473 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 26 159 16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi 6,0 61 838 251 134
Nasdaq Endeksi 19,0 352 4,2 251 74
S&P Endeksi 08 289 63 19,4 9,5
Emtla (%) 2020 Db | 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 406 331 37,3 211 319
Altin (Usd) 223 184 16 136 84

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



