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Global piyasalar Kovid-19 asisina iliskin gelen olumlu haberden destek bularak haftanin ilk is giiniine risk istahi
yiksek basladi. ABD, Asya ve Avrupa Borsalar’nda (ingiltere haric) yiikselisler goriildi. ingitere’de Oxford
Universitesi tarafindan klinik calismalari siiren asinin giivenli oldugu ve bagisiklik sistemini destekledigi acikland.
ABD'de ise insanlar lizerinde denenmeye baslanan Kovid-19 asisinin son asamasina 27 Temmuz'da baslanacak.
Korono-virlse iliskin yapilan en bliylik arastirma o6zelligindeki bu arastirmada asi ilk asamada 30 bin yetiskin
Uizerinde denenecek.

Avrupa Birligi toplantisinda liderler, virlisden zarar goren Uye (lkelerin ekonomilerini desteklemek igin 750 milyar
euroluk ortak tahvil arzini 6ngoren tesvik paketi konusunda anlasmaya vardi. Paket 390 milyar Eur hibe, 360 milyon
Eur dusuk faizli kredi olarak onaylandi.

ABD’de istihdama odakli olmasi planlanan 1 trilyon dolarlik yeni ekonomik tesvik paketinin gériismelerine baslandi
ve temmuz ayl sonuna kadar Kongre den gecmesi bekleniyor. Beyaz Saray, Kongre'ye, Baskan Trump'in bir lcret
vergisi kesintisi icermemesi halinde yeni bir koronaviriis yardim tasarisini reddedebilecegini iletti. 4. koronoviris
yardim tasarisinda bireylere tekrar dogrudan 6deme yapilmasi da glindemde. ABD Baskani Trump artmaya devam
eden vaka sayilarina ragmen ulusal ¢apta maske takma zorunlulugunu onaylamayacagini dile getirdi. Kasim’da
ABD’de bagkanlik secimleri yapilacagini hatirlatalim.

ABD- Cin gerginligi devam ederken, ABD, Uygur Tirklerine yonelik insan haklari ihlalleri nedeniyle 11 Cinli sirkete
yaptirim uygulayacagini agikladi.

ingiltere Hong Kong'la suglularin iadesi anlasmasini siiresiz askiya aldi, ingiltere Disisleri Bakani Uygur Tiirklerine
uygulanan baskidan derin endise duyduklarini da dile getirdi.

Global piyasalarda korono-viriise bagli haber akisi ana yon kaynagl olmaya devam ediyor. Asi/ilag konusundaki
gelismeler risk istahina destek olurken, Kovid-19 salginina yonelik ikinci dalga endiseleri risk istahini sinirliyor.
Global tarafta ABD ile Cin arasindaki artan gerilimin yani sira ABD’de dordiincl koronaviriis yardim paketine yonelik
gelismeler dnemli konu bagliklari arasinda yer almaya devam ediyor. FED basta olmak lizere merkez bankalari ve
hikumetler piyasalarin yaninda durmaya devam ediyorlar. Gegtigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Temmuz
toplantisinda beklendigi gibi politikalarda degisiklige gitmez ve politika faizini %0 seviyesinde sabit birakirken,
Bagkan Lagarde, blyiime ve enflasyonu desteklemek icin ne gerekiyorsa yapilacagini yineledi.

Yurt ici tarafta TCMB yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda tiim bankalar igin tiim vade dilimlerinde 300 baz
puan artisa gidildigini agikladi. TCMB tarafindan yapilan agiklamada, kararin normallesme sirecinin bir pargasi
olarak, finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla verildigi belirtildi. Koronavirlis (Covid-19) salgininin olumsuz
etkilerinin sinirlandiriimasi amaciyla 17 Mart 2020 tarihinde agiklanan tedbirler gergevesinde, reel kredi biyime
kosullarini saglayan bankalar igin yabanci para zorunlu karsilik oranlari 500 baz puan indirilmisti.

Borsa istanbul’da endeksten 27 Temmuz’da 2 sifir atilacak

ABD Temsilciler Meclisi'ne, Turkiye’ye S-400 hava savunma sistemi alimindan dolayi yaptirrm uygulama teklifi
sunuldu.

Bu hafta Persembe TCMB tarafindan Temmuz ayi PPK toplantisinda alinan kararlar ve TUIK tarafindan Temmuz ayi
Tiketici Gliven Endeksi agiklanacak.

Cuma glni piyasa kapanisindan sonra Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P’nin Tirkiye kredi notu
degerlendirmesinin sonuglarini agiklamasi bekleniyor.

Yurt digi tarafta ise bu hafta Euro Bolgesi ve ABD’de Temmuz ayi 6ncii PMI endeksleri agiklanacak.

21 Temmuz 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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2Yilhk Gosterge < 10 Yilik Gosterge
UsdTry W | EurTry W | e > i W ||BIST100 A
6,86 -0,01% 7,84 -0,13% 10,22 0,00 12,46 -0,10 119.281 0,42%
Usd/TL:
Global piyasalarda gindemin ana konulari salgin TL Tahwl/Bono:

endiseleri, parasal destek paketleri, makro veriler, ABD-
Cin iliskileri olarak izlenmeye devam ediyor. Asiya iligkin
olumlu haberler risk istahini destekliyor.

Dolar Endeksi 95,75 civarinda islem goriyor.

Yurt ici tarafta TCMB yabanci para zorunlu karsilik
oranlarinda tim bankalar igin tim vade dilimlerinde 300
baz puan artisa gidildigini agikladi. TCMB tarafindan
yapilan aciklamada, kararin normallesme sirecinin bir
pargas! olarak, finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla
verildigi  belirtildi. Koronaviriis (Covid-19) salgininin
olumsuz etkilerinin sinirlandiriimasi amaciyla 17 Mart
2020 tarihinde agiklanan tedbirler cergevesinde, reel kredi
blyime kosullarini saglayan bankalar igin yabanci para
zorunlu karsilik oranlari 500 baz puan indirilmisti.

Tirkiye Konut Fiyat Endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore
%23,1 artis gosterdi.

ABD Temsilciler Meclisi'ne, Turkiye’'ye S-400 hava
savunma sistemi alimindan dolayr yaptirm uygulama
teklifi sunuldu.

Bu hafta Persembe TUIK tarafindan Temmuz ayi Tiiketici
Glven Endeksi ve TCMB tarafindan Temmuz ayi PPK
toplantisinda alinan kararlar agiklanacak. Beklenti haftalik
repo faizinin ylzde %8,25 seviyesinde sabit birakilmasi
yoéniinde.

Usd/TL paritesi bu sabah yatay seyrine devam ederek
6,8560 civarinda islem goriyor. 6,875 ve 6,905 direng;
6,842 ve 6,80 destek konumunda.

Eur/TL: Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icin de gegerli.

Eur/TL paritesi bu sabah global ¢apta giiclenen Eur'nun
etkisi ile 7,85 civarinda islem goriyor 7,79 destek; 7,91
direng konumunda.
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Hazine 3 yil (910 giin) vadeli, 6 ayda bir %6,1 kupon
odemeli sabit kuponlu devlet tahvilini yeniden ihrag etti
.ihalede basit faiz yiizde 10,49, bilesik faiz yizde 10,76
oldu.Hazine, piyasaya toplam 1 milyar 992,2 milyon lira
borglandi.

Bugiin 13 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 4 yil vadeli
TLREF’e endeksli devlet tahvillerin ilk ihraglari icin ihaleler
gerceklesecek.

Bu hafta Persembe TUIK tarafindan Temmuz ayi Tiiketici
Guven Endeksi ve TCMB tarafindan Temmuz ayi PPK
toplantisinda alinan kararlar agiklanacak.

Oniimiizdeki hafta Persembe TCMB Para Politikasi Kurulu
toplanti karari agiklanacak. Beklenti haftalik repo faizinin
yuizde %8,25 seviyesinde sabit birakilmasi yoniinde.

Global piyasalarda salginda vaka sayilarinin artmasi ve
ekonomilerdeki toparlanmanin yavaslayacagl endiseleri
on plana cikarken, merkez bankalari glivercin politika
izliyor, bliyime saglanamiyor, enflasyon disik, talep
zayif. Bu biyik resim tahvil faizlerini asagiya baskilyor.
Piyasalarise olumlu gelen verilerden destek buluyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller Sal glini sirasiyla -
yatay- %10,22 ve -10 baz puan disusle- %12,46 ile
tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselis hareketini sirdlren piyasada, alim
egiliminin 120,000 hedef direng noktasini test ettigini
gbzlemliyoruz.

Yukari egilimini strdiirme gabasiyla giine baslayacak olan
piyasada, seans igerisinde 120,000 direncinin &nemini
koruyacagini diisiniyoruz. Son ginlerde olusan yatay
seyrin ardindan endeksin yukari hareketinde yeniden gii¢
kazanabilmesi igin 120,000 direncinin asiimasi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 122,500 olmak Uzere 125,000
direncini hedefleyecek yukari hareket devam edecektir.

Seans ici geri c¢ekilmelerde ise 118,000 seviyesini ilk
o6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. 118,000 lizerinde
karsilanacak geri ¢ekilmelerin piyasadaki giin ici ylkselis
potansiyelini koruyacagini disliniyoruz. Bu nedenle
118,000 seviyesinin yikselis yonindeki pozisyonlar igin
stop loss olarak alinmasini  6neriyoruz. Altindaki
hareketleri ise piyasada olusabilecek zayiflama sinyali
olarak degerlendiririz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Gbp - Altin - Eurobond

ABD 1
EurUsd W | Gbpusd A\ | ONSAltn A || CDS5Y W N
1,1432 -0,09% 1,2660 1,03% 1.819 0,56% 518 -13 0,61 -0,01
Eur/Usd: Altin:

Avrupa Birligi toplantisinda liderler, virisden zarar géren
tye Ulkelerin ekonomilerini desteklemek icin 750 milyar
euroluk ortak tahvil arzini 6ngéren tesvik paketi
konusunda anlasmaya vardi. Paket 390 milyar Eur hibe,
360 milyon Eur dislik faizli kredi olarak onaylandi. Gig
kaybeden Dolar Endeksi bu sabah 95,74 civarinda islem
goruyor.

Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Temmuz
toplantisinda beklendigi gibi politikalarda degisiklige
gitmedi ve politika faizini %0 seviyesinde sabit birakti.

Bu hafta Euro Bolgesi ve ABD’de Temmuz ayl oncli PMI
endeksleri agiklanacak.

AB Kurtarma Fonu ile ilgili anlasmaya varilmis olmasi
Eur’ya destek oluyor.

1.12-1.14 bandini yukari yonde kirarak bu sabah 1,1445
seviyelerinde islem  gbéren paritede gilglenme
gbrusimizi koruyoruz. Paritede 1,1420 destek; 1,1495
direng seviyeleri olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

Avrupa Birligi toplantisinda liderler, virisden zarar géren
tye ulkelerin ekonomilerini desteklemek i¢in 750 milyar
euroluk ortak tahvil arzini 6ngbren tesvik paketi
konusunda anlagsmaya vardi.

Dolar Endeksi bu sabah 95,74 civarinda islem goriyor.

ingiltere’nin Brexit sonrasi Avrupa Birligi Ulkeleri ile
iliskileri de diger bir giindem maddesi. ingiltere AB
ayrihgina paralel tim (Ulkeler ile ticaret anlasmalarini
yenilemek durumunda. AB ile yapilan mizakereler ana
konu.

Parite bu sabah 1,2687 seviyelerinde islem goriyor.
1,2620 destek, 1,2720 direng seviyesi olarak one gikabilir.
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Altin haftaninilk is giniine deger kazanci ile basladi.

Euro Bolgesi Kurtarma Fonu’na iliskin goriismelerde
anlagmaya varildi.

Gug kaybeden Dolar Endeksi bu sabah 95,75 civarinda
islem goruyor.

Vaka sayilarindaki artis ve ekonomik toparlanmanin
yavaslayacagina dair endiseler fiyatlamada one ¢iktikca
altin talep gérmeye devam ediyor.

Global piyasalarda ana konular; salgina dair endiseler,
merkez bankalarinin ve hikimetlerin sagladigi parasal
destekler, ABD-Cin iligkileri. Piyasalar asiya iliskin
gelismelerden ve finansal piyasalarda toparlanmaya
isaret eden veri akisindan destek bulmaya calisiyor.
Salgin, ekonomileri olumsuz etkilemeyi strdiriyor.
Piyasalarda paranin faizi ¢ok dismis ve miktar gok
artirlmis durumda. Orta-uzun vadede piyasanin Altin
lehine oldugunu diistinliyoruz.

Bu sabah 1.820 seviyelerinde islem goren ons altinda
1.825 ve 1.835 direng, 1.805 ve 1.793 destek konumunda.

Eurobond:

Korona virlis vakalarinin artmasina karsin ekonomik
gostergelerin  toparlanma sinyalleri vermeye devam
etmesi ,Asi/ilag  konusundaki gelismeler kiiresel
piyasalarda risk istahinin glicli kalmasini saglarken vaka
artisina iliskin haberler iyimserligi baskiliyor.

ingitere’de  Oxford  Universitesi tarafindan  klinik
calismalari stren asinin guvenli oldugu ve bagisiklik
sistemini destekledigi agiklandi. ABD'de ise insanlar
Uzerinde denenmeye baslanan Kovid-19 asisinin son
asamasina 27 Temmuz'da bagslanacak. Korono-virlise
iliskin yapilan en buylk arastirma o6zelligindeki bu
arastirmada asi ilk asamada 30 bin yetiskin Uzerinde
denenecek. Haftanin ilk giini gelen bu haberler risk
istahina olumlu yansidi.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,612 civarinda islem goruyor.
Tarkiye eurobondlari dun risk istahi ile paralel sinirli
pozitif seyir izledi. Kisa ve uzun vadelilerde fazla hareket
gorulmezken birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd
civarinda; orta vadeliler 0,03 Usd civarinda uzun vadeliler
ise 0,01 Usd civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler
siraslyla %5,030 %6,95 ve %7,48 oldu. Turkiye 5 yillik CDS
bu sabah 518 civarinda. Biyik resimde, major merkez
bankalarinin FED ve ECB basta olmak Uzere givercin
politikanin slirecegine dair agiklamalari, kiresel tahvil
faizlerinin baskilanmasi, Turkiye eurobondlari igin
‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokal eurobondlarin talep
gormesi icin global piyasalarda iyimser alginin gigll
olmasi gerektigi fikrindeyiz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.

e ——————



YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

Son Veriler &.GUndem

17:00 ABD - Ikinci El Konut Satiglari (beklenti: 4.80 milyon énceki: 3.91 milyon)

Gundem

Pariteler 20 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 6,86 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 7,84 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1432 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2661 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvll ve Bono 20 Ti 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 10,22 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 12,46 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 518 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,61 1,92 2,68 2,41 245
Hisse Senetlerl 20 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 119.281 114.425 91.270 115.333 78.139
BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 9,58 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.412.554 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.065 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 26.681 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 10.767 8.973 6.635 6.923 5.380
—_ S&P Endeksi 3.252 3.231 2.507 2.674 2.239
8 Emtia 20 T 2020 2019 2018 2017 2016
© Altin (TL) 400,94 290,29 218,13 158,83 131,27
E Altin (Usd) 1.819 1.518 1.282 1.303 1.150
—
(@) Deglsimler
Y =
i Parlteler (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
[} Usd/TL 15,3 12,4 39,8 72 20,9
n- Eur/TL 17,4 10,0 333 15,2 17,2
c Eur/Usd 1,9 21 46 141 3,0
e Gbp/Usd 4,4 2,1 5,6 14,1 -16,3
2 Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 D6 | 2019 2018 2017 2016
g)o TL Gosterge Bono -156 -795 633 277 -23
| . TL 10 Yillik Tahvil 25 -427 474 32 68
GJ Tirkiye CDS (baz puan) 236 -80 194 -105 4
i ABD 10 Yillik Tahvil -131 -76 27 -4 18
Hisse Senetleri (%) 2020 Dé | 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 4,2 254 -20,9 47,6 8,9
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 12,9 214 -36,3 16,1 -251
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -6,0 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -4,5 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -6,5 6,1 8,8 251 13,4
Nasdaq Endeksi 20,0 35,2 -4,2 251 7.4
S&P Endeksi 0,7 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtla (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 381 331 37,3 211 31,9
Altin (Usd) 19,8 18,4 -1,6 13,6 8,4

21 Temmuz 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



