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Global piyasalarda toparlanmaya isaret eden verilerden destek bulan risk istahi, salginda tekrar artan vaka sayilar
ile baskilanirken, finansal piyasalarda haber akisina bagli yon arayisi sriyor.

ABD’de diin agiklanan veride tarim digi istihdam rakami 4,8 milyon artisla beklentilerin Uzerinde geldi. Rakamlari
degerlendiren ABD Baskani Trump, ABD ekonomisinin hizli ve glglu bir geri donis yasadigini belirtti. ABD Borsalari
ise tarim disi istihdam verisinin etkisiyle yikselisle kapandi. Avrupa Borsalari da asi ¢alismalarina iliskin olumlu
haber akisi ile glinii ylkselisle kapatti.

ABD-Cin iliskilerine yonelik gelismeler de énemli konu basliklari arasinda yer almaya devam ediyor. ABD Temisilciler
Meclisi, Cin'de Hong Kong'a yonelik tartismali givenlik yasasinin gegmesini saglayan yetkililerle is yapan bankalara
yaptirim 6ngoren tasariyi gegirdi. Tasari, Senato'da oylamaya sunulacak, daha sonra Trump’in onayina gidecek.

ABD'liilag sirketi virlise iliskin aginin ilk klinik denemelerinden olumlu sonug alindigini bildirdi.

Almanya Basbakani Merkel koronovirls sebebiyle Avrupa’nin tarihinin en zor durumunda oldugunu dile getirdi.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde ekonomide toparlanmanin inisli ¢ikisli olabilecegini belirtti. AB Liderleri 17-
18 Temmuz’'da virisiin ekonomik etkileri i¢in hazirlanan kurtarma programi ve AB bitgesine iliskin bir zirve
gerceklestirecek.

Bu hafta agiklanan ABD Merkez Bankasi’nin Haziran tarihli toplanti tutanaklarinda belirsizlik ve risklerin devam
ettigi vurgulanarak, getiri egrisi kontrolii icin daha fazla analiz gerektigi konusunda uzlasildigi belirtildi.

Daha once sik sik FED Baskani Powell’a yonelik sert elestirilerde bulunan ABD Baskani Trump, Powell’in son donem
peformansindan ok memnun oldugunu dile getirdi.

Alman otomobil Ureticisi Volkswagen, pandemi nedeniyle yeni yatirimlari durdurma kararlari kapsaminda
Manisa'da kurulmasi planlanan 4 bin kisiye istihdam saglamasi beklenen fabrika projesini durdurdugunu agikladi.
Sirket tekrar beklenen hedeflerine ulasmak igin 2-3 yil gibi bir zaman dilimi 6ngoriyor.

Rusya uluslararasi ugus yasagini Agustos ayina kadar uzatti. Almanya ise Turkiye’ye yonelik seyahat yasaginda geri
adim atmazken Almanya ve AB’nin seyahat kisitlamasini gozden gecireceklerini belirtti. Avrupa Birligi, koronaviris
salgininda glivenli kabul ettigi 14 Ulkeye sinirlarini bu hafta agmisti. Bu Ulkeler arasinda Turkiye yer almiyor.
Sinirlarin agildig1 Glkelerin listesinin 2 haftada bir glincellenecegi belirtildi. BM pandemiden dolayi kiiresel turizmin
bu yil 1,2 milyar dolar kayip yasayabilecegi 6ngoériisiinde bulundu.

Yeni glinde Ons altin 1.774 Usd, ABD 10 yillik tahvil faizi 0,67%, Dolar Endeksi 97,26 civarinda islem goriyor.

Yurt ici tarafta bugiin TUIK tarafindan Haziran ayi enflasyon verileri aciklanacak. Beklenti %0,60-0,70 artis arahg) ile
yillik enflasyonun %12,02-12,10 seviyelerine ylikselmesi ydniinde.

TCMB diin acikladigl Haziran PPK Ozetlerinde, enflasyonun enerji ve islenmemis gida fiyatlar kaynakli
yikselecegine yonelik bir sinyal verdi. Kiiresel gida fiyatlari haziran ayinda %2,4 artis gosterdi.

SPK, Borsa istanbul’da 28 Subat’dan beri uygulanmakta olan agiga satis yasaginin “BIST 30 hisselerinde”
kaldinldigini duyurdu.

ABD Savunma Bakanlig, Misterek Taarruz Ugagl F-35'in bazi pargalari igin 2022'ye kadar Tirk sirketleri ile
¢alismaya devam edilecegini aciklad.

Haziran basl itibariyla yeni normale gegis yapildi. Vaka sayilarindaki artis nedeniyle diinyada oldugu gibi Turkiye’de
de bazi yerlerde tedbirler tekrar sikilagtiriidi.

Global piyasalar ekonomilerin yeniden agilmasi, toparlanma sinyalleri veren veriler, merkez bankalarinin piyasalara
verdigi destekler ve asiya iliskin haberlerden glic bulurken, kademeli normallesme sonrasi vaka artisina iliskin
haberler olumsuz etki yapiyor. Merkez bankalari ve hiikiimetler ekonomilere destek olma rollerini yerine
getiriyorlar. Faiz indirimi, varlik alimlari, kredi destekleri, hane halkina nakit 6deme kullanilan araglar.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigl dinamigin sirecegini diisiiniyoruz. Kisa vadede
ise virtistin etkisinin azalmasiyla, normallesme adimlarinin 6ne gikacagi kanaatindeyiz.

ABD'’de piyasalar bugiin Kurtulus Glini sebebiyle kapali olacak.

3 Temmuz 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yurt ici tarafta bugiin TUIK tarafindan Haziran ay
enflasyon verileri agiklanacak. Beklenti %0,60-0,70 artis
arahg ile yilhk enflasyonun %12,02-12,10 seviyelerine
yukselmesi yoniinde.

TCMB din agikladigi  Haziran PPK 6zetlerinde,
enflasyonun enerji ve islenmemis gida fiyatlar kaynakli
yukselecegine yonelik bir sinyal verdi. Gegtigimiz hafta
TCMB bir hafta vadeli repo faiz oranini %8,25
seviyesinde sabit birakmisti.

Global piyasalarda toparlanmaya isaret eden verilerden
destek bulan piyasalarin olumlu fiyatlama istegini vaka
sayilarindaki artis baskilarken, parasal destek paketleri
bu silirecte piyasalara moral verici ana unsur
konumunda. Piyasalar bu iki faktor arasinda denge
bulmaya caligiyor. Haber akisi 6nem tasiyor. Dolar
Endeksi bu sabah 97,24 civarinda islem goriyor.

Korona-virlisiin etkilerini azaltma konusunda Ankara
adim atmaya devam ederken, para swap’ina dair
beklentiler nemini koruyor.

SPK, Borsa istanbul’da 28 Subat’dan beri uygulanmakta
olan agiga satis yasaginin “BIST 30 hisselerinde”
kaldinldigini duyurdu.

ABD Savunma Bakanhgi, F-35 savas ugaklarinin bazi
pargalari igin 2022'ye kadar Tirk sirketleri ile ¢alismaya
devam edilecegini agikladi.

Tirkiye'nin NATO'nun Dogu Avrupa ulkelerini Rusya'ya
karsi savunma planina yonelik blokaji sona erdirdigi
bildirildi.

Kisa galisma 6deneginin sliresi uzatildi.

Usd/TL paritesi bu sabah bir suredir oldugu gibi yatay
6,85 civarinda islem goriyor. 6,88 ve 6,914 direng; 6,81
destek konumunda.

Eur/TL: Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icin de

gegerli. Eur/TL paritesi bu sabah 7,70 civarinda islem
goruyor. 7,77 ve 7,87 direng; 7,65 destek konumunda.
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Bugiin TUIK tarafindan Haziran ayi enflasyon verileri
aciklanacak. Beklenti %0,60-0,70 artis araligi ile yillik
enflasyonun  %12,02-12,10 seviyelerine ylkselmesi
yoninde. Gegtigimiz hafta TCMB, kisa vadede
enflasyon riskine dikkat ¢ekerek, bir hafta vadeli repo
faiz  oranini-genel  beklentinin  aksine-  %8,25
seviyesinde sabit birakarak  faiz  indirimlerini
durdurmustu.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan Temmuz-Eylil
donemi icin toplam 84 milyar liralik i¢ borglanma plani
aciklandi. Bu déonemde dis borglanma planlanmiyor.
Kiresel vaka sayilarindaki artis ile baskilanan piyasalar
merkez  bankalarinin-hiikimetlerin  desteklerinden
moral bulmaya c¢alisiyor. Toparlanmaya isaret eden
veriler de olumlu fiyatlamayi destekliyor.

Blylk resimde merkez bankalarn givercin politika
izliyor, bliyime saglanamiyor, enflasyon disik, talep
zayif. Bu biyik resim tahvil faizlerini asagiya baskiliyor.
Kisa vadede ise normallesme iyimserligi, salgin
endiseleriile glic kaybediyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din gini
siraslyla —yatay- %9,38 ve -14 baz puan artigla- %11,97
ile tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:

115,000 zerinde vyikselis potansiyeli korunacak...
Onceki giin yasanan seans igi geri cekilmeleri 115,000
hedef destek noktasi Uzerinde karsilamayl basaran
piyasada, din bu seviye lzerinde yeniden yukari atak
yasandigini gézlemliyoruz.

Global piyasalardaki olumlu havanin destekledigi
piyasada, haftanin son islem giiniine yatay bir seyirle
baslanacagini dislinlyoruz. Gin igerisinde 115,000
destegini koruma c¢abasinda hareketlenecek piyasada,
bu seviyenin olduk¢a 6nemli oldugunu dislinlyoruz.
115,000 uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler
piyasada, 118,000 ve 120,000 direnglerini hedeflemeyi
strdirecek potansiyelin devamini getirecektir. 115,000
altindaki hareketler ise zayiflama sinyali olusturacaktir.
Bu durumda ise bir alt noktada 113,500 destegini kisa
vadeli harekette daha gli¢l bir seviye olarak izliyoruz.
Mevcut hareket kapsaminda 113,500 destegini yikselis
yonlndeki pozisyonlar igin kritik bir stop loss olarak
izlenmesini 6neriyoruz. 113,500 desteginin asagl yonde
kirilmasi halinde ise teknik cephede ilk ciddi zayiflama
sinyalinin olusabilecegini dislinlyoruz.

Boyle bir gelismenin ise piyasada 110,000 hedefiyle ara
bir diizeltme egilimini glindeme getirebilecegini goz
oniinde bulunduruyoruz.

Hisse Senedi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Gbp - Altin - Eurobond
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1,1233 -0,29% 1,2458 -0,26% )' 1.774 0,32% 460 -20 0,67 -0,01
Eur/Usd: Altin:

ABD’de diin agiklanan veride tarim disi istihdam rakami 4,8
milyon artisla beklentilerin Uzerinde geldi. Rakamlari
degerlendiren ABD Baskani Trump, ABD ekonomisinin hizli
ve giiglii bir geri déniis yasadigini belirtti. Ote yandan
issizlik maas basvurulari beklentilerden yiiksek gergeklesti.
Bugiin Euro Bolgesi Haziran hizmetler PMI endeksi
aciklanacak. Hafta icinde Euro Bélgesi'nde imalat PM/I’lari
genel olarak beklentilerden iyi gelerek toparlanmaya isaret
etti.

Fed Baskani Powell hafta iginde agiklamalarinda piyasaya
sunulan likiditenin devam edecegi sinyalini verdi.
Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro
Bolgesi disi llke merkez bankalari igin euro likiditesi
saglayacagini agikladi. Yeni repo olanagi Haziran 2021'e
kadar gecerli olacak. AB Liderleri 17-18 Temmuz'da
virisiin  ekonomik etkileri i¢cin hazirlanan kurtarma
programi ve AB bitcgesine iliskin bir zirve gerceklestirecek.
Global piyasalarda vaka sayisindaki artisin etkisiyle disen
risk istahi sonrasi gliglenen Dolar Endeksi %97,24
seviyesinde. Piyasalardaki endiselere (Virlis, Abd-Cin
gerilimi ) bagh olarak Dolar talebinin artmasi sonucu
zayiflayan paritede bir siiredir devam eden 1,1180 /1,1400
arasi bant hareketinin yukari yonde kirilmasini olasi
gbriyoruz. Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1240 seviyelerinde
islem goriyor. 1,1264 ve 1,1280 direng; 1,1210 ve 1,1180
glcll destek olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

Brexit ile ilgili yil sonuna kadar taraflarin anlagmasinin
planlanmasi Gbp’yi olumlu etkiliyor. Japonya'nin bas
miizakerecisi, Japonya ve ingiltere'nin Temmuz ayi sonuna

kadar bir ticaret anlagmasi igin anlasmaya varmak
istediklerini belirtti. Bu sabah Dolar Endeksi %97,24
seviyesinde bulunuyor. Ekonomilere iliskin

beklentiler/olumlu faktorler ile riskler kiresel piyasalari
kararsiz birakiyor.

ingiltere Basbakani Johnson’in ingiltere'nin koronaviriise
iliskin  tedbirlerinin  gevsetilmesine iliskin  yaptigi
aciklamada, 4 Temmuz’dan itibaren birgok sosyal/sanatsal
alan ile yiyecek ve hizmet sektoriiniin agilacagini belirtti.
ingiltere’de bugiin hizmetler PMI endeksi agiklaniyor.
Parite bu sabah 1,2473 seviyelerinde islem goriyor.
1,2525 ve 1,2550 direng ve 1,2450 ve 1,2400 destek
seviyesi olarak 6ne gikabilir.

Euro/Gbp: Gbp/Usd’de ki ifadelerimiz Eur/Gbp icin de
gegerli. Parite bu sabah 0,9000 seviyelerinde islem
go6riyor. 0,8980/0,8960 destek ve 0,9040/0,9060 seviyeleri
direng olarak 6ne gikabilir..
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Diin agiklanan ABD istihdam verileri ve global piyasalarda
art arda iyi gelen toparlanma sinyalleri ve risk istahinda
gozlenen artis altinin yikselisini sinirladi.

Gegtigimiz hafta virlsde ikinci dalga endiseleri, merkez
bankalarinin glvercin tutumlarinin  devam edecegine
iliskin sinyaller ve global piyasalarda jeopolitik endiselerle
destek bulan altin, ABD’de olumlu gelen verilerle bir
miktar baskilansa da, tekrar 6ne ¢ikan vakalardaki artis
endiseleri ile seviyesini koruyor. Salginda vaka sayilarinin
artmasi ile piyasalara verilen destek paketleri fiyatlamada
one cikiyor. Vaka sayilarindaki artis ile son donemde etkili
olan normallesmenin vyarattigi iyimserlik golgeleniyor.
Dolar Endeksi 97,23 seviyerlerinde.

Bliylik resimde piyasalarda faizi sifir seviyesine inmis ve
miktari artirilmis para var. Ote yandan virlisiin yol actigi
saglk ve ekonomi baslikli sorunlar s6z konusu. Orta-uzun
vadede piyasanin Altin lehine oldugunu distiniyoruz.
1.774 Usd seviyelerindeki ons altinda 1.765 ve 1.755
destek; 1.780 ve 1795 Usd yukarida direng konumunda.

Eurobond:

Korona virls vakalarinin artmasina karsin ekonomik
gostergelerin  toparlanma sinyalleri vermeye devam
etmesi kiresel piyasalarda risk istahinin gligli kalmasini
saglarken vaka artisina iliskin haberler iyimserligi
baskiliyor.

Coronavirliste vaka sayilarinin artmasiyla ikinci dalga
korkulari olusmasina ragmen asi konusunda yapilan
aciklamalar ve iyi gelen ekonomik veriler piyasalara pozitif
yansiyor. ABD’de tarim disi istihdam verisi ortalama piyasa
beklentisinin {izerinde kalarak Haziran ayinda 4.8 milyon
kisi artis gosterdi.

ABD 10 yillik tahvil faizi %0,67 civarinda islem gériyor.
Tirkiye eurobondlari diin pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar,
kisa vadelilerde 0,05 Usd civarinda; orta vadeliler 0,10 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,07-0,11 Usd civarinda
degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %5,05 %6,66 ve
%7,19 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS bu sabah 460 civarinda.
Blyuk resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak Uzere glvercin politikanin siirecegine dair
aciklamalan, kiresel tahvil faizlerinin  baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-virlis fiyatlamada ana konu olmayi
surdirlyor. Lokal eurobondlarin talep gérmeye devam
etmesi icin global piyasalarin iyimser algi ile dev

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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- ABD piyasalaritatil nedeniile kapali
g 10:00 TR - TUFE (beklenti: %0.60 énceki: %1.36)
ko] 10:00 TR - TUFE yillik (beklenti: %12.02 6nceki: %11.39)
:g 10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik (beklenti: %10.30 énceki: %10.32)
(O 10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %5.53)
11:00 Euro Bolgesi - Bilesik PMI - revize (beklenti:47.3 dnceki:47.3)
Pariteler 2 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 6,85 595 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 7,70 6,67 6,06 4,55 371
Eur/Usd 1,1233 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2458 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 2 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 9,38 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 11,97 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 460 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,67 1,92 2,68 241 245
Hisse Senetlerl 2 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 116.908 114.425 91.270 115.333 78.139
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,35 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.416.550 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.023 1115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 25.827 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 9.943 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.130 3.231 2.507 2674 2.239
- Emtla 2 Temmuz 2020 2019 2018 2017 2016
(2] Altin (TL) 390,97 290,29 218,13 158,83 131,27
c Altin (Usd) 1.774 1518 1.282 1.303 1.150
©
E Degigimler
—
(@] Parlteler (%) 2020 D& | 2019 2018 2017 2016
t Usd/TL 15,2 12,4 39,8 7.2 20,9
() Eur/TL 15,4 10,0 333 15,2 17,2
o Eur/Usd 041 21 -4,6 141 3,0
c Gbp/Usd 59 21 56 141 16,3
e Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
2 TL Gésterge Bono -240 -795 633 277 -23
Q TL 10 Yillik Tahvil 24 -427 474 32 68
ED Tiirkiye CDS (baz puan) 178 -80 194 -105 4
() ABD 10 Yillik Tahvil 125 76 27 -4 18
+—
Hisse Senetlerl (%) 2020 D& | 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 22 254 20,9 476 89
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 10,2 21,4 36,3 16,1 251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 5,7 21,0 20,9 473 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -8,2 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi 9,5 6,1 88 251 13,4
Nasdaq Endeksi 10,8 352 4,2 251 74
S&P Endeksi 31 28,9 63 19,4 9,5
Emtla (%) 2020 D6 | 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 34,7 331 37,3 211 31,9
Altin (Usd) 16,9 18,4 1,6 13,6 84

2 Temmuz 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



