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Global piyasalarda Kovid-19 virUsiine iliskin haber akisina bagh yon arayisi sirtiyor. Toparlanma sinyalleri veren
verilerden gli¢c almaya c¢alisan piyasalar vaka sayilarindaki artislardan olumsuz etkileniyor.

Cin’de son gelen veriye gére Mayis ayinda sanayi kesimi karlari gegtigimiz Kasim ayindan beri ilk defa yikselis
gosterdi. Buna ragmen Asya Borsalari haftaya satis agirlikli basladi. Cin Merkez Bankasi pandemiden
kaynaklanan zorluklarin devam ettigini, Banka’nin borg¢ verme oranlarini dislirmeye devam edecegini , kiigiik
ve orta olgekliisletmelere finansal destegi gliclendirecegini belirtti.

ABD’de vaka sayilarindaki ¢arpici artislarin devam ettigi Teksas ve Florida Eyaletleri'nde bazi kisitlamalar geri
getirildi. ABD’de borsalar %2'nin tzerinde deger kayiplari ile kapanirken, kaya petroli 6ncii firmasi Chesapeake
Energy iflas koruma bagvurusunda bulundu.

BM Diinya Turizm Orgiiti’niin yaptigl agiklamaya gore diinyada turizm karantina etkisi ile bu yilin ilk 4 ayinda
yaklasik 195 milyar dolar kaybetti.

AB’nin Temmuz basindan itibaren kapilarini Birlik disinda Ulkelere agmasi beklenirken, ABD, Rusya ve
Tirkiye’nin kapal kalmasina karar verildi.

Fransa’da yapilan yerel segimlerde Cumhurbaskani Macron’un partisi agir yenilgi aldi.

AB Liderleri 17-18 Temmuz'da virisiin ekonomik etkileri i¢in hazirlanan kurtarma programi ve AB biitgesine
iliskin bir zirve gergeklestirecek.

Piyasalar ekonomilerin yeniden agilmasi, merkez bankalarinin piyasalara verdigi destekler ve asiya iliskin
haberlerden gii¢ bulurken, vaka artisina iliskin haberler olumsuz etki yapiyor. Merkez bankalari ve hiikiimetler
ekonomilere destek olma rollerini yerine getiriyorlar. Faiz indirimi, varlik alimlari, kredi destekleri, hane
halkina nakit 6deme kullanilan araglar. Ancak vaka sayilarindaki artislar dikkat ¢ekiyor. Kademeli normallesme
adimlari ile yasaklarin gevsetilmesi vaka sayilarinda da artisa yol agiyor.

Yeni glinde Ons altin 1.774 Usd, ABD 10 yillik tahvil faizi 0,64%, Dolar Endeksi 97,27 civarinda islem goriyor.

Yurt ici tarafta salginin ekonomik etkilerinin azaltilmasi ve yerli sanayinin korunmasi amaciyla 400’Un lzerinde
UrlGine EylUl sonuna kadar %20 ye varan degisen oranlarda gegici ek ithalat vergisi getirildi. Ekim’den itibaren
ise %10’a kadar degisen oranlarda ilave gimruk vergisi uygulanacak. Mayis ayinda ise 800’den fazla urtine ilave
glmrik vergisi uygulanmasina karar verilmisti.

Gectigimiz hafta TCMB bir hafta vadeli repo faiz oranini-genel beklentinin aksine- %8,25 seviyesinde sabit
birakti.

Bugiin TUIK tarafindan haziran ayi Ekonomik Giiven Endeksi aciklanacak. Persembe giinii Haziran PPK &zeti,
cuma TUIK Haziran ayi enflasyon verisi 6n planda takip edilecek.

Yurt disi taraftaise ABD tarim disi istihdam ve Fed’in Haziran ayi FOMC toplanti 6zetleri izlenecek.

Haziran basi itibariyla yeni normale gecis yapildi. Vaka sayilarindaki artis nedeniyle bazi illerde maske ve sosyal
mesafeye yonelik tedbirler sikilastirildi.

Yurt ici tarafta Swap anlagmasi yapilmasi yoniindeki ¢alismalarin siirmesi, Katar’la yapilan swap anlagsmasinin
yani sira baska Ulkelerle de anlagsma saglanacagi beklentileri olumlu algi yaratiyor.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigi dinamigin siirecegini disiinliyoruz. Kisa
vadede ise virlisiin etkisinin azalmasiyla, normallesme adimlarinin 6ne ¢ikacagi kanaatindeyiz.
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Gectigimiz hafta TCMB 25 baz puan indirim Gegtigimiz hafta TCMB politika faizi olan haftalik repo

beklentisinin aksine bir hafta vadeli repo faiz oranini
%8,25 seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi’ndan
yapilan agiklamada virls salginina iliskin kiiresel
zayifhigin ~ yilin  ikinci  ¢eyreginde  derinlestigi,
normallesme adimlarina bagl olarak kismi toparlanma
gozlemlendigi, kiiresel etkilerin yakindan takip edildigi
belirtildi.

Korona-virlisiin etkilerini azaltma konusunda Ankara
adim atmaya devam ediyor. Salginin ekonomik
etkilerinin azaltilmasi ve yerli sanayinin korunmasi
amaciyla 400’Un Uzerinde Uriine Eyliil sonuna kadar %20
ye varan degisen oranlarda gegici ek ithalat vergisi
getirildi. Ekim’den itibaren ise %10’a kadar degisen
oranlarda ilave gumriik vergisi uygulanacak. Mayis
ayinda ise 800’'den fazla Uriine ilave glimrik vergisi
uygulanmasina karar verilmisti. Para swap’ina dair
beklentiler varhigini koruyor.

Global piyasalarda ise artan vaka endiseleriyle risk istahi
sinirlaniyor. Toparlanmaya isaret eden verilerden
destek bulan piyasalarin olumlu fiyatlama istegini vaka
sayllarindaki artis baskilarken, parasal destek paketleri
bu siregte piyasalara moral verici ana unsur
konumunda. Piyasalar bu iki faktér arasinda denge
bulmaya c¢alisiyor. Dolar Endeksi bu sabah 97,25
civarinda islem goriyor.

Yurt igi tarafta bugiin TUIK tarafindan haziran ayl
Ekonomik Giiven Endeksi agiklanacak. Persembe giini
Haziran PPK 6zeti, cuma TUIK Haziran ayi enflasyon
verisi 6n planda takip edilecek.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,85 civarinda islem goéruyor.
6,88 ve 6,914 direng; 6,81 destek konumunda.

Eur/TL:

gegerli. Eur/TL paritesi bu sabah 7,71 civarinda islem
goruyor. 7,77 ve 7,87 direng; 7,65 destek konumunda.

Usd/TL igin yazdiklanmiz parite icin de
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faizinde degisiklige gitmeyerek %8,25 seviyesinde sabit
birakti. Karar sonrasi kisa vadeli bonolarda satis gorilda.

Salgindaki artis ve bunun yarattigl endiseler tekrar 6n
plana ¢ikmaya basladi. Kiresel vaka sayilarindaki artis
ile  baskilanan  piyasalar merkez bankalarinin-
hiktumetlerin desteklerinden moral bulmaya ¢alisiyor.

Blylk resimde merkez bankalari glvercin politika
izliyor, blylime saglanamiyor, enflasyon dusik, talep
zayif. Bu biyuk resim tahvil faizlerini agsagiya baskiliyor.
Kisa vadede ise normallesme iyimserligi, salgin
endiseleriile glic kaybediyor.

2 yilik ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma glnini
sirasiyla — 25 baz puan yikselisle- %9,19 ve -6 baz puan
yukselisle- %11,67 ile tamamladilar. Verim egrisi dik
konumda.

Hisse Senedi:

Global piyasalarda risk algisinda yasanan artisa ragmen
BIST'in 6l¢lll bir pozitif ayrisma igin alani bulunduguna
inaniyoruz.

Son donemde yasanan yukselis hareketinin ardindan
116,000 seviyelerinden itibaren baglayan dlzeltme
egiliminin devam ettigini gériyoruz.

Yagsanan dizeltme sirecinin ¢ogunlukla yatay ve hisse
bazi hareketlerle gelistigi gorllirken, beklentimize
paralel bir sekilde BIST'in yurtdisi piyasalara kiyasla
Olgull bir pozitif ayrisma sergiledigini soyleyebiliriz.
Dislincemiz éniimizdeki stiregte de bu egilimin genel
itibariyla devam edebilecegi seklindedir. Teknik
seviyelere baktigimizda ilk 6nemli destek olarak 113,500
seviyesini izliyoruz. Daha 6nemli bir destek olaraksa
112,500 bolgesini goriyor ve bu bolge Ulzerinde
tutunabildigi siirece mevcut gerilemenin kisa vadeli bir
diizeltme olarak kalarak piyasanin yukari hareketine
115,000 ve 117,000 hedefleriyle devam edebilecegine
inaniyoruz.

Asagl yonde baktigimizda ise, 112,500 desteginin
korunamamasini teknik resimdeki ilk 6nemli glic kaybi
olarak gorecek ve boyle bir gelisme halinde, asagi yonli
egilimin  110/111,000 bolgesine dogru  devam
edebilecegini dislinecegiz.

Hisse Senedi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Gbp - Altin - Eurobond

- ABD 10
EurUsd /N | Gbpusd W ONSAltin AN CDS5Y = Villik Wl
1,1247 0,22% 1,2365  -0,38% 1.774 0,73% 487 0 0,64 -0,04
Eur/Usd: Altin:
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde ekonomide  Virlsin yayllmasinin tekrar hiz kazanmasinin etkisiyle

salgindan kaynaklanan zayiflama sonrasi toparlanmanin
karmasik bir mesele oldugunu ancak dip noktanin
muhtemelen gegildigini dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi disi ulke
merkez bankalari igcin euro likiditesi saglayacagini agikladi.
Yeni repo olanagi Haziran 2021'e kadar gegerli olacak.

AB Liderleri 17-18 Temmuz’'da virlisiin ekonomik etkileri
icin hazirlanan kurtarma programi ve AB bltcesine iliskin
bir zirve gergeklestirecek.

FED en blylk bankalara sermayelerini korumalar igin
ihtiyat tedbirleri getirdi. Fed, ekonomik daralmanin
uzamas! halinde en biyik ABD bankalarinin 700 milyar
dolara kadar sorunlu kredi zarari yazabileceklerini
vurguladi ve dnlem olarak da biiylik bankalara en az eyll
ayina kadar temettiilerine Ust sinir ve hisse geri alimlarini
dondurma kuralini getirdi.

Global piyasalarda vaka sayisindaki artisin etkisiyle disen
risk istahi sonrasi giiglenen Dolar Endeksi %97,25
seviyesinde. Piyasalardaki endiselere (Virlis, Abd-Cin
gerilimi ) bagh olarak Dolar talebinin artmasi sonucu
zayiflayan paritede bir siiredir devam eden 1,1180 /1,1400
arasi bant hareketinin yukari yonde kirilmasini olasi
gorlyoruz.

Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1256 seviyelerinde islem
goruyor. 1,1280 direng; 11,1210 ve 1,1180 destek olarak
one cikabilir. Sinirh yukari seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda vaka sayisindaki artisin etkisiyle disen
risk istahi USD talebini destekliyor . Bu sabah Dolar
Endeksi %97,25 seviyesinde bulunuyor. Ekonomilere iligkin
beklentiler/olumlu faktorler ile riskler kiresel piyasalari
kararsiz birakiyor.

ingiltere Basbakani Johnson’in ingiltere'nin koronaviriise
iliskin  tedbirlerinin  gevsetilmesine iliskin  yaptigi
agiklamada, 4 Temmuz’dan itibaren birgok sosyal/sanatsal
alan ile yiyecek ve hizmet sektoriinin agilacagini belirtti.
Ote yandan Brexit’in giindeme gelmis olmasi ve yil sonuna
kadar taraflarin anlagsmasinin planlanmasi Gbp’yi olumlu
etkiliyor.

Zayif ekonomik veri akisl ile gli¢ kaybeden parite bu sabah
1,2380 seviyelerinde islem goriyor. 1,2470 ve 1,2540
direng ve 1,2350 ve 1,2290 destek seviyesi olarak one
cikabilir.

Euro/Gbp: Gbp/Usd’de ki ifadelerimiz Eur/Gbp icin de
gegerli. Parite bu sabah 0,9090 seviyelerinde islem
g6riyor. 0,9130/0,9145 direng ve 0,9075 0,90 seviyeleri
destek olarak 6ne gikabilir.
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digsen risk istahi sonrasi Dolar Endeksi 97,25 seviyesinde
islem gorirken, ons altin bu sabah 1.771 seviyelerine
yukselmis durumda.

Gegtigimiz hafta virlsde ikinci dalga endiseleri, merkez
bankalarinin glvercin tutumlarinin  devam edecegine
iliskin sinyaller ve global piyasalarda jeopolitik endiselerle
destek bulan altin, ABD’de olumlu gelen verilerle bir
miktar baskilansa da, tekrar 6ne ¢ikan vakalardaki artis
endiseleriile yukselisini strduriyor.

Bliylik resimde piyasalarda faizi sifir seviyesine inmis ve
miktari artirilmis para var. Ote yandan viriisiin yol actigi
saghk ve ekonomi baslikli sorunlar s6z konusu. Piyasa
dinamiginin Altin lehine oldugunu dusltniyoruz (genel-
orta uzun vade).

Salginda vaka sayilarinin artmasi ile piyasalara verilen
destek paketleri fiyatlamada o6ne c¢ikiyor. Vaka
sayllarindaki artis ile son donemde etkili olan
normallesmenin yarattigi iyimserlik golgeleniyor.

1.771 Usd seviyelerindeki ons altinda 1.760 ve 1.752
destek; 1.782 ve 1805 Usd yukarida direng konumunda.

Eurobond:

Koronavirlis yeni vaka sayilarindaki artislar ekonomideki
toparlanmanin hizina yonelik endiselere neden oluyor.
Guvenli liman talebini 6ne ¢ikmasi gelismis (lke
tahvillerine olan talebi artirabilir. Bu durum gelismekte
olan Ulkeler ve dolayisi ile Tirkiye tahvilleri Gzerinde bir
miktar baski yaratabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi %0,65
civarinda islem goruyor.

Tirkiye eurobondlari cuma giinii sinirh pozitif seyir izledi.
Birim fiyatlar, kisa vadelilerde 0,02 Usd civarinda; orta
vadeliler 0,06 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,13-0,09
Usd civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla
%5,10 %6,81 ve %7,29 oldu. Tirkiye 5 yillik CDS bu sabah
487 civarinda.

Blyuk resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak Uzere glivercin politikanin siirecegine dair
aciklamalan, kiresel tahvil faizlerinin  baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-virls fiyatlamada ana konu olmayi
surdurlyor. Lokal eurobondlarin talep gérmeye devam
etmesi igin global piyasalarin iyimser algi ile devam etmesi
gerektigi fikrindeyiz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Gundem

Parlteler 26 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 6,85 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 7,71 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1248 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2365 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvll ve Bono 26 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 9,19 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 11,67 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 487 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,64 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetlerl 26 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 114.668 114.425 91.270 115.333 78.139
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,04 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.413.430 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 999 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 25.016 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 9.943 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.009 3.231 2.507 2.674 2.239
a Emtla 26 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
C Altin (TL) 391,13 290,29 218,13 158,83 131,27
© Altin (Usd) 1.775 1.518 1.282 1.303 1.150
S
= Deglsimler
qg Parlteler (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
= Usd/TL 15,2 124 39,8 7,2 20,9
& Eur/TL 15,5 10,0 333 15,2 17,2
Eur/Usd 0,3 2,1 -4,6 14,1 -3,0
(= Gbp/Usd 6,7 24l 5,6 14,1 16,3
=
Q Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 Dé | 2019 2018 2017 2016
E TL Gosterge Bono -259 -795 633 277 -23
m TL 10 Yillik Tahvil -54 -427 474 32 68
e Tiirkiye CDS (baz puan) 205 -80 194 -105 4
8 ABD 10 Yillik Tahvil -128 -76 27 -4 18
Hisse Senetlerl (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 0,2 254 -20,9 47,6 8,9
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,5 214 -36,3 16,1 -25,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 59 21,0 -20,9 473 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -10,4 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -12,3 6,1 88 25,1 13,4
Nasdaq Endeksi 10,8 352 -4,2 251 7.4
S&P Endeksi -6,9 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtla (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 34,7 331 37,3 21,1 31,9
Altin (Usd) 16,9 18,4 -1,6 13,6 8,4

29 Haziran 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



