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Global piyasalarda son donemdeki toparlanmaya destek arayisi stirerken diin virlise iliskin artan endiselerle
deger kayiplari gorildi. ABD, Avrupa ve Asya Borsalari diistisle kapandi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), salgininin yol agtigi saglik krizinin ekonomik etkilerinin bugiine kadar higbir
ekonomik krize benzemeyen bir kriz ortaya gikardigina isaret ederek, global ekonomi igin tahminlerini bir kez
daha asag yonlu revize etti. IMF'nin Global ekonomi igin 2020 yili GSYH beklentisi -%3’den, -%4,9’a revize
olurken, ABD igin-%8’e, Euro Bolgesi icin -%10,2'ye asagl yonli revize edildi. Turkiye i¢in 2020 yili GSYH ise
beklentisi degismeyerek -%5,0 olarak agiklandi. 2021 yil Turkiye GSYH beklentisi ise + %5,0 olarak kaldi.

ingiltere’de koronoviriise karsi gelistirilen asi insanlar Gizerinde denenmeye bagladi.

AB’nin  Temmuz basindan itibaren kapilarini Birlik disinda tilkelere agmasi bekleniyor, ancak bazi llkelerin
kararin disinda birakilmasi olasi gézikuyor.

ingiltere Basbakani Johnson’in ingiltere'nin koronaviriise iliskin tedbirlerinin gevsetilmesine iliskin yaptigi
aciklamada, 4 Temmuz’dan itibaren bircok sosyal/sanatsal alan ile yiyecek ve hizmet sektériniin agilacagini
belirtti.

AB Liderleri 17-18 Temmuz'da virisiin ekonomik etkileri i¢in hazirlanan kurtarma programi ve AB biitgesine
iliskin bir zirve gergeklestirecek.

Kiresel piyasalarda haber akisina bagh yon arayisi striyor. Piyasalar ekonomilerin yeniden agilmasi, merkez
bankalarinin piyasalara verdigi destekler ve aslya iliskin haberlerden gli¢ bulurken, vaka artisina iliskin haberler
olumsuz etki yapiyor. Merkez bankalari ve hikiimetler ekonomilere destek olma rollerini yerine getiriyorlar.
Faiz indirimi, varlik alimlari, kredi destekleri, hane halkina nakit 6deme kullanilan araglar. Ancak vaka
sayilarindaki artislar dikkat ¢ekiyor. Kademeli normallesme adimlari ile yasaklarin gevsetilmesi vaka sayilarinda
da artisa yol agiyor.

ABD Baskani Trump se¢im dncesi anketlerde demokrat rakibi Biden’in gerisinde kaldi.

Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow daha ¢ok imalat ve istihdama yonelik destekler icermesi beklenen
dordiinci yardim paketinin biylk olasilikla bu yaz sonunda devreye girebilecegini belirtti. Pakete iliskin
detaylar Demokratlarla anlagsmazlik konusu oldugu icin gorismeler siirecindeki haber akisi yakindan takip
edilecek.

Yeni glinde Ons altin 1.760 Usd, ABD 10 yillik tahvil faizi 0,67%, Dolar Endeksi 97,25 civarinda islem goriyor.

Virlslin etkileri ile miicadele kapsaminda global gapta genisleyici para ve maliye politikasi izleniyor. Buna
paralel politikalar bizde de s6z konusu. Korona yasaklarinin hafifletiimesi icin adimlar atiliyor. Haziran basi
itibariyla yeni normale gegis yapildi. Vaka sayilarindaki artis nedeniyle bazi illerde maske ve sosyal mesafeye
yonelik tedbirler sikilastirildi.

Yurt ici tarafta Swap anlagmasi yapilmasi yoniindeki ¢alismalarin siirmesi, Katar’la yapilan swap anlagsmasinin
yani sira baska Ulkelerle de anlagsma saglanacagi beklentileri olumlu algi yaratiyor.

Buglin yurt ici tarafta TCMB faiz karari 6n planda takip edilecek. Beklenti 25 baz puan indirim yapilacag
yoniinde.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattig dinamigin siirecegini disiinliyoruz. Kisa
vadede ise virlislin etkisinin azalmasiyla, normallesme adimlarinin 6ne ¢ikacagi kanaatindeyiz.

25 Haziran 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bugiin TCMB saat 14:00°de Haziran ayi PPK toplantisinda
alinan kararlar agiklayacak. Gozler TCMB faiz kararinda
olacak. Beklenti 25 baz puan indirimle politika faizinin %8
seviyesine ¢ekilecegi yoninde.

Din agiklanan verilerde, mevsimsellikten arindiriimis
kapasite kullanim orani Haziran ayinda bir 6nceki aya gore
3,1 puan artarak %65,8’e yiikseldi. Rakam ekonominin
toparlanma sinyalleri vermeyi siirdlirdiigiine isaret ediyor.
Reel sektor gliven endeksi ise Haziran ayinda aylhk 16,3
puan artarak 89,8 seviyesine yikseldi. Sektorel bazda
bakildiginda biitlin sektérlerde artislar var.

Global piyasalarda ise bugiin artan vaka endiseleriyle
olumsuz hava hakim. Toparlanmaya isaret eden verilerden
destek bulan piyasalarin olumlu fiyatlama istegini vaka
sayllarindaki artis baskilarken, parasal destek paketleri bu
slirecte piyasalara moral verici ana unsur konumunda.
Piyasalar bu iki faktor arasinda denge bulmaya ¢alisiyor.
Yikselen Dolar Endeksi bu sabah 97,25 civarinda islem
goruyor.

Korona-virlsln etkilerini azaltma konusunda Ankara adim
atmaya devam ediyor. Para swap’ina dair beklentiler
varhigini koruyor.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,85 civarinda islem goriyor.
6,88 ve 6,914 direng; 6,81 destek konumunda.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icin de gegerli. Eur/TL
paritesi bu sabah 7,71 civarinda islem goriiyor. 7,77 ve
7,87 direng; 7,65 destek konumunda.

25 Haziran 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Liitfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.

Salgindaki artis ve bunun yarattigi endiseler tekrar on
plana ¢ikmaya basladi. Kiresel vaka sayilarindaki artis ile
baskilanan piyasalar merkez bankalarinin-hiikimetlerin
desteklerinden moral bulmaya galisiyor.

Bliylik resimde merkez bankalar glivercin politika izliyor,
bliylime saglanamiyor, enflasyon duisik, talep zayif. Bu
blyuk resim tahvil faizlerini asagiya baskiliyor. Kisa vadede
ise normallesme iyimserligi, salgin endiseleri ile gig
kaybediyor.

2 yilik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla -
yatay- %8,94 ve -2 baz puan disisle- %11,83 ile
tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:
Global piyasalarda risk algisinda yasanan artis BIST
Uzerinde baski yaratabilir.

Son donemde vyasanan yulkselis hareketinin ardindan
116,000 seviyelerinden itibaren kar satislarinin olusmaya
basladigini gézlemledigimiz BIST'te, bu egilimin bugiin de
devam edebilecegini disliniyoruz.

Ozellikle global piyasalardaki risk algisinin  yeniden
artmaya bagladigini goérdigimiz icinde bulundugumuz
glnlerde, bu egilimin, yerli piyasalarin son dénemde
sergiledigi pozitif ayrismayi sirdirip slrdiremeyecegi
konusunda da énemli bir sinav olabilecegini disliniiyoruz.
Beklentimiz, yurtici piyasalardaki ol¢lli pozitif ayrismanin
devam edebilecegi seklindedir. Bu paralelde ilk 6nemli
destek olarak 112,500 seviyesini izlemeyi strdiriyor ve bu
destek lzerinde kalabildigi sirece piyasanin yukari
yondeki kisa vadeli momentumunu koruyabilecegine
inaniyoruz. Yukari yénde ise, 115,000 ve 116,000 seviyeleri
onemli direngler olarak dikkatimizi ¢cekiyor.
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Eur/Gbp - Altin - Eurobond

ABD 10
EurUsd ¥ || Gbpusd W | ONSAltn CDS5Y  #p Villik b
1,1252 -0,57% 1,2412 -0,85% 1.762 -0,33% 477 13 0,67 -0,05
Eur/Usd: Altin:
Global piyasalarda vaka sayisindaki artisin etkisiyle diisen  Virlsiin yayilmasinin tekrar hiz kazanmasinin etkisiyle
risk istahi sonrasi gliclenen Dolar Endeksi %97,25  dilsen risk istahi sonrasi Dolar Endeksi 97,25 seviyesine
seviyesinde. yukselirken, ons altin bu sabah diine goére sinirli geri

Gegtigimiz haftalarda 1,14 seviyelerine kadar ylkseldikten
sonra geri ¢ekilen parite hafta basinda tekrar giiclenme
egilimindeyken, giiclenen Dolar Endeksi etkisiyle tekrar bir
miktar geri ¢ekildi.

AB Liderleri 17-18 Temmuz’'da virlisin ekonomik etkileri
icin hazirlanan kurtarma programi ve AB biitgesine iligkin
bir zirve gerceklestirecek. Gegtigimiz hafta toplanan AB
Liderleri Kovid-19'un ekonomik etkilerine karsi hazirlanan
kurtarma programi ile AB’nin 2021-2027 yillarina yonelik
bitgesini ele almislardl.  Toplantidan bir uzlagma
¢tkmamasina ragmen, konunun ilk defa liderler diizeyinde
mizakere edilmesi ©6n plana ¢ikti. AB Komisyonu,
ekonomik kurtarma fonunun toplam biyulkliginin 750
milyar avro olmasini, bunun Uye Ulkelere 500 milyar
avroluk hibe, 250 milyar avroluk kredi saglamasini dnerdi.
Piyasalardaki endiselere (Virlis, Abd-Cin gerilimi ) bagl
olarak Dolar talebinin artmasi sonucu zayiflayan gliclinii
korumaya calisan paritede bir siiredir devam eden 1,1180
/1,1400 arasi bant hareketinin yukari yonde kiriimasini
olasi gorliyoruz.

Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1250 seviyelerinde islem
goruyor. 1,1280 ve 1,1330 direng; 1,1210 ve 1,1180
destek olarak 6ne gikabilir. Sinirli yukari seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda vaka sayisindaki artis ile risk istahnin
disiik kalmasi USD talebini destekliyor. Ekonomilere iligkin
beklentiler/olumlu faktérler ile riskler kiresel piyasalari
kararsiz birakiyor. Dolar Endeksi bu sabah 97,25 civarinda
bulunuyor.

ingiltere Basbakani Johnson’in ingiltere'nin koronaviriise
iliskin  tedbirlerinin  gevsetilmesine iliskin  yaptig
aciklamada, 4 Temmuz’'dan itibaren birgok sosyal/sanatsal
alan ile yiyecek ve hizmet sektoriiniin agilacagini belirtti.
Salginin golgesinde kalan Brexit’in, gindeme gelmis olmasi
Gbp i¢in olumlu. Yil sonuna kadar taraflarin anlasmasi
gerekiyor(planlanan). Brexit konusunda taraflar Temmuz
ayinda goriismeleri yogunlastirma karari aldilar.

Gli¢ kaybeden parite bu sabah 1,2410 seviyelerinde islem
goruyor. 1,2460 ve 1,2530; 1,24 ve 1,2350 destek seviyesi
olarak 6ne ¢ikabilir.

Euro/Gbp: Gbp/Usd’de ki ifadelerimiz Eur/Gbp icin de
gecerli. Parite bu sabah 0,9059 seviyelerinde islem
goruyor. 0,9070 direng ve 0,9017 seviyeleri destek olarak
one cikabilir.
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cekilmis durumda. Gegtigimiz hafta virtisde ikinci dalga
endiseleri, merkez bankalarinin glvercin tutumlarinin
devam edecegine iliskin sinyaller ve global piyasalarda
jeopolitik  endiselerle destek bulan altin  bugin
yukselisinde hiz kesse de glictinii koruyor.

Blyuk resimde piyasalarda faizi sifir seviyesine inmis ve
miktari artinlmis para var. Ote yandan virlisiin yol actigi
saglik ve ekonomi baslikli sorunlar s6z konusu. Piyasa
dinamiginin Altin lehine oldugunu dustintyoruz (genel-
orta uzun vade).

Salginda vaka sayilarinin artmasi ile piyasalara verilen
destek paketleri fiyatlamada o6ne ¢ikiyor. Vaka
sayllarindaki artis masadaki yerini koruyor. Bu sebeple son
donemde etkili olan normallesmenin yarattigi iyimserlik
goblgeleniyor.

Ons-altin bu sabah 1.762 Usd seviyelerinde islem goriiyor.
1.760 ve 1.752 destek; 1.775 ve 1.800 Usd yukarida direng
konumunda.

Eurobond:

Salginda vaka sayilarinin artiyor olmasi givenli liman
talebini 6ne gikarabilir ve gelismis Glke tahvillerine olan
talebi artirabilir. Bu durum gelisen ilke ve dolayisi ile
Tirkiye tahvilleri Gzerinde bir miktar baski yaratabilir.

Tirkiye eurobondlan diin negatif seyir izledi. Birim fiyatlar,
kisa vadelilerde 0,14 Usd civarinda; orta vadeliler 0,12 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,08 Usd civarinda degisim
gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %5,03 %5,98 ve %7,32
oldu. Turkiye 5 yillik CDS bu sabah 477 civarinda.

Blyuk resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak tizere glivercin politikanin sirecegine dair
aciklamalan, karesel tahvil faizlerinin  baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-virlis fiyatlamada ana konu olmayi
surdirlyor. Lokal eurobondlarin talep gérmeye devam
etmesi icin global piyasalarin iyimser alg ile devam
etmesi gerektigifikrindeyiz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN

GUNLUK
ROTASI +

Lk,
-

14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti: %8.00 6nceki: %8.25)
14:30 TR - Yabanci yatirnmeilarin bono ve hisse stogu (19 Haziran)

15:30  ABD - GSYIH 1G revize (beklenti: %-5 énceki: %-5)

15:30 ABD - Dayanikli Tiiketim Mal Siparigleri (beklenti: %10 6nceki:%-17.7)
15:30 ABD - Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulari (6nceki:1.508.000)
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Gundem

Parlteler 24 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 6,85 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 7,71 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1246 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2412 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvll ve Bono 24 Hazl 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 8,94 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 11,83 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 468 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,67 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetleri 24 Hazi 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 114.449 114.425 91.270 115.333 78.139
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,00 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.413.222 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.011 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 25.446 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 9.943 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.050 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtla 24 Haziran 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 388,38 290,29 218,13 158,83 131,27
a Altin (Usd) 1.762 1.518 1.282 1.303 1.150
c
(g0} Deglsimler
E Parlteler (%) 2020 D6 I 2019 2018 2017 2016
B Usd/TL 15,2 124 39,8 72 20,9
y— Eur/TL 15,6 10,0 333 15,2 17,2
s Eur/Usd 0,2 2l -4,6 141 3,0
& Gbp/Usd 6,3 2l 5,6 14,1 16,3
[ Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 D6 1 2019 2018 2017 2016
= TL Gésterge Bono -284 -795 633 277 -23
GJ TL 10 Yillik Tahvil -38 -427 474 32 68
B Turkiye CDS (baz puan) 186 -80 194 -105 4
DD ABD 10 Yillik Tahvil -125 -76 27 -4 18
—
8 Hisse Senetlerl (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
(%} BIST - 100 Endeksi 0,0 254 20,9 476 8,9
: BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 6,0 214 -36,3 16,1 -25,1
MSCI Turkiye Hisse Senedi Endeksi -6,0 21,0 -20,9 473 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 9,3 159 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -10,8 6,1 8,8 251 134
Nasdaq Endeksi 10,8 35,2 -4,2 25,1 7,4
S&P Endeksi -5,6 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtia (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 338 33,1 37,3 21,1 319
Altin (Usd) 16,1 18,4 -1,6 13,6 8,4

25 Haziran 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



