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Piyasalar olumlu ve olumsuz haberlerin/gelismelerin arasinda yon arayisini siirdiiriiyor.
Gegtigimiz Persembe glinli vaka sayilarindaki artis nedeniyle satis baskisi altinda kalan
piyasalar, yeni haftada merkez bankalarinin(FED, BOJ, BOC, din BOE de dahil oldu)
desteklerinden moral buldu. Ancak vaka sayilarindaki artislar dikkat ¢ekiyor. Piyasalardaki
iyimserlik azalirken, seyir yataya doniyor. Piyasalarda iyimser seyir istegi oldugunu
disiinliyoruz; lakin vaka sayisi artigi buna engel oluyor.

Kademeli normallesme adimlari ile yasaklarin gevsetilmesi insanlar arasinda etkilesimi
arttiriyor. Bu korona vaka sayilarinda da artisa yol agiyor. Normallesmenin dogal sonucu olan
bu artis, piyasalarda endiseye yol agiyor.

Merkez bankalari ve hikimetler ekonomilere destek olma rolleri yerine getiriyorlar. Faiz
indirimi, varlik alimlari, kredi destekleri, hane halkina nakit 6deme kullanilan araglar. Diin
ingiltere MB faiz oranini degistirmedi. 100 milyar pound ek parasal destek acikladi. Diger
yandan ‘negatif faiz’ konusunun ise gérisilmedigi belirtildi.

ABD-Cin iliskilerine dair ABD tarafindan yeni agiklamalar s6z konusu. Trump yonetimi Cin’i
suglayici tutumunu koruyor. Agiklamalar piyasa fiyatlamasina tesir etmis degil.

ABD haftalik issizlik basvurulari beklentilerin biraz tGzerinde geldi. Veri az da olsa moral bozdu.
ABD borsalari, giint karisik seyirle tamamladi. Yatay kapanislar oldu, Nasdaq ise bir miktar
pozitif ayristi. Bu sabah ABD vadelileri hafif arti. Asya’da ise Cin, Japonya yiizde yarim civarinda
artl, Hong Kong hafif eksi. Ons altin 1.726 Usd, ABD 10 yillik tahvil faizi 0,70%, Dolar Endeksi
97,40 civarinda islem goriyor.

Virtstin etkileri ile miicadele kapsaminda global ¢apta genisleyici para ve maliye politikasi
izleniyor. Buna paralel politikalar bizde de s6z konusu. Korona yasaklarinin hafifletilmesi igin
adimlar atiliyor. Haziran bagi itibariyla yeni normale gegis yapildi. Vaka sayilarindaki artis
nedeniyle bazi illerde maske ve sosyal mesafeye yonelik tedbirler sikilastirildi. Bu hafta sonu
icin bazi saatlerde sokaga ¢ikma yasagi uygulanacak.

Yurt igi tarafta Swap anlagmasi yapilmasi yoniindeki ¢calismalarin sirmesi, Katar’la yapilan swap
anlagsmasinin yani sira baska tlkelerle de anlasma saglanacagi beklentileri olumlu algi yaratiyor.

Jeopolitik tarafta ise Libya’da hareketlilik s6z konusu.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigi dinamigin sirecegini
disliniyoruz. Kisa vadede ise virisiin etkisinin azalmasiyla, normallesme adimlarinin 6ne
¢ikacagi kanaatindeyiz.

19 Haziran 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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6,86 0,29% 7,69 -0,17% 8,94 -0,22 12,1 -0,04 112.4595 1,40%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Vaka sayilarindaki artis global piyasalarin olumlu fiyatlama
istegini baskiliyor. Parasal destek paketleri ise bu silregte
piyasalara moral verici ana unsur konumunda. Son birkag
glndir piyasalar bu iki faktér arasinda denge bulmaya
calisiyor. Risk istahi n6tr olarak tanimlanabilir. Bu sabah ise
kiresel istahi sinirh pozitif durumda. Giinin Dolar Endeksi
lehine basladigini soyleyebiliriz. Endeks bu sabah 97,40
civarinda islem goriyor.

Korona-virlsiin etkilerini azaltma konusunda Ankara adim
atmaya devam ediyor. Para swap’ina dair beklentiler
varligini koruyor.

Swap anlasmasi beklentileri ile devam eden ve BDDK
karari ile tetiklenen ‘TL'nin gii¢ kazanma sireci’ biraz gii¢
kaybediyor. Zira global piyasalardaki riskten kagis TL
Uzerinde bir miktar baski yapabilir.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,858 civarinda islem gorlyor.
6,88 ve 6,914 direng; 6,842 ve 6,81 destek konumunda.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icin de gecerli. Parite bu
sabah 7,69 civarinda islem goériyor. 7,717 ve 7,747 direng;
7,663 ve 7,624 destek konumunda.
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Kiresel vaka sayilarindaki artis ile baskilanan piyasalar
merkez bankalarinin-hiikimetlerin desteklerinden moral
buluyor. Salgindaki artis ve bunun yarattigl endiseler masa
lizerinde duruyor; tekrar 6ne gikabilirler.

Blyuk resimde merkez bankalari givercin politika izliyor,
blylime saglanamiyor, enflasyon dusiik, talep zayif. Bu
blyik resim tahvil faizlerini asagiya baskiliyor. Kisa vadede
ise normallesme iyimserligi, salgin endiseleri ile gig
kaybediyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla -22
baz puan dislsle- %8,94 ve -8 baz puan artisla- %12,10 ile
tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:

BIST'te pozitif ayrisma dikkati c¢ekiyor. Diin global
piyasalardan pozitif yonde bir ayrisma sergileyen BIST100
Endeksinin, 110,000 bolgesi tzerinde olusturdugu destegi
takiben yukari hareketine ivme kazandirdigini ve 112,500
direncine ulastigini goriyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, ilk dnemli hedef
direng seviyesinin bulundugu 112,500 seviyesinden
gelmesi muhtemel kar satiglarinin karsilanarak bu 6nemli
direncin destek konumuna getirilebilmesi halinde, yikselis
egiliminin bir Ust direng konumundaki 115,000 boélgesini
hedeflemesi beklenebilir.

Asagl yonde baktigimizda ise, oncelikle 111,000 puan
olmak Uzere 110,000 bolgesini 6nemli bir destek olarak
takip etmeyi sirdiriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd W  GbpUsd W  ONsAlm A\ CDS5Y A L0y,
1,1214 -0,50% P 1,2432 -1,02% P 1.726 0,02% 478 15 0,70 -0,03
Eur/Usd: Altin:

Yaklasik 1 ayda 1,08lerden 1,14 seviyesine kadar gelen
parite, kazanimlarini kaybetme egiliminde. Piyasalara
verilen parasal destekler ile vaka sayilarindaki artis seyirde
ana faktorler. Kiresel risk istahi diin notr iken bu sabah
sinirli pozitif durumda. Bu seyir korunabilirse Eur bir adim
onde kalmayi basarabilir. Oniimiizdeki giinlerde salgina
dair endiselerin sirmesi halinde Usd baskisi devam
edebilir. Dolar Endeksi bu sabah 97,40 seviyesine
yukselmis durumda.

Eur/Usd paritesi bu sabah 1,122 seviyelerinde islem
gorayor. 1,1245 ve 1,13 direng, 1,119 ve 1,114 destek
olarak one gikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere MB beklendigi lizere faizi degistirmedi. 100 milyar
pound ek destek paketi agikladi. Negatif faizin ise
gorusilmedigi belirtildi. Karar sonrasi Gbp biraz zayifladi.
Ana resimde Dolar Endeksi birkag glindir yatay seyrediyor.
Olumlu faktorler ile riskler kiresel piyasalari kararsiz
birakiyor. Dolar Endeksi bu sabah 97,40 civarinda
bulunuyor.

Salginin golgesinde kalan Brexit'in, giindeme gelmis
olmasini Gbp i¢in olumlu. Yil sonuna kadar taraflarin
anlasmasi gerekiyor(planlanan). Brexit konusunda taraflar
Temmuz ayinda gérismeleri yogunlastirma karari aldilar.
ingiltere, tiim Ulkelerle ikili ticaret anlasmalarini yeniden
imzalamall.

Parite bu sabah 1,244 seviyelerinde islem gorlyor. 1,247
ve 1,251 direng; 1,241 ve 1,237 destek seviyesi olarak 6ne
¢ikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir bekliyoruz.

Euro/Gbp:

Gbp/Usd’de ki ifadelerimiz Eur/Gbp icin de gegerli. Parite
bu sabah 0,9015 seviyelerinde islem goriyor. 0,903 ve
0,906 direng ve 0,898 ve 0,896 seviyeleri destek olarak 6ne
cikabilir. Yatay-sinirli asagi seyir bekliyoruz.
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Blyuk resimde piyasalarda faizi sifir seviyesine inmis ve
miktari artirilmis para var. Ote yandan viriisiin yol agtigi
saglk, ekonomi baslikh sorunlar s6z konusu. Piyasa
dinamiginin Altin lehine oldugunu dusintyoruz (genel-
orta uzun vade).

Salginda vaka sayilarinin artmasi ile piyasalara verilen
destek paketleri fiyatlamada one gikiyor. Hafta basindaki
iyimserlik azalirken sikisma ve yon arayisi s6z konusu
oluyor. Vaka sayilarindaki artis masadaki yerini koruyor. Bu
sebeple son dénemde etkili olan normallesmenin yarattigi
iyimserlik golgeleniyor.

Ons-altin bu sabah 1.726 Usd seviyelerinde islem goriyor.
1.720 ve 1.710 destek ve 1.732 ve 1.740 Usd yukarida
direng konumunda. Yatay-sinirli asagi seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Salginda vaka sayilarinin artmasi glivenli liman talebini 6ne
cikarabilir(gelismis Glke tahvilleri talep goériyor). Bu ise
gelisen (lke tahvilleri Gzerinde ise biraz baski yaratic
nitelikte. Tirkiye eurobondlarinda da bu cergevede sinirli
saticili seyir s6z konusu olabilir. Yeni glin sinirh pozitif risk
istahi ile basliyor.

Tirkiye eurobondlari diin sinirh negatif seyir izledi. Birim
fiyatlar, kisa vadelilerde 0,01 Usd civarinda; orta vadeliler
0,18 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,05-0,25 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %4,42
%5,85 ve %7,11 oldu. Tirkiye 5 yilhk CDS 478 civarina
yukseldi.

Blyluk resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak Uzere givercin politikanin siirecegine dair
actklamalari, kiresel tahvil faizlerinin  baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-virlis fiyatlamada ana konu olmayi
surdlrdyor. Lokal eurobondlarin talep gormesi igin
Oncesinde global piyasalarin iyimser alglya donmesi
gerektigi fikrindeyiz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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14:30 TCMB beklenti anketi (12 aylik enflasyon beklentisi %9.20)

Pariteler 18 Haziran 2020 2019 2018 2017 2016
usd/TL 6.86 595 s29 379 353
Eur/TL 762 66T 6.06 455 371
Eur/usd 11214 11218 1146 1201 1053
Ghp/usd 12432 13246 1275 1350 1233
Tahvil ve Bono 18 Haziran 2020 2019 2018 2017 2016
L 2 villik Gosterge Tahvl (%) 594 1178 1973 1540 1063
L 10 Yillik GEsterge Tahwl (%) 1210 1221 1648 1174 1142
Tiirkiye CDS (baz puan) ATE 2ED 362 168 73
ABD 10 Yillik Tahnil {%) 070 193 268 241 245
Hisse Senetleri 18 Haziran 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 112495 114.425 21370 115333 75139
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 886 549 7.0 110 95
M Tirkiye Hisse Senedi Endehsi 1388878 1502748 1241473 1560.781 1094437
ms0l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 205 1115 62 1154 845
Dow Jones Endeksi 26.080 28538 26.903 24719 19765
Nasdaq Endeksi 2943 973 6635 6323 5380
SHP Endelsi 3.115 3231 2507 2674 2239
7y Emtia 18 Haziran 2020 2019 2018 2017 2016
C Altan {TL} 380,61 200,29 21813 158,63 13127
© Altn {Usd) 1726 1518 1282 1303 1150
g Degisimler
qc_> Pariteler (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
GLJ Usd/TL 153 174 398 T2 209
o Eur/TL 152 100 333 152 172
Eur/Usd 0o 21 46 141 30
E Gbp/Usd £1 21 56 141 163
S
2 Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
(O] TL Glsterge Bono 284 795 ) 217 23
&D L 20 Yillk Tahnil -11 427 474 32 -3
(D) Tiirkiye CDS {baz puan) 196 &0 194 105 r
"J; ABD 10 Yillik Tahil 122 76 F1l 4 15
0 Hisse Senetleri (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endeksi AT 254 203 476 89
= BiST 200 Fiyat Kazang Carpan 44 214 363 16.1 5.1
E MG Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi T6 20 203 473 80
(] M0 Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -10.7 159 -166 37.0 64
(= Dow Jones Endeksi 6 61 &85 31 134
Nasdaq Endeksi 108 ;"2 4z 351 T4
S4P Endelsi 36 283 £3 194 a5
Emtia (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Altan {TL} 311 331 373 211 319
Altan (Usd) 137 184 L6 13.6 84

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



