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Koronovirlisde ikinci dalga endiseleri ve FED’in virlsin etkilerinin orta vadeli gérinimde baski
yaratmaya devam ettigi aciklamalari sonrasi diin ABD ve Avrupa borsalarinda endeksler giini sert
disuslerle kapadi. Asya Borsalarindada gerilemeler yasandi.

ABD’de ekonominin yeniden acildig bazi eyaletlerde viriis vaka sayisinin hizlandigina dair haberler ikinci
dalga endiselerine sebep oluyor. ABD Hazine Bakani Mnuchin, salginda ikinci dalga endiselerine iligkin
olarak "Ekonomiyi yeniden durduramayiz. Ekonomiyi durdurursaniz daha fazla zarara neden olacagini
ogrendigimizi duslinliyorum." agiklamasinda bulundu, ekonominin ihtiya¢ duymasi durumunda ilave
mali destek talep edilebilecegini belirtti.

FED sonrasi talep goren ons-altin diin 1744 seviyesine kadar ylkseldikten sonra bu sabah 1.729 Usd;
Dolar Endeksi 96,81 civarinda islem goriyor.

ABD Merkez Bankasi FED Onceki giin politika faizini % 0-0,25 arali§inda sabit birakarak degisiklige
gitmezken, 2022 sonuna kadar faizleri bugiinkii seviyesinde tutmayi beklediklerini belirtti. Ayrica devlet
tahvili ve ticari ipoteklere dayali menkul kiymet alimlarinin bugiinkii hizinda devam edecegini agikladi.
Orta vadede 6nemli risklerle karsi karsiya olundugu vurgusu yinelendi. Ancak alinan tedbirlere istinaden
finansal kosullarda iyilesme oldugu da eklendi. Basin toplantisinda ise FED Bagkani Powell, faiz oranlarini
artirmayi “distinmeyi bile disinmediklerini” soylerken, bankanin ekonomiyi desteklemek igin tiim
araglarini kullanma konusunda kararh oldugunu belirtti. Piyasalar son glinlerde konusulan ‘verim
egrisinin diklesmesi sorununa’ (uzun vadeli tahvil faizlerinin kisa vadelilere gore fazla yiikselmesi)
onlimuzdeki toplantilarda degineceklerini dile getirdi.

Merkez bankalari ve hiikimetler piyasalarin yaninda durmaya devam ediyorlar. AB’de merkez
bankasinin daha fazla adim atmasi tartisiliyor. Normallesmenin getirdigi iyimserlige ekonomilere
saglanan desteklerin slirmesi de katki yapiyor. Finansal varliklarin fiyatlamasinda, normallesme, destek
paketleri, makro veriler, ABD-Cin gerginligi ana unsurlar olarak siralanabilir.

Virtsiin etkileri ile miicadele kapsaminda global ¢apta genisleyici para ve maliye politikasi izleniyor.
Buna paralel politikalar bizde de s6z konusu. Korona yasaklarinin hafifletilmesi icin adimlar atiliyor.
Haziran basi itibariyla yeni normale gegis yapildi. Korona salgini ile miicadele kapsaminda alinan yasak
kararlari vaka sayisi azaldikga gevsetiliyor.

Yurt i¢i tarafta Swap anlasmasi yapilmasi yoniindeki galismalarin siirmesi, Katar’'la yapilan swap
anlagsmasinin yani sira baska tlkelerle de anlasma saglanacagi beklentileri olumlu algi yaratiyor.

Jeopolitik tarafta ise Libya konusundaki hareketlilik s6z konusu. Hafta icinde Erdogan- Trump gorismesi
sonrasi Cumhurbaskani Erdogan, Libya’da ABD ile birlikte yeni bir donemin baglayabilecegini agikladi.

Bugiin yurt iginde cari islemler dengesi ve sanayi Uretimi verisi takip edilecek.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigi dinamigin stirecegini duslintyoruz.
Kisa vadede ise virlisiin etkisinin azalmasiyla, normallesme adimlarinin 6ne gikacagi kanaatindeyiz.
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Yurt ici tarafta buglin sanayi lretimi ve cari islemler
dengesi acgiklanacak. Cari islemler dengesinde beklenti
4,45 milyar dolar agik gelmesi yoniinde.

FED hafta icinde politika faizini beklentilere paralel % O-
0,25 araliginda sabit birakarak degisiklige gitmezken, 2022
sonuna kadar faizlerin buglinkii seviyesinde tutmayi
beklediklerini belirtti. Verim egrisinin kontroli konusunu
ise Onlimuzdeki toplantilara birakti.

Son 3 haftadir zayif seyir izleyen Dolar Endeksi Cuma glini
glcll gelen istihdam verisi sonrasi 6ne g¢ikan Usd talebi ile
97 seviyesine kadar vyiikselmisti. Bu sabah 96,70
seviyelerinde.

Yurt ici tarafta Ekonomi Yonetimi'nin swapla ilgili
galismalar surliyor. G20 Ulkeleri ile olan gorismelerin
sirdigli ekonomi ydnetimi tarafindan dile getiriliyor.
Korona-viriisiin etkilerini azaltma konusunda Ankara adim
atmaya devam ediyor.

Swap anlagsmasi beklentileri ile devam eden ve BDDK
karari ile tetiklenen ‘TL’nin glic kazanma sireci’, global
piyasalarda FED’in devam eden risklere iliskin agiklamalari
ve virlsde ikinci dalga endiseleri ile olusan satig baskisi
sonrasl kaybolan iyimserlik ile ivmesini kaybetti.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,83 civarinda islem goriyor.
6,82 destek, 6,85 direng konumunda.

Eur/TL:

Usd/TLigin yazdiklarimiz parite igin de gegerli. Parite bu
sabah 7,73 civarinda islem goriyor. 7,71 ve 7,69 destek;
7,7520 direng konumunda.
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FED bu hafta politika faizini beklentilere paralel % 0-0,25
araliginda sabit birakarak degisiklige gitmezken, 2022
sonuna kadar faizlerin buglinkii seviyesinde tutmayi
beklediklerini belirtti. Verim egrisinin kontrolii konusunu
ise onUmuzdeki toplantilara birakti.

Son donemde kiresel piyasalardaki iyimserlik (ki arkasinda
normallesme, yeni destek paketleri var) 6ne ¢ikiyor. Global
piyasalar olumlu tarafa yakin duruyor. Olumlu fiyatlama
gelismis Ulke tahvil faizlerini bir miktar yukari gekiyor.
Ancak virisde 2. dalga endiseleri piyasalarda olumsuz
havaya sebep olmug durumda.

Blyuk resimde merkez bankalari glvercin politika izliyor,
blyime saglanamiyor, enflasyon dusilk, talep zayif. Bu
blyuk resim tahvil faizlerini asagiya baskiliyor. Kisa vadede
ise normallesme ¢abalari tahvil faizlerini biraz yikseltici
etki yapabilir.

TL cinsi tahvillerde EuroClear’in takas ve saklama hizmeti
verecegi aciklandi. DiBS’lere olan talebi olumlu etkilemesi
bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla -
yatay- %9,19 ve - 14 baz puan artigla- %12,24 ile
tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:

Global piyasalardaki sert satislarin iceride olumsuz
yanslyacagl BIST'de, 107,500 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyoruz....Kisa vadeli yikselis trendinin
ardindan endekste 111,000 hedef direncini asma
denemelerinin olusturdugu asagi baski devam ediyor.

Din seans ici geri ¢ekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi
olarak izledigimiz 109,000 seviyesini deforme eden
piyasada, iceride olusan hareketin global piyasalardaki
sert satiglara paralel goreceli olarak glcli kaldigini
gozlemliyoruz. Zayif seyrin devamiyla glne baslayacak
olan piyasada, haftanin son islem glninde 109,000
destegi altinda asagl baski etkisini strdirecektir. Boylece
ilk etapta 107,500 seviyesini koruma g¢abasinin 6n plana
¢ikacagini dugtiniyoruz. Kisa vadeli teknik resmin 111,000
altinda baski olusturmayi siirdiirecegi piyasada, 107,500
destegi altindaki hareketlerde ise sirasiyla 106,000 ve
105,000 risklerinin  olusabilecegini gbz  Oninde
bulunduruyoruz. Bu nedenle piyasadaki seyri stop loss
noktamizi olusturan 109,000 altinda diizeltme yoéniinde
izliyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Usd: Euro/Gbp:

Dolar Eur'ya karsi kayiplarini geri alma cabasi iginde.
Virtse iliskin ikinci dalga endiseleri ve FED’in virlsin
etkilerinin orta vadeli gériinimde baski yaratmaya devam
ettigi agiklamalari sonrasi global piyasalarda satis baskisi
goruliyor.

Hafta icinde ABD Merkez Bankasi politika faizini
beklentilere paralel % 0-0,25 aralig§inda sabit birakarak
degisiklige gitmezken, 2022 sonuna kadar faizlerin
bugiinki seviyesinde tutmayi beklediklerini belirtti. Verim
egrisinin kontroli konusunu ise énimizdeki toplantilara
birakti.

Dolar Endeksi bu sabah 96,80 seviyelerinde.

FED karari 6ncesinde %1,14 seviyesini test eden Eur/Usd
paritesi bu sabah 1,1308 seviyelerinde islem goriyor.
1,1350 direng, 1,13 destek olarak 6ne gikabilir.

ABD'’de diin gelen Mayis ayi Uretici fiyat endeksi aylk %0,4
artisla beklentileri asti. Buglin Euro Bolgesi'nde Sanayi
tretimi agiklanacak.

Gbp/Usd:
Dolar Endeksi 96,80 civarinda islem goriiyor. Din risk
istahinda yasanan sert dustsiin ardindan Dolar

Endeksi'nde yukari yonli sert bir tepki gozlemlendi.
Piyasalardaki islemlerin hacimli gergeklestigini dustnursek
tepkinin bir trend haline gelme ihtimali var. Bugiin
yasanmasi muhtemel tepkilerin glicli yon hakkinda bir fikir
vermesi agisindan dnemli olacak.

ingiltere’de aciklanan sanayi lretimi ve imalat sektdri
Uretimi beklentilerin Gizerinde negatif geldi.

Salginin golgesinde kalan Brexit'in, normallesme ¢abalari
ile gindeme gelmis olmasini GBP agisindan olumlu olarak
izliyoruz.

Yil sonuna kadar taraflarin anlasmasi gerekiyor. ingiltere,
tim Ulkelerle ikili ticaret anlagsmalarini yeniden imzalamali.
ingiltere, Japonya miizakerelere basliyor. Ancak daha fazla
olumlu etki icin gorismelerin mispet olmasi gerektigini
disiniyoruz.

Gugclenen Dolar Endeksi etkisi ile kayip yasayan parite bu
sabah 1,2585 seviyelerinde islem goriyor.

Zayiflayan paritede 1,2495 seviyesi destek; 1,2640 direng
seviyesi olarak takip edilebilir.
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Gbp/Usd’de ki ifadelerimiz Eur/Gbpigin de gegerli.
Parite bu sabah 0,8982 seviyelerinde islem goriyor.
0,9020 ve 0,9065 direng ve 0,8960 ve 0,8930 seviyeleri
destek olarak 6ne gikabilir. Yatay-sinirl yukari seyir
bekliyoruz.

Altin:

Blyuk resimde piyasalarda faizi sifir seviyesine inmis ve
miktar artinlmis para var. Ote yandan viriisiin yol actigi
saghk, ekonomi baslikli sorunlar s6z konusu. Piyasa
dinamiginin Altin lehine oldugunu dustnlyoruz (genel-
orta uzun vade).

Global piyasalarda risk istahi diusmis durumda. FED
sonrasi  giglenen Altn din 1.744.-Usd’ye kadar
yukseldikten sonra bu sabah 1.730 Usd seviyelerinde islem
goruyor. 1.720 ve 1.710 destek ve 1.732 ve 1.740.-usd Usd
yukarida direng konumunda.

Eurobond:

Virtse iliskin ikinci dalga endiseleri ve FED’in virlsin
etkilerinin orta vadeli goriinimde baski yaratmaya devam
ettigi aciklamalari sonrasi global piyasalarda satis baskisi
goruldi. Turkiye eurobondlari da din negatif seyir izledi.
Birim fiyatlar, kisa vadelilerde 0,24 Usd civarinda; orta
vadeliler 0,29 Usd civarinda; uzun vadeliler ise 0,24 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla %4,68
%5,98 ve %7,42 oldu. Tirkiye 5 yilhk CDS 474 civarina
yukseldi.

FED bu haftaki toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel % 0-0,25 araliginda sabit birakarak degisiklige
gitmezken, 2022 sonuna kadar faizlerin buglnki
seviyesinde tutmayi beklediklerini belirtti. Verim egrisinin
kontroli konusunu ise 6nlimizdeki toplantilara birakti.
Normallesme ABD uzun vadeli tahvil faizlerini yikseltmis,
getiri egrisi dik hale gelmisti.ABD 10 yillik tahvil faizi 0,70%
seviyesinde.

Bliylik resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak Uzere glivercin politikanin siirecegine dair
actklamalari, karesel tahvil faizlerinin  baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-virlis fiyatlamada ana konu olmayi
surdirlyor. Lokal eurobondlarin talep gormesi igin
oncesinde global piyasalarin iyimser algiya dénmesi
gerektigi fikrindeyiz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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10:00 TR - Sanayi Uretimi - aylik (beklenti: % -10.5 énceki:%-7.1)

10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:% -23.3 énceki:%-2.0)

10:00 TR - Cari Islemler Dengesi (beklenti: -4.45 milyar $ 6nceki: -4.92 milyar $)
17:00 ABD - Michigan Tuketici Glven Endeksi (beklenti: 75.0 dnceki: 72.3)
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Gundem

Parlteler 11 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 6,84 5,95 529 3,79 3,53
Eur/TL 7,73 6,67 6,06 4,55 371
Eur/Usd 1,1296 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2573 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvll ve Bono 11 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 9,19 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 12,24 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 474 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,70 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetlerl 11 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endeksi 109.155 114.425 91.270 115.333 78.139
BIST 100 Fiyat Kazang Garpant 8,59 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.355.649 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.004.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 994 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 25.128 28538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 9.588 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.002 3.231 2507 2.674 2.239
Emtla 11 Hazlran 2020 2019 2018 2017 2016
—_ Altin (TL) 379,84 290,29 218,13 158,83 131,27
8 Altin (Usd) 1.727 1.518 1.282 1.303 1.150
g Degisimler
o Pariteler (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
(@] Usd/TL 14,9 124 39,8 72 20,9
t Eur/TL 158 10,0 333 15,2 17,2
()] Eur/Usd 0,7 21 4,6 14,1 -3,0
o Gbp/Usd 51 21 5.6 14,1 -16,3
E Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 Dé I 2019 2018 2017 2016
— TL Gosterge Bono 259 -795 633 277 23
2 TL 10 Yillik Tahvil 3 -427 474 32 68
Q Tiirkiye CDS (baz puan) 192 -80 194 -105 4
[o10] ABD 10 Yillik Tahvil 122 76 27 -4 18
—
8 Hisse Senetlerl (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endeksi -4,6 254 20,9 47,6 89
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 1,2 21,4 -36,3 16,1 -25,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 9,8 21,0 20,9 473 80
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -10,9 159 -16,6 37,0 64
Dow Jones Endeksi 11,9 61 88 251 134
Nasdaq Endeksi 69 352 42 251 7.4
S&P Endeksi 71 28,9 6.3 19.4 9,5
Emtla (%) 2020 D6 I 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 30,8 331 37,3 21,1 31,9
Altin (Usd) 1338 18,4 1,6 136 84
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



