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- Petrolde arz/uretim suriyor. Ancak talep zayif kalmaya devam ediyor. Depolama alanlarinda yer kalmadigina
dair haberler geliyor. Bir de petrole dayali yatirim fonlarinin ellerindeki petrol kontratlarini satmasi din
fiyatlari asagl ¢ceken unsur oldu. Ylizde 10’un lzerinde dustsle glin tamamlandi. Baski bu sabaha da sarkmis
durumda.

- Koronavirlis salginina dair kiresel gapta olumlu sinyaller geliyor. Salgin Cin’den sonra Batida yayilimini
artirmigti. Son gelen haberler Batida yeni vaka sayisi ve kayip sayilarinin azalma gosterdigini ortaya koyuyor.
Bir yandan hayatin/islerin normallesmesi tartisilirken bir yandan ‘erken mi?’ endiseleri 6ne ¢ikiyor.

- Yarin FED, Persembe giini ECB(Avrupa MB) faiz kararini acgiklayacak. Her iki bankanin da faiz oranlarinda
degisiklik yapmasi beklenmiyor. Parasal destek saglama noktasinda yeni adimlar gelebilir.

- FED, belediyelere sagladigl fonlama imkanini genisletti. Belediyelerin FED’e satabilecekleri tahvillerin vadesi
24 aydan 36 aya gikarildi.

Yukarida ifade ettigimiz haber akisi ile global piyasalarda risk istahi yeni gline nétr/yatay baslyor. ABD
borsalar diini ylzde 2 civarinda primli tamamladi. Bu sabah ABD vadeli borsalari; Asya’da Japonya, Cin,
Hong Hong hafif eksi. Ons-altin 1.703 Usd; Dolar Endeksi 100,20 civarinda islem goériyor.

Normallesme.. Ne zaman, nasil ? Vaka sayilarinin dislis kaydetmesi karantina kurallarinin gevsetilmesi
isteklerini artiriyor. Avrupa ve ABD’de bazi yasaklari gevsetme adimlari atildi. Bazi yasaklar igin ise
onumiuzdeki haftalara yayilmis planlama yapilmis durumda. Ancak tim bunlar ‘acaba erken mi, salgin tekrar
artisa gegebilir mi?’ endiseleri ile beraber yirlyor. Bu sebeple piyasalardaki risk istahi kalicilik
gosteremiyor.

Makro veriler ve bilangolar virtisiin etkilerini gorme noktasinda sinyal verebilir. Viriise dair endiseler
azaldik¢a merkezlerin-hiikimetlerin agikladiklari paketlerin daha fazla satin alinacagini diisiiniiyoruz.

USD kiiresel gapta giliclinii koruyor. Bu sebeple gelisen lilke para birimleri baski altinda kaliyor. Bu baski
TL'de de hissediliyor.

Virtsin etkileri ile miicadele kapsaminda global ¢apta genisleyici para ve maliye politikasi izleniyor. Buna
paralel politikalar bizde de izleniyor. Ulkemizde vaka sayisi ivmesinin azaldigini belirtelim. Bugiin viriise
karsi alinacak &nlemlere dair FiKKO(Finansal istikrar ve Kalkinma Komitesi) toplanacak. il bazinda
degerlendirme yapilacagl ve 6nlem alinacagi planlaniyor. Suriye ve Libya konusunda da hareketlilik var.
Birinci geyrek ilk bilango sonuglarini bu hafta gérmeye baslayacagiz.. Bugiin Akbank, Carsamba Garanti,
Persembe YKB. Bankalarin ‘Aktif Rasyosu’ uygulamasinin 6telenmesi yoniine talepte bulundugu belirtiliyor.

Hazine diinki 2 ihragta toplam 11 milyar TL tutarinda satig yapti. Talebin gli¢li oldugunu belirtelim. Bugiin
de 2 ihrag yapilacak.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigi dinamigin siirecegini disiiniyoruz. Kisa
vadede ise korona viriisline paralel yasanan salgin endiseleri ve salginin kiiresel blylimeye olasi etkilerinin
fiyatlamalara yansiyacagi kanaatindeyiz.

28 Nisan 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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6,99 0,31% 7,57 0,28% 8,78 -0,02 11,75 -0,09 101.267  2,54%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Salginin gilic kaybetmesi piyasalara moral veriyor. Riskli ~ Virlslin global biiylimeye etkisi yavaslatici yonde. Merkez
varliklara gegisi artiriyor. Diger vyanda ise petrol bankalari faizlerini indiriyorlar. Ayrica enflasyon baskisi da

fiyatlarindaki dislis moral bozucu etki yapiyor. Globalde
Usd talebi din sabah yavaslama egiliminde idi(vaka
sayllarinin dismesi, Japonya’nin likidite vermesi). Petrol
fiyatlarinin diismeye baslamasi tekrar Usd talebini 6ne
cikardi. Dolar Endeksi diin 99,80 civarina kadar gevsedi. Bu
sabah ise 100,20 seviyelerde bulunuyor. Gligli Usd gelisen
Ulke para birimlerini zayiflatiyor. TL'nin bu siregte bir
miktar olumsuz ayristigini sdylemek miamkiin.

Global gapta faiz indirimi-parasal genisleme adimlari TL
icin olumlu yorumlanabilir. Ancak 6ncesinde piyasadaki
dalgalanmanin  azalmasi  gerektigini  dlstniyoruz.
Piyasadaki endise/oynakhk azaldikga gelismekte olan
iilke para birimleri lizerindeki baski azalabilir.

Gegtigimiz hafta 100 baz puan faiz indiren TCMB, yil sonu
enflasyon tahminini asagl yonde revize edebilecegi sinyali
de verdi. Mevcut enflasyon, MB politika faizinin yaklasik
300 baz puan uzerinde bulunuyor. MB, yil sonu tahminini
asagl yonde revize edebilir. Persembe gini Enflasyon
Raporu agiklanacak.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,99 civarinda islem goriyor.
7,00 7,025 ve 7,075 direng, 6,98 ve 6,958 destek
konumunda. Yatay-sinirli yukari seyir bekliyoruz.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igin de gegerli. Parite bu
sabah 7,57 civarinda islem goriiyor. 7,62 ve 7,688 direng;
7,54 ve 7,4 seviyeleri destek konumunda. Yatay-sinirli
yukari seyir bekliyoruz.
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yok. Bu yapi tahvil faizlerinde yonu asagi tayin eder.

Global piyasalar normallestikce gelismekte olan (lke
tahvilleri de asagi yonde hareket edebilir.

Gegtigimiz hafta 100 baz puan faiz indiren TCMB, yil sonu
enflasyon tahminini asagl yonde revize edebilecegi sinyali
de verdi. Mevcut enflasyon, MB politika faizinin yaklasik
300 baz puan uzerinde bulunuyor. Enflasyon Raporu,
Persembe giinl aciklanacak. Ayrica BDDK-Aktif Rasyosu
karari ve TCMB'nin tahvil almasinin da etkisi ile tahvil
faizleri asagiya hareket ediyor. Dlinki 5 ay ve 7 yil vadeli 2
ihale sirasiyla 7,79% ve 15,03% faizle tamamlandi. Talebin
gliclu oldugu ihraglarda toplam 11 milyar TL satis yapildi.
Bugiin 1,5 ve 3,5 vadeli 2 ihrag dizenleyecek.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla -2 baz
puan dusugle- %8,78 ve -9 baz puan distgle- %11,75 ile
tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:

Ana direng olarak izledigimiz 99,000 bolgesinin asilmasini
takiben, piyasadaki ylkselis egiliminin ivme kazandigini
gorlyoruz.

23 Mart tarihinde baslayan kisa vadeli yikselis trendi
icerisindeki hareketin ilk 6nemli hedefi olarak izledigimiz
99,000 bdlgesinin asilmasiyla birlikte, piyasadaki yukselis
egiliminin ivme kazandigini ve endeksin psikolojik bir esik
olan 100,000 puanin Uzerine ¢iktigini  goruyoruz.
Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, eski ana direng
99,000 seviyesinin arttk ©6nemli bir destek ozelligi
kazanmasini bekliyor ve bu seviye lzerinde tutunabildigi
siirece piyasadaki yukselis egiliminin 6ncelikle 102,500
olmak  lzere, esas olarak 105,000 bolgesini
hedefleyebilecegine inaniyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd W  GbpUSd AN  ONSAltn W CDS5Y W A
1,0827 -0,02% 1,2422 0,17% 1.694 -1,65% 606 -5 0,04
Eur/Usd: Altin:

VirGsin yayihm hizi azaliyor. Normallesme istekleri dne
cikiyor. Piyasada riskli varliklara olan istah artiyor. Din
Japon MB'nin sinirsiz destek saglayacagini agiklamasinin
da etkisi ile Usd giine zayif basladi. Giinin devaminda ise
petrol fiyatlarinda gorllen dusls, risk istahini zayiflatici
etki yapmaya basladi. Usd yeniden gliclenme basladi.
Dolar Endeksi bu sabah 100,20 seviyesinde bulunuyor.
Yarin FED, Persembe ECB faiz kararlarini agiklayacak. Faiz
degisikligi beklenmiyor. Yeni parasal destekler saglanabilir.

Parite bu sabah 1,082 seviyelerinde islem goruyor. 1,084
ve 1,089 direng olarak 6ne gikabilir, 1,08 ve 1,077 destek
konumunda. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Salginin azalmasi ve Japonya’nin sinirsiz parasal destek
aciklamasi ile olusan iyimserlik petrol fiyatlarinin
dismesinin golgesinde kaldi. Diin sabah Usd gline zayif
baslarken, giiniin devaminda yeniden gi¢ kazanmaya
basladi. Dolar Endeksi bu sabah ise 100,20 civarinda
bulunuyor.

Giindem nedeniyle konusulmasa da ingiltere bir yandan da
Brexit strecini tamamlamak durumunda.

Parite bu sabah 1,241 seviyesinde islem goriiyor. 1,243 ve
1,247 seviyeleri direng, asagida 1,24 ve 1,237 seviyeleri
destek gorevi Ustlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Euro/Gbp:
Gbp/Usd’deki ifadelerimiz Eur/Gbp igin de gegerli.

Parite bu sabah 0,872 seviyelerinde islem goriyor. 0,8735

ve 0,876 direng ve 0,87 ve 0,867 seviyeleri destek olarak
one cikabilir. Yatay-sinirli agsagi seyir bekliyoruz.
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Blyuk resim.. Faizi sifir mertebesine inmis ve miktari
artinlmis para var piyasalarda. Ote yandan viriisiin yol
actigl saghk, ekonomik baslikli sorunlar s6z konusu. Piyasa
dinamiginin Altin lehine oldugunu diigiiniiyoruz.

Petrol fiyatlarindaki dusis, salginin yayiliminin azalma
kaydetmesini golgeledigi bir gline baslyoruz. Bu sartlarda
Altin yatay seyir izleyebilir.

Altin bu sabah 1.700 Usd seviyelerinde islem gorlyor.
1.706 ve 1.715 Usd yukarida direng; 1.692 ve 1.686 asagida
destek konumunda. Altin’da orta-uzun vadeli olumlu
goriisimizi korumaya devam ediyoruz.

Eurobond:

Gegtigimiz hafta PPK, yil sonu enflasyon tahminini asag
yonde revize edecegi sinyalini verdi. Yeni rakami
Persembe glinli gbrecegiz. piyasa, PPK'nin beklentilerine
yakinsar ise bu eurobondlara da olumlu yansiyabilir.
Global tarafta ise korona-virls vaka sayilarinin dismesi ve
BOJ'un sinirsiz parasal destek agiklamasi risk istahina
olumlu yansiyor. Bu hafta FED ve ECB faiz toplantilan
dizenleyecek.

Blyuk resimde ise viriis kaynakli endiseler siiriiyor. Petrol
fiyatlarindaki diistis glivenli liman talebini artiriyor. ABD 10
yillik tahvil faizi 0,66% seviyesinde bulunuyor.

Buyuk resimde kuresel tahvil faizlerinin baskilanmasinin
Tirkiye Eurobondlarini da olumlu yansimasi igin 6nce
global piyasalarin normallegmesi gerektigini
diisliniiyoruz. Piyasa normallestikge Tiirkiye eurobond
faizlerinin gevseyecegi fikrindeyiz.

Turkiye eurobondlari diin olumlu seyir izledi. Birim fiyatlar,
kisa vadelilerde 1,14 Usd civarinda; orta vadeliler 1,17 Usd
civarinda, uzun vadeliler ise 0,47-1,05 Usd civarinda artti.
Yilhk verimler sirasiyla %5,79, %6,99 ve %7,80 oldu.
Tirkiye 5 yilhk CDS 606 civarinda.

Blyuk resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak (izere glivercin politikanin artarak siirecegine
dair agiklamalari, kiiresel tahvil faizlerinin baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-viris fiyatlamada ana konu olmayi
surdiriyor.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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14:00 Hazine 3 yillik TLREF 'e endeksli tahvil ihalesi diizenliyor (yeniden ihrag)

Glindem

14:00 Hazine 5 yillik TUFE'ye endeksli kira sertifikasi diizenliyor (yeniden ihrag)
- 17:00  ABD - Tiiketici Gliven Endeksi (beklenti: 90.0 énceki: 120)

Pariteler 27 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 699 595 s29 379 353
Eur/TL 75T 66T 6.06 455 371
Eur/Usd 10826 11218 1146 1201 1053
Ghp/usd 12422 13246 1275 1350 1233
Tahvil ve Bono 27 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 vilik GOsterge Tahwil (%) 8T8 1178 1973 13.40 1063
TL 10 Vil Gsterge Tahvil (%) 1175 1231 1648 1174 1142
Tiirkiye CDS (baz puan) 606 283 362 168 273
280 10 Yilik Tahvil {%) 066 192 268 241 245
Hisse Senetleri 27 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endeksi 101 267 114,435 21270 115333 78,139
BIST 400 Fiyat Hazang Carpam THL 849 7.0 140 55
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endebsi 137870 1502748 1241473 1560.761 1.094.427
MsC Geligmekte Olan Piyasalar Endebsi §95 1115 262 1154 845
Dow Jones Endeksi 24.134 26,536 26905 24719 13765
Nasdaq Endeksi 8730 5973 6.635 6923 5.380
&P Endebsi 2578 3231 2507 2674 2239
— Emtia 27 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
2 Altin (TL) 38061 29029 21813 156,83 13127
© Altn {Usd) 1694 1518 1262 1303 1150
g Degisimler
qg Pariteler (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
L . Usd/TL 175 124 398 72 203
) Eur/TL 134 10,0 333 153 173
o Eur/Usd 35 21 46 141 =0
= Ghp/usd 62 21 56 141 16.3
=
() Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
T) TL Gsterge SBono 200 Tes 633 277 23
bo TL 20 Yillik Tahvil 46 427 474 2 &8
GL) Thirkiye CDS {baz puan) 24 50 194 105 4
o A5D 10 Yillik Tahvil 136 T6 Fid -4 18
(%]
He) Hisse Senetleri (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
(D BiST - 100 Endebsi -115 54 203 476 59
=] BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 0 214 263 161 351
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endebsi -143 210 203 473 80
Q M=l Gelismekte Olan Piyasalar Endelsi 197 159 -16.6 370 (73
c Dow Jones Endeksi -154 61 88 251 134
Nasdaq Endehsi a7 ;s2 -4z 251 74
&P Endeksi -10.3 269 €3 134 35
Emtia (%) 2020 Donemsel 2019 20418 2017 20416
Altin (TL) 312 351 373 211 319
Altn {Usd) 116 164 -16 136 54

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



