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Piyasalar, virGsiin yayiliminin azalma sinyali vermesinden, ekonomilere destek
paketlerinden moral buluyor.

Diin, AB maliye bakanlari 540 milyar Eur tutarinda mali destek igin anlasti, OPEC+ giinliik 10
milyon varil arz kesintisi karari aldi. FED 2,3 trilyon Usd tutarin yeni destek paketi agikladi.
ABD yonetiminin ek mali destek paketinin Senato’daki gorismelerinde ise ilerleme
saglamadi. Ozetle merkez bankalari ve hikiimetler 2. dalga destek paketleri ile piyasaya
olan yaklagimlarini gliglendiriyorlar.

Powell diin yaptigi konusmasi 15 Mart’taki FED agiklamalarina paralel oldu. Bu sebeple
piyasalarda hareket yaratmadi.

ABD borsalar diini ylzde 1'in Gzerinde deger artisi ile kapatti. Bugiin ABD, AB piyasalari
kapali. Asya’da Cin yizde 1 civarinda eksi, Japonya yiizde 1’e yakin arti. Ons-altin 1.697 Usd
civarinda; Dolar Endeksi 99,50 civarinda islem gorlyor. Diin gelismekte olan dlke varliklari
pozitif bir giin gegirdi.

Virlsle micadelenin iki sac ayagi var. Biri virisle dogrudan miicadele. Digeri virtisiin mali-
ekonomik etkileri ile micadele. Atilan adimlarin basarili olacagini dislinlyoruz. Ana
¢O6zUmun ‘hastaligin yayilmasini durdurmak ve minimize etmek’ oldugu fikrimizi koruyoruz.
Bir sonraki asama ise salgini tamamen geride birakmak. Salginin ekonomiye/sirketlere olan
ektisinin boyutunu makro veriler/sirket bilangolari ortaya koyacak. Piyasalarda
belirgin/kalici iyimser fiyatlama igin salginla ilgili net olumlu gelismeler olmasi gerektigi
kanaatindeyiz. Virlise dair endiseler azaldikga merkezlerin-hiikiimetlerin acikladiklari
paketlerin daha fazla satin alinacagini diisiiniiyoruz.

Virlsln etkileri ile micadele kapsaminda global ¢apta genisleyici para ve maliye politikasi
izleniyor. Buna paralel politikalar bizde de izleniyor. Ticari faaliyetleri, likiditeyi destekleyici
adimlar atiliyor. ABD, AB piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle lokal piyasalar sakin bir
glin gegirebilir.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigi dinamigin artarak
slirecegini dusliniyoruz. Kisa vadede ise korona virlsiline paralel yasanan salgin endiseleri
ve salginin kiiresel blylimeye olasi etkilerinin fiyatlamalara yansiyacagi kanaatindeyiz.

10 Nisan 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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USdTI’V * EUFTI'V * 2Yilik Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 @

Tahvil Tahwil
6,70 -1,16% 7,34 -0,46% 12,17 0,15 13,43 0,78 95.834  2,80%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

FED diin 2.3 trilyon Usd tutarinda yeni destek paketi
acikladi. AB maliye bakanlari 540 milyar Eur tutarindaki
destek paketi icin anlasti. Dolar Endeksi baskilaniyor.
Endeks din 100,30 civarinda iken bu sabah 99,50
seviyesinde bulunuyor. Gelismekte Ulke para birimleri
degerlendi.

Virlls saglik ve ekonomi disindaki konulari(jeopolitik)
giindem disina tasidi diyebiliriz.  Suriye-Libya, ABD
yaptirimlari gibi konular giindemin arkasina dismekle
birlikte varhigini koruyor.

Global ¢apta faiz indirimi-parasal genisleme adimlari TL igin
olumlu yorumlanabilir. Ancak Oncesinde piyasadaki
dalgalanmanin azalmasi gerektigini diistiniyoruz.

Piyasadaki panik/oynaklik azaldik¢a gelismekte olan tilke
para birimleri lizerindeki baski azalabilir.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,69 civarinda islem gériyor. 6,70
ve 6,743 direng, 6,766 ve 6,62 destek konumunda. Yatay
seyir bekliyoruz.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igin de gegerli. Parite bu
sabah 7,32 civarinda islem goriyor. 7,335 ve 7,37 direng;
7,3 ve 7,27 seviyeleri destek konumunda. Yatay seyir
bekliyoruz.
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Virlisiin bayumelere etkisi yavaglatici yonde. Diger yandan
merkez bankalari faizlerini indiriyorlar. Diger yandan
enflasyon baskisi da yok. Bu yapi tahvil faizlerinde yoni
asag tayin eder.

Gelismekte olan tlke tahvillerinin de asagl yonde hareket
etmesi icin ilkten piyasalardaki oynakhgin azalmasi
gerektigini duslUnlyoruz. Lokal tarafta ise kurlardaki
yukselis ise kur gegiskenligi nedeniyle enflasyonu artirici
etki yapabilir.

Diger yandan virstn etkilerini bertaraf etmek maksadi ile
hikimetlerin kesenin agzini agmasi borglanmak/blitge
bozulmasi anlamina geliyor. Bu tahvil faizlerini yukari
cekebilir. Henliz bunu odaga alma asamasinda degiliz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glinii sirasiyla -15
baz puan disulsle- %12,17 ve -88 baz puan dususle- %13,43
ile tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:

Global piyasalarin kapali oldugu haftanin son islem
glninde, ilk 6nemli destek noktasi olarak 95,000 seviyesini
izliyoruz. Seans igi gerilemelerini 92,000 destegi Uizerinde
karsilamayi baslarak yukari ataklarini slirdiiren piyasada,
diin 95,000 seviyesinde bulunan direng¢ noktasinin
asildigini gozlemliyoruz.

Buglin Paskalya dncesi kutlanacak olan "Kutsal Cuma" tatili
nedeniyle ABD ve Avrupa'da piyasalar kapali olacak. Gin
icerisinde destek konumuna doniisen 95,000 seviyesini
destek alacak hareketin, piyasada bir Gst hedef olarak
izledigimiz 97,500 seviyesini hedefleyecek ataklarin
devamini getirecegini diislinliyoruz.

Endekste su asamada devam eden tepki sireci
kapsaminda, bir alt destek olarak aldigimiz 92,500
seviyesinin ylkselis yoniindeki pozisyonlar igin stop loss
noktasi olarak alinmasini éneriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd #/h A cDss5y W Vil W

1,0939  074% 12463  076% | 1.697 2,90% 547 61 0,73 0,02
Eur/Usd: Altin:

FED 2,3 trilyon Usd tutarinda yeni destek paketi agikladi.
AB maliye bakanlari ekonomiye destek i¢in 540 milyar Eur
paket Uzerinde anlasti. Dolar Endeksi bu sebeple asagi
iniyor. Endeks diin 100,30 seviyelerinde iken bu sabah
99,50 civarinda bulunuyor. Bugiin AB ve ABD piyasalari
kapali olacak.

Parite bu sabah 1,094 seviyelerinde islem goruyor. 1,097
ve 1,104 direng olarak 6ne gikabilir, 1,09 ve 1,086 destek
konumunda. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

FED’in yeni paket agiklamasi, AB maliye bakanlarinin
anlasma saglamasi Usd’yi zayiflatici etki yapiyor. ingiltere
basbakaninin  hastanedeki tedavisinin iyiye gittigi
belirtiliyor.

Giindem nedeniyle konusulmasa da ingiltere bir yandan da
Brexit stirecini tamamlamak durumunda.

Parite bu sabah 1,2465 seviyesinde islem goriyor. 1,248
ve 1,254 seviyeleri direng, asagida 1,242 ve 1,238
seviyeleri destek gorevi Ustlenebilir. Yatay bekliyoruz.

Euro/Gbp:
Gbp/Usd’deki ifadelerimiz Eur/Gbp igin de gegerli.

Parite bu sabah 0,878 seviyelerinde islem goriyor. 0,88 ve

04,884 direng ve 0,874 ve 0,87 seviyeleri destek olarak one
¢ikabilir. Yatay seyir bekliyoruz.
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Faizi sifir mertebesine inmis ve miktari artirilmis para var
piyasalarda. Ote yandan viriisiin yol agtigi saglk, ekonomik
baslkl sorunlar s6z konusu. Piyasa dinamiginin Altin
lehine oldugunu disiiniiyoruz.

Salgina iliskin  olumlu/olumsuz gelismeler hareket
yaratiyor. Altina olan talebin varligini  korumasini
bekliyoruz.

Altin bu sabah 1.697 Usd seviyelerinde islem goriyor.
1.705 ve 1.730 Usd yukarida direng; 1.685 ve 1.673 asagida
destek konumunda. Altin’da orta-uzun vadeli olumlu
gorusiimizi korumaya devam ediyoruz.

Eurobond:
Piyasada dlnku haber
varlklarini rahatlatti.

akigi  gelismekte olan (lke

Blylk resimde ise virls kaynakh endigeler sriyor.
Kiresel tahvil faizlerinin baskilanmasi Tirkiye
Eurobondlarini da olumlu etkileyebilir. Ancak 6ncesinde
belirsizligin azalma sinyali vermesi gerektigi fikrindeyiz.
Piyasa normallestikce Tiirkiye eurobond faizlerinin
gevseyecegini diisiinliyoruz.

Globalde ise korona-virls bulasma/yayginlasma seyrine
bagh olarak piyasanin yon bulacagini disliniiyoruz. ABD 10
yilhk tahvil faizi %0,72 seviyesinde islem goriyor.

Tirkiye eurobondlari diin pozitif seyir izledi. Kisa vadeliler
1,56 Usd civarinda; orta vadeliler 4,62 Usd civarinda, uzun
vadeliler ise 4,24-6,06 Usd civarinda birim fiyat degisimi
oldu. Yillik verimler sirasiyla %7,22, %7,49 ve %7,49 oldu.
Tirkiye 5 yilhk CDS 547 civarinda.

Blyuk resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak lizere glivercin politikanin artarak siirecegine
dair agiklamalari, kiiresel tahvil faizlerinin baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-viris fiyatlamada ana konu olmayi
sirdiriyor.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Avrupa ve ABD piyasalari kutsal Cuma glinii nedeni ile kapali

e 04:30 Cin TUFE (beklenti:%4.9 6nceki: %5.2)
() .
2 10:00 - Issizlik Orani (6nceki: %13.7)
3 15:30 ABD - TUFE (beklenti: %-0.3 6nceki: %0.1)
15:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.1 6nceki: %0.2)
- 15:30 ABD - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %2.3 dnceki: %2.3)
Pariteler ‘9 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 670 535 529 379 353
Eur/TL 733 [ 6105 455 371
Eur/Usd 10937 11218 1146 1201 1053
Gbp/Usd L2464 L3246 1375 1350 1233
Tahvil ve Bono ‘9 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 villik Gosterge Tahvil (%) 1217 1178 13,73 13,40 1063
TL 10 villik Gdsterge Tahvil (%) 1343 1221 16,48 1174 1142
Tiirkiye CDS (baz puan) 547 262 362 166 73
AED 10 villik Tahvil (%) 073 192 268 241 245
Hisse Senetleri 9 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endehsi 95834 114435 91970 115333 78,139
BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 733 849 7.0 110 5.5
MSCl Tiirkive Hisse Senedi Endebsi 1244 136 1502 748 1241 473 1569781 1004437
M2 Gelismelte 0lan Pyasalar Endelsi BB 1115 962 1154 845
Dow Jones Endelsi 23719 28538 26.903 24719 19.765
hasd.aq Endeksi 8154 8973 6635 6923 5380
S4F Endelasi 2730 3251 2507 2674 2239
G Emtia 9 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
c Altan (TL) 36531 20039 218.13 158,83 131237
(qo] Altan {Usd) 1697 1518 1282 1303 1150
g Degisimler
qg Pariteler (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
e Usd/TL 125 124 98 72 03
& Eur/TL a5 10.0 333 152 172
Eur/Usd 25 21 46 141 30
E &bp/usd 59 21 56 141 163
S
Q Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 Danemsel 2019 2018 2017 2016
(D) TL Gésterge Bono ] 795 633 277 23
&D L 20 il Tahwil 133 427 474 32 68
()] Tiirkiye CDS (baz puan) 265 80 104 105 4
= ABD 10 Yilik Tahnil -119 76 27 -4 16
(%]
:0 Hisse Senetleri (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
(D BIST- 100 Endelsi -16.2 B4 -209 476 &9
= BIST 100 Fiyat Hazang Carpan 136 214 363 16.1 251
E MGl Tiirkiye Hisse Senedi Endebsi AT2 210 209 473 &0
(D) WM& Gelismekte 0lan Fivasalar Endelsi <4 159 -166 370 (73
(= Dow Jones Endebsi 169 61 85 -1 134
H Nasdaq Endehsi o1 352 432 251 T4
S4P Endelsi 136 289 £3 19.4 a5
Emtia (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Altan (TL) x8 334 373 211 319
Altn {Usd) 118 18.4 16 136 84
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



