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Amerika, ispanya, Fransa’da kayip sayisi diin, dnceki giiniin altina indi. italya’da ise kayip sayisi son 2 haftanin
altina inmis durumda. Piyasalar bu verilere bakarak riskli varliklara yoneliyor. ABD borsalari Cuma giinini ylzde
2 civarinda dislsle kapatti. Bu sabah ABD vadelileri ylzde 4’(in lizerinde, Hong Kong ylizde 2, Japonya yiizde
4’Un Uzerinde arti. Cin piyasalari bugtin kapali.

Gegtigimiz hafta Trump, Arabistan ve Rusya’nin kisa siire icinde bir araya geleceklerini ifade etmisti. Uretim
kisintisi beklentisi ile petrol fiyatlari gectigimiz hafta ylizde 50’ye yakin artti. Zira OPEC+ Uyelerinin buglin bir
tele-konferans yapmasi bekleniyordu. Ancak toplanti ‘anlagsmazlik’ nedeniyle Persembe giiniine ertelendi.
Petrol fiyatlari ylizde 3 civarinda asagida islem goriiyor. Persembe Oncesinde taraflarin anlasmaya iliskin olasi
aciklamalari hareket yaratabilir.

ABD’de Cuma gunl agiklanan istihdam veri seti beklentilerin altinda sonuglara isaret etti. Mart ayinda
istihdamin 700 bin azaldl, issizlik oraninin ise ylizde 4,4’e yiikseldi. Onceki ayin issizlik orani 3,5% ile son 50 yilin
en diistk orani idi.

Beyaz Saray, onumizdeki 2 haftanin zor gececegi goriistini koruyor. Dolayisi ile sadece bu sebeple bile
‘piyasalardaki buglinkl iyimserlik uzun soluklu olmayabilir’ diye dustnliyoruz. Vaka sayilarinin dramatik
artmamasinin piyasalara destek saglayici unsur olacagi kanaatindeyiz.

ingiltere basbakani Johnson hastaneye yatti. Ulkenin MB baskani Bailey’nin para basmaktan yana olmadigini
acikladigini belirtelim. AB Gyesi 9 maliye bakani yarin korona-tahvil ¢cikarmayi ele almak igin bir araya gelecek.
Japon MB piyasa para vermeye devam ediyor. Banka bugiin piyasaya 3,5 milyar Usd verdi.

Virlislin etkisi Asya’da belirgin azalirken, AB’de tepe noktalarinda seyrediyor. Amerika’da ise virlis yayilimini
siirdiirliyor. Avrupa’da ispanya en tatsiz durumdaki tilke konumunda. ABD, Avrupa’nin -hastalik seyri agisindan-
yaklagik 12 giin gerisinden geliyor.

Virlisle miicadelenin iki sac ayagi var. Biri viriisle dogrudan miicadele. Digeri virlisiin mali-ekonomik etkileri ile
mucadele. Atilan adimlarin basarili olacagini diglinlyoruz. Ana ¢6zimiin ‘hastaligin yayilmasini durdurmak ve
minimize etmek’ oldugu fikrimizi koruyoruz. Bir sonraki asama ise salgini tamamen geride birakmak. Salginin
ekonomiye/sirketlere olan ektisinin boyutunu makro veriler/sirket bilangolari ortaya koyacak. Piyasalarda
iyimser fiyatlama igin salginla ilgili net olumlu gelismeler olmasi gerektigini dusiiniiyoruz. Viriise dair endiseler
azaldikga merkezlerin-hiikiimetlerin agikladiklari paketlerin daha fazla satin alinacagini diisiiniiyoruz.

Virlisiin etkileri ile miicadele kapsaminda global ¢apta genisleyici para ve maliye politikasi izleniyor. Buna paralel
politikalar bizde de izleniyor. Faiz indirimi ve hiiklimet tarafi destek paketi adimlari atildi. Ticari faaliyetleri,
likiditeyi destekleyici adimlara dncelik veriliyor. Bizde korona-viriis rakamlarinda yavaglama oldugunu belirtelim.
TCMB, bankalara sundugu swap limitini artird.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigi dinamigin artarak siirecegini diisliniiyoruz.
Kisa vadede ise korona virtsiine paralel yasanan salgin endiseleri ve salginin kiiresel biiyiimeye olasi etkilerinin
fiyatlamalara yansiyacagi kanaatindeyiz.

6 Nisan 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Usd/TL:
Batida kayip sayilarin azalmaya isaret etmesi kiiresel risk ~ TL Tathl/BOHO:

istahini  olumlu etkiliyor. Diger yandan Cuma glini
aciklanan ABD istihdam verileri beklentilerin altinda kaldi.
Cuma glnlind 100,65 ile tamamlayan Dolar Endeksi bu
sabah 100,60 seviyesinde bulunuyor. Usd talebinde sinirli
bir azalis s6z konusu. Belirgin bir disls igin daha efektif
olumlu gerekgelere ihtiyag¢ oldugu disiincesindeyiz.

Virlls saglik ve ekonomi disindaki konulari(jeopolitik)
giindem disina tasidi diyebiliriz.  Suriye-Libya, ABD
yaptirimlari gibi konular giindemin arkasina dismekle
birlikte varhigini koruyor.

Global ¢apta faiz indirimi-parasal genisleme adimlari TL igin
olumlu yorumlanabilir. Ancak Oncesinde piyasadaki
dalgalanmanin azalmasi gerektigini diistiniiyoruz.

Piyasadaki panik/oynaklik azaldik¢a gelismekte olan tilke
para birimleri lizerindeki baski azalabilir. Bugiinlerde Usd
globalde giiclii ve tiim gelismekte olan iilke paralarini
zayiflatiyor.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,735 civarinda islem goriyor.
6,75 ve 6,85 direng, 6,715 ve 6,68 destek konumunda.
Yatay-sinirli yukari seyir bekliyoruz. Bizce, 6,75 6nemli bir
seviye. Kisa vadede dayaniklilik gésterebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igin de gegerli. Parite bu
sabah 7,295 civarinda islem goériyor. 7,37 ve 7,37 direng;
7,26 ve 7,21 seviyeleri destek konumunda. Yatay-sinirh
yukari seyir bekliyoruz.
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Virlisin baytumelere etkisi yavaglatici yonde. Diger yandan
merkez bankalari faizlerini indiriyorlar. Diger yandan
enflasyon baskisi da yok. Bu yapi tahvil faizlerinde yoni
asagl tayin eder. Gelismekte olan Ulke tahvillerinin de asagi
yénde hareket etmesi igin piyasalardaki oynakhgin
azalmasi gerektigini dislinlyoruz. Diger yandan virlsln
etkilerini bertaraf etmek maksadi ile hiikimetlerin kesenin
agzini agmasl borglanmak anlamina geliyor. Bu tahvil
faizlerini yukari ¢ekebilir. Heniz bunu odaga alma
asamasinda degiliz.

Hazine bugiin, 14 ay vadeli kiymet ile 8 yil vadeli TUFE’ye
endeksli kuponlu tahvil ihrag edecek.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glinii sirasiyla -29
baz puan distsgle- %11,95 ve -30 baz puan artisla- %41,24
ile tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:
87,000 destegini koruyarak toparlanma gabasini siirdiren
piyasada yikselisin gl¢ kazanmasi i¢in 92,500 direncinin
asilmasi gerekiyor.

Gegtigimiz hafta 87,000 destegini korumayi basaran geri
cekilmelerin ardindan, piyasada olusan tepki alimlar ilk
onemli direng olarak izledigimiz 90,500 seviyesini asma
denemelerinde zayif kaldi.

Bankacilik hisselerinin rolatif performansinin zayif kaldigini
gozlemledigimiz piyasada, hafta igerisinde olusacak geri
cekilmelerde 87,000 desteginin Onemini koruyacagini
distintiyoruz. 87,000 (izerinde dengelenmeyi basaracak
hareketler, piyasada tepki potansiyelini slrdirecektir.
Ancak yukari ataklarin  gli¢ kazanabilmesi icin 92,500
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta
95,000 ve 97,500 olmak Uzere 99,000 seviyesini
hedefleyecek potansiyel giindeme gelecektir.

Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 87,000 destegini stop loss
olarak almayi siirdiirecegimiz piyasada, bu nokta altindaki
seyrin ise yeniden zayiflama sinyali olusturabilecegini goz
oniinde bulunduruyoruz

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Batida virlisiin sebep oldugu kayiplarin gilinlik bazda
azalma kaydetmesi risk istahini olumlu etkiliyor. Diger
yandan Cuma gini agiklanan ABD istihdam verileri
beklentilerin altinda kaldi. Dolar Endeksi bu sabah ise
100,30 civarinda islem goriyor. Usd talebi bir miktar
azalma gosteriyor. Kalici bir azalistan bahsetmek igin
erken oldugunu dislinlyoruz.

Parite bu sabah 1,0815 seviyelerinde islem goriiyor. 1,085
ve 1,092 direng olarak 6ne gikabilir, 1,077 ve 1,072 destek
konumunda. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Cuma guinl agiklanan ABD istihdam veri seti beklentilerin
altinda kaldi. Diger yandan virlisiin AB ve ABD’de neden
oldugu kayip sayisi onceki giine gore azalma kaydetti.
Kiresel risk istahi yiiksek bir gin baghyor. Usd talebi biraz
olsun yavaslamis durumda. ingiltere basbakani hastaneye
yatirildi(korona-viriis). ingiltere MB bagkani Bailey ‘para
basmaya karsi oldugunu’ agikladi.

Giindem nedeniyle konusulmasa da ingiltere bir yandan da
Brexit strecini tamamlamak durumunda.

Parite bu sabah 1,227 seviyesinde islem goriyor. 1,23 ve
1,235 seviyeleri direng, asagida 1,223 ve 1,22 seviyeleri
destek gorevi Ustlenebilir. Yatay-sinirli yukari bekliyoruz.

Euro/Gbp:
Gbp/Usd’deki ifadelerimiz Eur/Gbp igin de gegerli.
Parite bu sabah 0,881 seviyelerinde islem goriyor. 0,882

ve 0,887 direng ve 0,877 ve 0,874 seviyeleri destek olarak
one ¢ikabilir. Yatay-sinirli asagi seyir bekliyoruz.
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Faizi sifir mertebesine inmis ve miktari artirilmis para var
piyasalarda. Ote yandan viriisiin yol agtigi saglk, ekonomik
baslikli sorunlar s6z konusu. Piyasa dinamigin Altin lehine
oldugunu distnuyoruz.

Salgina iliskin  olumlu/olumsuz gelismeler hareket
yaratiyor. Altina olan talebin varligini  korumasini
bekliyoruz.

Altin bu sabah 1.624 Usd seviyelerinde islem goriyor.
1.635 ve 1.65 Usd yukarida direng; 1.620 ve 1.610 asagida
destek konumunda. Altin’da orta-uzun vadeli olumlu
gorusimizi korumaya devam ediyoruz.

Eurobond:

Virts kaynakli endiseler striyor. Kiresel tahvil faizlerinin
asagl gelmesi Tirkiye Eurobondlarini da olumlu
etkileyebilir. Ancak dncesinde belirsizligin azalma sinyali
vermesi gerektigi fikrindeyiz. Piyasa normallestikce
Tiirkiye eurobond faizlerinin gevseyecegini diigiiniiyoruz.

Globalde ise korona-virls bulasma/yayginlasma seyrine
bagh olarak piyasanin yon bulacagini disliniiyoruz. ABD 10
yilhk tahvil faizi %0,62 seviyesinde islem goriyor.

Tirkiye eurobondlari Cuma giini negatif seyir izledi. Kisa
vadeliler -2,09 civarinda; orta vadeliler -2,25 civarinda,
uzun vadeliler ise -150 ile -2,49 Usd civarinda birim fiyat
degisimi oldu. Yillik verimler sirasiyla %9,09, %9,34 ve
%8,65 oldu. Turkiye 5 yillik CDS 666 civarinda.

Blyuk resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak (izere glivercin politikanin artarak siirecegine
dair agiklamalari, kiiresel tahvil faizlerinin baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-viris fiyatlamada ana konu olmayi
strdiriyor.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Cin, Tayland ve Hindistan tatil nedeni ile kapali

Hazine 1 yil vadeli kuponsuz tahvil ihalesi diizenliyor
Hazine 8 yil vadeli TUFE-kuponlu tahvil ihalesi diizenliyor

TR - Reel efektif doviz kuru (6nceki: 75.16)

Pariteler 3 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
UsdiTL 678 5,95 829 373 353
Eur/TL 7.30 667 .06 4,88 am
Eury Usd 10816 11218 1136 1204 1083
‘Gbn s 12234 13245 1278 1.380 1233
Tahvil ve Bono 3 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yall: Gebmterge Tahvil (%) 1195 1178 19.73 1340 1063
TL 10 Yilli: Gostange Tahel %) 1424 1223 1648 1174 1143
Tirkhye G0 (o puan) i 282 G2 168 273
ABD 410 Yallake Tatrel (35) 063 152 268 241 248
Hisse Senetleri 3 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
BIST . 104 Endeiosi CEEEE] 114 428 S1.270 116333 18133
BIST 104 Fiyat Kazng Carpan Lo Ry H45 70 1140 55
MECI Tirkiye Hisse Senedi Endetksl 1169 784 1602 748 1241 473 1669 781 1094427
MSE] Selismeikte Olan Piyasalar Endelesi 832 1118 962 tELT a8
Do boness. Endeiesi 21 0683 28838 26,503 247139 19768
Nasdag Endeist 1313 8973 6638 6923 5380
— S&P Endosst 2409 3234 2807 2674 2239
(%]
c Emtia 3 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
© Alun {TL} 38134 290,29 21813 18883 13127
E Altan {usd) 1613 1 R18 1382 1303 1 160
—
(e} Degisimler
[
— Pariteler (%) 2020 D 2019 2018 2017 2016
& UsdiTL 138 124 EET 12 209
Eur/TL a4 10.0 333 182 ir2
.E EuryUsd 16 24 45 144 30
GL) i/ Usd 7.1 24 5. 144 163
T) Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 D 2019 2018 2047 2016
bo TL Gasterge Bana a7 798 33 217 23
= TL 10 Yillak: Tabil 203 427 474 a2 =1
_'q_'i Tursstys CO% (b puan) EC) 80 134 A0E 4
_8 ABD 410 Yallsk Tabwil 129 16 27 4 g
Hisse Senetleri (%) 2020 D I 2019 2018 2017 2016
o— BIST . 104 Endeksi 27 284 20.9 4T 83
E BIST 104 Fiyat Kazang Garpan 193 24 163 161 281
MEC! Turkiye Hisse Sencdl Endeksl 28 210 20.9 473 2.0
Q MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksd 284 189 166 o 4
< Dow Jones Endessi 6.2 [ X3 a8 281 134
Namssdaq Endetsi 178 182 4.2 FIE] ia
S&F Endeksi 23.0 283 &3 19.4 9.8
Emtia (%) 2020 D 2019 2018 2017 2016
Alon {TL) 20 EEE] ara 211 319
Altan {Usd) (25 184 16 136 24
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



