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Virliste vaka sayisi global ¢apta 1 milyon sinirini asti. Cin’de semptomsuz vaka goruldiga haberi risk istahini
olumsuz etkiliyor. Bu c¢ergevede risk istahi yeni gline sinirh negatif basliyor. ABD borsalari dini ylizde 2
civarinda yikseligle kapatti. ABD vadelileri ise ylzde 1 civarinda eksi, Cin, Hong Kong ylizde yarim eksi, Japonya
hafif arti.

Petrol fiyatlarinda diin ylzde 20 civarinda yukselisler gérildi. Trump’in Rusya ve Arabistan’in birkag gin icinde
bir araya geleceklerini agiklamasi bu artisin gerekgesi oldu. Bugln ise diinki kazanglarin bir kismi geri veriliyor.
Bu hem teknik gerekgelere(kar satisi) hem de taraflarin goriisecegine yonelik olusan beklentinin gercekten
pratige donlsip donismeyecegine yonelik endiselere bagli diye disiintyoruz. Suudi Arabistan OPEC+ (iyelerini
acil toplantiya ¢agirdi. Rusya ‘adil anlasma’ olmasini talep ediyor; yani tim Gyeler Gretim kissin istiyor.

ABD’de issizlik sigortasina bagvuranlarin sayisi haftalik olarak agiklanir. Son iki haftada yaklasik 10 milyon kisinin
issiz kaldigini ortay koydu. Bugtin ise Mart ayina ait istihdam veri seti agiklanacak. Gegen ay kag kisinin istihdam
edildigine, ortalama saatlik Gcretlerin artip-artmadigina, issizlik oranina dair verileri gérecegiz.

Virlslin etkisi Asya’da belirgin azalirken, AB’de tepe noktalarinda seyrediyor. Amerika’da ise virlis yayilimini
artiriyor. italya’da vaka sayisi artisinda bir miktar yavaslama oldugunu belirtelim.

Virtsle micadelenin iki sac ayagi var. Biri viriisle dogrudan miicadele. Digeri virlisiin mali-ekonomik etkileri ile
mucadele. Atilan adimlarin basarili olacagini distinliyoruz. Ana ¢6zimin ‘hastaligin yayilmasini durdurmak ve
minimize etmek’ oldugu fikrimizi koruyoruz. Bir sonraki asama ise salgini tamamen geride birakmak.

Salginin ekonomiye/sirketlere olan ektisinin boyutunu makro veriler/sirket bilangolar1 ortaya koyacak. Yarin
ABD tarim disi istihdam verisi agiklanacak.

Piyasalarda iyimser fiyatlama igin salginla ilgili net olumlu gelismeler olmasi gerektigini disliniyoruz. Viriise dair
endiseler azaldikga merkezlerin-hiikiimetlerin agikladiklari paketlerin daha fazla satin alinacagini
disiiniiyoruz.

Virlsiin etkileri ile miicadele kapsaminda global gapta genisleyici para ve maliye politikasi izleniyor. Buna paralel
politikalar bizde de izleniyor. Faiz indirimi ve hikimet tarafi destek paketi adimlari atildi. Ticari faaliyetleri,
likiditeyi desteklemek igin adimlar atilmaya devam edildigini belirtelim. Bizde korona-viriis rakamlarini artis
kaydetmesi lokal varliklari biraz olumsuz etkiliyor.

Mart ay TUFE verisi beklentilere(0,50%) paralel gerceklesti(0,57%). Bdylece yillik enflasyon birkag aylik
yiikselisin ardindan diisiis kaydetmis oldu. Subat sonu 12,37% idi, Mart sonu 11,86% oldu. iginde bulundugumuz
slrecte petrol fiyatlarindaki gevseme, kurlardaki artis, arz-talep soku enflasyonu etkileyen ana unsurlar
konumunda.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigi dinamigin artarak siirecegini disliniiyoruz.
Kisa vadede ise korona virlsiine paralel yasanan salgin endiseleri ve salginin kiiresel bliyiimeye olasi etkilerinin
fiyatlamalara yansiyacagi kanaatindeyiz.

3 Nisan 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



| YATIRIMIN | -
GUNLUK |  Usd/TL -

Eur/TL-
ROTASI | 2

-

- Tahvil/Bono - Hisse Senedi

UsdTry * EurTry * 2vilik Gésterge

Tahvil
6,66 -0,72% 7,23 -1,49% 12,34
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Usd/TL:

Kiresel gapta Usd talebi Dolar Endeksini yukari tasiyor.
Birkag gindlr 100 seviyesini asamayan endeks bu sabah
100,30 seviyesinde bulunuyor.

Virlls saglik ve ekonomi disindaki konulari(jeopolitik)
giindem disina tasidi diyebiliriz.  Suriye-Libya, ABD
yaptirimlari gibi konular giindemin arkasina dismekle
birlikte varligini koruyor.

Global ¢apta faiz indirimi-parasal genisleme adimlari TL igin
olumlu yorumlanabilir. Ancak Oncesinde piyasadaki
dalgalanmanin azalmasi gerektigini diistiniyoruz.

Piyasadaki panik/oynaklik azaldikca gelismekte olan iilke
para birimleri lizerindeki baski azalabilir.

Lokal tarafta korona-viriis yayilliminin artmasini TL igin
olumsuz unsur olarak degerlendiriyoruz. Bir diger faktor
ise Usd’nin globalde gii¢lii olmasi ve tiim gelismekte olan
tilke paralarini zayiflatmasi.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,685 civarinda islem goriyor.
6,72 ve 6,75 direng, 6,64 ve 6,59 destek konumunda.
Yatay-sinirli yukari seyir bekliyoruz.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igin de gegerli. Parite bu
sabah 7,247 civarinda islem gorlyor. 7,27 ve 7,31 direng;
7,21 ve 7,17 seviyeleri destek konumunda. Yatay-sinirli
asagi seyir bekliyoruz.

3 Nisan 2020

TL Tahvil/Bono:

Virlisiin biyumelere etkisi yavaglatici yonde. Diger yandan
merkez bankalari faizlerini indiriyorlar. Diger yandan
enflasyon baskisi da yok. Bu yapi tahvil faizlerinde yoni
asagl tayin eder. Gelismekte olan Ulke tahvillerinin de asagi
yénde hareket etmesi igin piyasalardaki oynakhgin
azalmasi gerektigini dislinlyoruz. Diger yandan virlsln
etkilerini bertaraf etmek maksadi ile hiikimetlerin kesenin
agzini agmasl borglanmak anlamina geliyor. Bu tahvil
faizlerini yukari ¢ekebilir. Heniz bunu odaga alma
asamasinda degiliz.

Subat ayi sonu itibari ile 12,37% olan enflasyon Mart ayi
sonu itibariyla 11,86% seviyesine indi. Sonug piyasa
beklentisine yakin gergeklesti.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glinii sirasiyla -51
baz puan artigla- %12,34 ve -28 baz puan artigla- %13,94 ile
tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:

Tepki sirecinin gilic kazanmasi i¢cin 92,500 direncinin
asilmasi gerekiyor. Endeksin kisa vadeli teknik yapisini
inceledigimizde, 87,000 Uzerinde olusan yukari ataklarin
surdGgunt gozlemliyoruz. Bankacilik sektér endeksinin
BIST rolatif performansinin zayif kaldig piyasada, seans igi
yukari ataklarin su asamada basarisiz kalmasi dikkat
cekiyor. Global piyasalardaki toparlanma paralelinde giine
yukari egilimini surdirme c¢abasiyla baslayacak olan
endekste, 90,500 seviyesini ilk 5nemli direng noktasi olarak
izliyoruz. 90,500 Uzerindeki hareketlerde ise bir ust
noktada bulunan 92,500 seviyesini kisa vadeli ana direng
noktasi olarak aliyoruz. Endeksin yukari ataklarinda gig
kazanabilmesi igin 92,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda zayif seyrin gii¢ kazanarak onlimizdeki giinlerde
sirasiyla 95,000, 97,500 ve 99,000 seviyelerinin test
edilebilecegini duslintyoruz.

Geri ¢ekilmelerde 87,000 destegini yakindan izlemeyi
surdirecegimiz piyasada, bu noktanin ayni zamanda gin igi
pozisyonlar igin stop loss olarak almaya devam ediyoruz.
87,000 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden
asagl baski  unsuru yaratabilecegini gbz oniinde
bulunduruyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd h CDS5Y A h
1,0840 -0,94% 1,2378 -0,10% 1.610 1,59% 616 17 0,01
Eur/Usd: Altin:

Trump’in virtstiin ABD’de yol agabilecegi kayiplara iliskin
yaptigl agiklama, globalde vaka sayisinin 1 milyonu asmasi,
Cin’de semptomsuz vaka gorilmesi guvenli liman talebini
artirdi. Bu sebeple Usd talep goriiyor. Yeni giin ise sinirli

negatif basliyor. Dolar Endeksi bu sabah ise 100,30
civarinda islem gorlyor. Usd talep artisi bir miktar
artabilir.

Parite bu sabah 1,083 seviyelerinde islem goriyor. 1,085
ve 1,092 direng olarak 6ne gikabilir, 1,077 ve 1,072 destek
konumunda. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Trump’in virisin ABD’de yayihmina iliskin agiklamalari,
globalde vaka sayisinin 1 milyonu asmasi, Cin’de
semptomsuz vaka gorilmesi kiiresel risk istahini baskiliyor.
Usd biraz alicili seyir izliyor. Bu sabah kiiresel piyasalarda
biraz negatif bir seyir s6z konusu.

Giindem nedeniyle konusulmasa da ingiltere bir yandan da
Brexit stirecini tamamlamak durumunda.

Parite bu sabah 1,238 seviyesinde islem goriiyor. 1,243 ve
1,248 seviyeleri direng, asagida 1,235 ve 1,23 seviyeleri
destek gorevi Ustlenebilir. Yatay bekliyoruz.

Euro/Gbp:
Gbp/Usd’deki ifadelerimiz Eur/Gbp igin de gegerli.
ingiltere hikumetinin virlise karsl tutumunu

degistirmesini Gbp agisindan olumlu karsiliyoruz.
Parite bu sabah 0,874 seviyelerinde islem goriyor. 0,878

ve 0,882 direng ve 0,87 ve 0,866 seviyeleri destek olarak
one ¢ikabilir. Yatay-sinirli asagi seyir bekliyoruz.
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Merkez bankalarinin-hikimetlerin piyasaya sagladiklari
destekler risk istahini olumlu etkiliyor. Ancak viriise dair

endiseler/riskler varhgini  koruyor. Trump’in virlsin
ABD’de yol agabilecegi kayiplara iliskin agiklamalari,
globalde vaka sayisinin 1 milyonu asmasi, Cin’de

semptomsuz vaka goriilmesi risk istahini olumsuz etkiliyor.
Piyasa dinamigi normallestikge Altinin rahatlayacagini

disitinliyoruz.
Salgina iliskin  olumlu/olumsuz  gelismeler hareket
yaratiyor. Altina olan talebin varligini  korumasini
bekliyoruz.

Altin bu sabah 1.610 Usd seviyelerinde islem goriyor.
1.620 ve 1.635 Usd yukarida direng; 1.600 ve 1.595 asagida
destek konumunda. Altin’da orta-uzun vadeli olumlu
gorusimizi korumaya devam ediyoruz.

Eurobond:

Virts kaynakli endiseler striyor. Kiresel tahvil faizlerinin
asagl gelmesi Tirkiye Eurobondlarini da olumlu
etkileyebilir. Ancak oncesinde panik havasinin yatigsmasi
gerekir fikrindeyiz. Piyasa normallestikce Tirkiye
eurobond faizlerinin gevseyecegini diisiiniiyoruz.

Globalde ise korona-virls bulasma/yayginlasma seyrine
bagh olarak piyasanin yon bulacagini disliniiyoruz. ABD 10
yillik tahvil faizi %0,58 seviyesinde islem goriyor.

Tirkiye eurobondlari diin negatif seyir izledi. Kisa vadeliler
-0,41 civarinda; orta vadeliler -0,44 civarinda, uzun
vadeliler ise -0,65 ile 0,11 Usd civarinda birim fiyat
degisimi oldu. Yillik verimler sirasiyla %7,86, %8,73 ve
%8,45 oldu. Turkiye 5 yillik CDS 613 civarinda.

Blyuk resimde, major merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak (izere glivercin politikanin artarak siirecegine
dair agiklamalari, kiiresel tahvil faizlerinin baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-viriis fiyatlamada ana konu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Son Veriler & Glindem

10:00 TR - TUFE (beklenti: %0.50 dnceki: %0.35)
10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %11.80 énceki: %12.37)
10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %10.40 énceki: %9.97)
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %9.26)
= 15:30 ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: -81.000 6nceki: 273.000)
% 15:30  ABD - issizlik Orani (beklenti: %3.9 6nceki: %3.5)
c . . i .
: . - . /70U, . /0U.
S 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.2 6nceki: %0.3
15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%3.0 énceki: %3.0)
15:30 ABD - Katilim Orani (6nceki: %63.4)
oy 17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 48 6nceki: 57.3)
Pariteler 2 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
Usd,/TL 6.66 5.95 529 379 353
Eur/TL 722 667 6.06 455 AT
Eur/Usd 10844 11218 1146 1201 1053
Ghbp,Usd 12383 13246 1275 1350 1233
Tahvil ve Bono 2 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 1234 1178 1973 13.40 1063
TL 10 Yilk Gasterge Tahwil (%) 1394 1231 1648 1174 1143
Tirkiye CDS (baz puan) 616 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 059 152 268 241 245
Hisse Senetleri 2 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 89511 114425 91270 115333 78.139
BIST 100 Fiyat Hazang Garpant 683 549 7.0 110 3.5
MSCI Tirkive Hisse Senedi Endeksi 1160190 1502748 1241473 1569781 1094427
MSC| Gelizmekte Olan Piyasalar Endeksi 839 1115 962 1154 845
Dow Jones Endeksi 21413 28538 26.903 24719 19765
Masdaq Endeksi TA87 8973 6635 6923 5.380
Sé&P Endeksi 2527 3231 2507 2674 2239
2} Emtia 2 Nisan 2020 2019 2018 2017 2016
% Altin {TL) 34483 23029 21813 15883 13127
E Altin {Usd) 1611 1518 1283 1303 1150
6 Degisimler
H: Pariteler (%) 2020 2019 2018 2017 2016
GJ Usd,/TL 119 124 398 T2 209
n— Eur/TL 82 10,0 333 152 17.2
C Eur/Usd 33 21 46 141 3.0
': Ghbp,Usd £5 21 56 141 -163
2 Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
9‘)0 TL Gasterge Bono 56 795 633 277 23
| . TL 10 Yol Tahwil 173 437 474 32 &8
() Tirkiye CDS (baz puan) 334 80 194 105 4
u ABD 10 Yilik Tahwil -133 16 27 -4 18
-o Hisse Senetleri (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
(U]
— BIST - 100 Endeksi -218 54 -209 476 89
e BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 195 214 363 161 251
E MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endelsi -228 20 -209 473 80
q) MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi -248 159 -16.6 370 64
C Dow Jones Endeksi -25.0 61 88 251 134
:O MNasdag Endeksi -166 352 432 251 T4
S&P Endeksi -218 289 63 194 95
Emtia (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 188 331 373 211 319
Altin {usd) 6.1 184 -16 136 84
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



