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ABD yonetiminin virtse karsi hazirladigi 2 trilyon Usd tutarindaki paket diin Senato’da kabul edildi.
Tasarinin Cuma guni Temsilciler Meclisi'ne daha sonra Trump’in onayina gitmesi bekleniyor.
ECB’nin agikladigl 750 milyar Eur tutarindaki destek paketinin bir an once fiiliyata dénlismesi igin
Avrupali sirketlerin talepleri(likidite talebi) s6z konusu.

Merkez banklarinin ve hiikiimetlerin destekleri piyasalara moral veriyor. Bizce piyasalardaki
iyimserligin uzun soluklu olmasi igin salgina dair haber akisinin olumlu olmasi gerek sart
konumunda. Paketler zaman kazanilmasini saglayabilir. Ana ¢6zim ise hastaligin yayilmasini
durdurmak.

ABD borsalari olumlu seyirde Uglincli glini geride biraktilar. 3 giinde ylizde 15-20 civarinda
toparlanma oldu. Piyasalar, viriisiin etkisinden ziyade merkez bankalarinin/hiikiimetlerin
desteklerini daha ¢ok 6ne gikariyorlar demek ki. Yeni giine baslarken ABD vadelileri ylzde yarim
civarinda eksi; Asya tarafinda Cin ytizde bir, Japonya ytizde 3 civarinda arti.

Salginin ekonomiye/sirketlere olan ektisinin boyutunu makro veriler/sirket bilangolari ortaya
koyacak. Diin giine Singapur’un 1. ¢eyrekte 10,6% oraninda -beklentilerden fazla- kiigtildigu haber
aile basladik. Glnlin devaminda ise ABD haftalik issizlik basvurulari beklentilerin(1,6 milyon)
oldukga Uzerinde sonuglari(3,3 milyon kisi) isaret etti.

Belirgin olumlu hava igin ise salginla ilgili net olumlu gelismeler olmasi gerektigini distniyoruz.
Diger yandan virlsin ekonomik etkilerini azaltmak i¢in merkez bankalari ve hiikiimetler hamleler
yapiyorlar. Panik/riskten kagig/likidite ihtiyaci azaldiginda merkezlerin-hiikiimetlerin agikladiklari
paketlerin satin alinacagini diisiinliyoruz.

Virlsin etkileri ile miicadele kapsaminda global ¢apta genisleyici para ve maliye politikasi izleniyor.
Buna paralel politikalar bizde de izleniyor. TCMB faiz indirdi, hiikimet tarafi destek paketi agikladi.
Ticari faaliyetleri desteklemek icin adimlar atilmaya devam edildigini belirtelim. TCMB ile Bankalar
Birligi arasinda diin tele-konferans dizenlendi.

Orta vadede global piyasalarda gevsek para politikasinin yarattigi dinamigin artarak siirecegini
distniliyoruz. Kisa vadede ise korona virlisiine paralel yasanan salgin endiseleri ve salginin kiresel
buylmeye olasi etkilerinin fiyatlamalara yansiyacagi kanaatindeyiz.
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Kiiresel capta Usd’ye olan talep azalma egilimini koruyor. ~ TL Tathl/BOHO:

Zira agiklanan destek paketleri risk istahina olumlu katki
yapiyor. FED’in ‘sinirsiz’ destek verecegini agiklamasi,
FED’in sinirsiz  para verecegini aciklamasi, ABD
Senato’sunda 2 trilyon Usd tutarindaki paketin
onaylanmasi pozitif unsurlar konumunda.

Usd’deki yavaslamanin geri g¢ekilmeye donismesi igin

global piyasalarda iyimserligin slirmesi gerektigini
dislindyoruz. Dolar Endeksi 99,00 seviyesinde
bulunuyor.

Virlis saghk ve ekonomi disindaki konulari(jeopolitik)
gindem disina tasidi diyebiliriz. Suriye-Libya, ABD
yaptirimlari gibi konular giindemin arkasina diismekle
birlikte varligini koruyor.

Korona kaynakli kiiresel yavaglama endiseleri ile FED’in -
G7 Ulke MB'lerinden de indirim karari geliyor- faiz
indirimi TL Gzerindeki baskiyi azaltici/TL’yi rahatlatici etki
yapabilir. Ancak 6ncesinde piyasadaki dalgalanmanin
azalmasi gerektigini dislinlyoruz.

Piyasadaki panik/oynaklik azaldik¢a gelismekte olan
ilke para birimleri kayiplarini geri alma ¢abasi
sergileyebilir.

Usd/TL paritesi bu sabah 6,41 civarinda islem goriyor.
6,425 ve 6,45 direng, 6,395 ve 6,375 destek konumunda.
Yatay-sinirli agagi seyir bekliyoruz.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igin de gegerli. Parite bu
sabah 7,09 civarinda islem goriyor. 7,104 ve 7,13 direng;
7,074 ve 7,035 seviyeleri destek konumunda. Yatay-sinirli
yukari seyir bekliyoruz.
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Virlislin  bliyimelere etkisi yavaslatici yonde. Diger
yandan merkez bankalari faizlerini indiriyorlar. Ayrica
gelismis Glke tahvilleri givenli liman motivasyonu ile
talep goriyor. Ayrica enflasyon baskisi da yok. Bu yapi
tahvil faizlerinde yoniu asagi tayin eder. Gelismekte olan
Ulke tahvillerinin de gevsemesi igin piyasalardaki
oynakhgin azalmasi gerektigini dusunliyoruz. Diger
yandan virGsin etkilerini bertaraf etmek igin
hikimetlerin  kesenin agzini  agmasi  borglanmak
anlamina geliyor. Bu tahvil faizlerini yukari cekebilir.
Henlz bunu odaga alma asamasinda degiliz.

Subat ayi sonu itibari ile enflasyon yillik 12,37%. Petrol
fiyatlarindaki keskin diistis, biiyik merkez bankalarinin
faiz indirmesi enflasyona asagi yonde etki yapabilir.
Ancak Oncesinde piyasalarin sakinlesmesi gerektigi
kanaatindeyiz.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glinl sirasiyla -31
baz puan artigla- %11,28 ve -52 baz puan artigla- %13,22
ile tamamladilar. Verim egrisi dik konumda.

Hisse Senedi:
88,000 Uzerinde ylikselisin devamini bekliyoruz.

Seans ici geri c¢ekilmelerini destek noktasi olarak
izledigimiz 88,000 Uzerinde karsilamayi basaran BIST'de,
global piyasalara paralel toparlanma egiliminin devam
ettigini gézlemliyoruz. Haftanin son islem gliniine yukari
hareketin devamiyla baglayacak olan piyasada, 92,500
seviyesini ilk ©onemli direng¢ noktasi olarak izlemeyi
surdiriiyoruz. 92,500 direncinin asilmasi durumunda gii¢
kazanacak yikselis egiliminin ise piyasada 97,500 ve
100,000 direnglerini test edecek potansiyelin devamini
getirecegini dislinlyoruz. 88,000 geri cekilmelerde ilk
onemli destek konumunu sirdirecek ve bu nokta
Uzerinde piyasada tepki siireci korunacaktir. Bu nedenle
sert satig baskisinin ardindan piyasada olusan tepki stireci
icerisinde stop loss noktasini 88,000 destegine ¢ekiyoruz.
Bu seviye lizerindeki seyri ise yikselisin devami yéniinde
izliyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN l -
UNLUK

Eur/Usd - Gbp/Usd

—— . - S

Eur/Gbp AIt|n - Eurobond

R()TASI -

EurUsd /AN  GbpUsd AN  ONSAltin  Ap cDS5Y W )
1,1070 1,48% 1,2263 3,43% - 1.625 1,259% 434 -26 0,02
Eur/Usd: Altin:

Bir yanda piyasaya verilen destekler, diger yandan viriise
dair endiseler. Piyasalar son birka¢ gindir iyimser bir
fiyatlama cabasi icinde fiyatlama yapiyor. Dolar Endeksi
99,10 civarina gevsemis durumda. lyimserligin uzun
soluklu olacagini sdylemek igin hentiiz erken olabilir. Ancak
bu yonde bir efor ve istek s6z konusu oldugunu
belirtelim. Dolar talebi su an i¢cin en azindan yavashyor.

Parite bu sabah 1,105 seviyelerinde islem goriyor. 1,108
ve 1,113 direng olarak 6ne gikabilir, 1,103 ve 1,10 destek
konumunda. Yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Merkez bankalarinin-hikiimetlerin piyasaya sagladiklari
destekler risk istahini olumlu etkiliyor. Ancak virlise dair
endiseler/riskler varligini koruyor. Usd talebinin biraz
azaliyor. ingiltere hiikiimetinin viriise karsi tutumunu
degistirmesi Gbp’nin kayiplarini geri alinmasina imkan
verebilir.

Giindem nedeniyle konusulmasa da ingiltere bir yandan
da Brexit stirecini tamamlamak durumunda.

Parite bu sabah 1,222 seviyesinde islem goriyor. 1,23 ve
1,241 seviyeleri direng, asagida 1,218 ve 1,213 seviyeleri

destek gorevi Ustlenebilir. Yatay-sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Euro/Gbp:

Gbp/Usd’deki ifadelerimiz Eur/Gbp icin de gegerli.
ingiltere hikumetinin virlise karsi tutumunu

degistirmesini Gbp agisindan olumlu karsiliyoruz. ECB’nin
destek paketi Gbp lehine seyri dengeledi.

Parite bu sabah 0,902 seviyelerinde islem goriyor. 0,905

ve 0,913 direng ve 0,896 ve 0,891 seviyeleri destek olarak
one cikabilir. Yatay seyir bekliyoruz.
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Merkez bankalarinin-hiikimetlerin piyasaya sagladiklari
destekler risk istahini olumlu etkiliyor. Ancak viriise dair
endiseler/riskler varligini  koruyor. Piyasa dinamigi
normallestikge Altinin rahatlayacagini disintyoruz.

Salgina iliskin  olumlu/olumsuz gelismeler hareket
yaratiyor. Riskler (ekonomi-saglik) masada olmayi
sirdUridyor. Bu noktada Altina olan talebin varhigini

korumasini bekliyoruz.

Altin bu sabah 1.623 Usd seviyelerinde islem goriyor.
1.635 ve 1.645 Usd yukarida direng; 1.615 ve 1.600
asagida destek konumunda. Altin’da orta-uzun vadeli
olumlu goriisimiizi korumaya devam ediyoruz.

Eurobond:

BuylUk merkez bankalarinin(FED, ECB..) faiz indirim karari
almalari, giivenli liman talebi, ekonomilerin yavaslamasi,
enflasyon baskisinin olmayisi tahvil faizlerini baskiliyor.
Kiresel tahvil faizlerinin  asagl gelmesi  Turkiye
Eurobondlarini da olumlu etkileyebilir. Ancak 6ncesinde
panik havasinin yatismasi gerekir fikrindeyiz. Piyasa
normallestikce Tirkiye eurobond faizlerinin
gevseyecegini diiglinliyoruz. Diger yandan virlsin
etkilerini bertaraf etmek igin hikiimetlerin kesenin agzini
agmas! borglanmak anlamina geliyor. Bu tahvil faizlerini
yukari gekebilir.

Globalde ise korona-viris bulasma/yayginlasma seyrine
bagh olarak piyasanin yon bulacagini disliniiyoruz. ABD 10
yillik tahvil faizi %0,80 seviyesinde islem goriyor.

Tirkiye eurobondlari diin pozitif seyir izledi. Kisa vadeliler
0,51 puan civarinda; orta vadeliler 0,52 uzun vadeliler ise
0,64-1,11 Usd civarinda degisim oldu. Yilhk verimler
sirasiyla %6,33, %7,17 ve %7,55 oldu. Turkiye 5 yilik CDS
434 civarinda.

Blyuk resimde, majér merkez bankalarinin FED ve ECB
basta olmak zere glivercin politikanin artarak siirecegine
dair agiklamalari, kiresel tahvil faizlerinin baskilanmasi,
Tirkiye eurobondlari igin ‘olumlu’ yorumlanabilir. Lokalde
ve globalde korona-viriis fiyatlamada ana konu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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16:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.2 6nceki: %0.1)
F 26 Mart 2020 2019 2018 2017 2016
Usd,/TL 640 595 529 379 353
Eur/TL 7.08 667 6.06 455 AT
Eur/Usd 11070 11218 1146 1201 1053
G/ Usd 123264 13246 12375 1350 1233
Tahvil ve Bono 26 Mart 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 1128 1178 1973 13.40 1063
TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1322 1221 1648 1174 1142
Tirkiye CDS (baz puan) 434 282 362 168 273
ABD 10 Yilik Tahwil (%) 0.81 192 268 241 245
Hisse Senetleri 26 Mart 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 91528 114435 91270 115333 78.139

BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 7.01 849 7.0 110 95
MSCI Tirkiye Hisze Senedi Endeksi 1198635 1502748 1241473 1569781 1094437
MSCI| Gelizmekte Olan Piyasalar Endeksi 851 1115 962 1154 845
Dow Jones Endeksi 22552 28538 26903 24719 19765
Nasdaqg Endeksi 7798 8973 6635 6923 5.380
S&P Endeksi 2630 3231 2507 2674 2239
Emtia 26 Mart 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 33433 290.29 21813 15883 13127
altin {Usd) 1626 1518 1282 1303 1150

Degisimler

Pari (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
Usd,/TL 5 124 398 T2 209
Eur/TL 6.1 100 333 152 172
Eur/Usd -13 21 46 141 3.0
Gbp/Usd 74 21 56 141 -163
Tahvil ve Bono {baz puan) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
TL Gasterge Bono 50 795 633 277 -23
TL 10 Yilk Tahwal 101 427 474 32 68
Tirkiye CDS (baz puan) 152 80 194 105 4
ABD 10 Yilk Tahvil 2111 76 27 -4 18
Hisse Senetleri (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi -20.0 254 -209 476 89

BIST 100 Fiyat Kazang Carpant AT4 214 363 161 251
MSCI Tirkiye Hisze Senedi Endeksi -20.2 210 -209 473 80
MSCI| Gelizmekte Olan Piyasalar Endeksi -236 159 -166 370 64
Dow Jones Endeksi -210 61 88 251 134
Nasdaqg Endeksi -131 35.2 432 251 T4
S&P Endeksi -186 289 63 194 95
Emtia (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 152 331 373 211 319
Altin {Usd) 7.1 184 16 136 84

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN | = . s _
g‘ngx"SKl Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



