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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yiikselis denemelerinin gli¢ kazanabilmesi igin

121,500 direncinin asilabilmesi gerekiyor. Sermaye Plyasas

Kiresel salgin endiseleri soru isareti yaratmaya devam ederken, kiresel Ei:ligg g;;) 1?3;?;
hisse senetlerinde ylkselis ediliminin korundugunu takip ediyoruz. Cin'de Giinlik Degisim (TL) 0.3%
vaka sayisinin artti§ina dair haberler esliginde hisse senetlerinde sinirh kar Giinliik Hacim (BIST-100) US$2,177 mn
satislari gorsek de, koronaviris salgininda en koéti dénemin geride Guiniik Hacim (BIST-TEM) 583,207 mn
kaldigina dair umutlar korunuyor. Ay basindan bu yana volatilite endeksi Toplam Piyasa Degeri US$204.7 mir
VIX %30 geri gekilirken, kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P ?i‘jﬂfg"ﬂﬁu?gl‘e'm . uss2 52%?:/:
500 endeksi %4,8 civar yikselmis durumda. Ancak rekor seviyeleri test '
eden ABD endekslerinin asiri alim bdlgesine ulastigini ve ABD 10 yillik BIST-100 Getirisi (TL)
tahvil faizindeki son iki hafta icerisindeki yiikselislerin bir kisminin geri ;;‘j&a/"klglajlyk"k 1‘50-87;2“//1‘;-222
alindigini takip ediyoruz. Son doért ayin zirvesini test eden dolar endeksi ile
birlikte altinda da yukari baski etkili. Dolayisiyla énimuzdeki dénemde En gok artan TL/hisse Degisim
tahvil faizlerindeki son yasanan asagi baskinin devam edip etmeyecegi E:E’E*; liig 23222
onemli olabilir. Cin'deki koronaviriis salginiyla ilgili yeni vaka sayisi 2,009 KARSN 197 71%
seviyesinden Pazar gunu 2,048'e g¢ikarken koronavirisiin dinya GSDHO 178 6.0%
ekonomisine olan etkisi konusundaki endiseler de korunuyor. Ancak bu BIAS 288 9%
sabah Cin’in koronaviriis salgininin etkisini azaltma ¢abalari 6n planda ve En cok azalan TL/hisse Degisim
risk istahina destek oldu. Cin Merkez Bankasi orta vadeli kredi faizini 10 S(E;:ﬁ 12:? 2222
baz puan digurerek piyasalara likidite enjekte etti. Banka, 200 milyar yuan ZOREN 171 2.3%
tutarindaki 1 yil vadeli orta vadeli kredi kolayligi (MLF) gergevesinde 22:; 1?2(1’ 2222
finansal kuruluglara verdigi kredilere uyguladidi faiz oranini 10 baz puan
digurerek yuzde 3,25'ten yuzde 3,15'e indirdi. Hacim US$mn_Degisim
THYAO 270 -38.0%
Yurtiginde ise Dolar/TL, Suriye kaynakli jeopolitik endiseler nedeniyle baski ASELS 267 14.7%
altinda kalmaya devam ederken, Dolar/TL gegen hafta, en son Mayis gﬁ:g o 7757::0
2019'da gérulen 6.0680'e kadar yukseldikten sonra bu seviyelerin sinirh GSRAY 115 91.9%
altinda 6.05 civarinda haftaya basliyor.
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PiYASA YORUMU

Klresel salgin endiseleri soru isareti yaratmaya devam ederken, kiresel hisse senetlerinde
yukselis egiliminin korundugunu takip ediyoruz. Cin’de vaka sayisinin arttijina dair haberler
esliginde hisse senetlerinde sinirli kar satislari gérsek de, koronavirls salgininda en kéti
dbénemin geride kaldigina dair umutlar korunuyor. Ay basindan bu yana volatilite endeksi VIX
%30 geri gekilirken, kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %4,8 civari
yukselmis durumda. Ancak rekor seviyeleri test eden ABD endekslerinin asiri alim bélgesine
ulastigini ve ABD 10 yillik tahvil faizindeki son iki hafta icerisindeki ylikselislerin bir kisminin
geri alindigini takip ediyoruz. Son dort ayin zirvesini test eden dolar endeksi ile birlikte altinda
da yukari baski etkili. Dolayisiyla 6niimtzdeki dénemde tahvil faizlerindeki son yasanan asagi
baskinin devam edip etmeyecedi dnemli olabilir. Cin'deki koronaviris salginiyla ilgili yeni vaka
sayisi 2,009 seviyesinden Pazar ginu 2,048'e gikarken koronavirlsin dinya ekonomisine
olan etkisi konusundaki endiseler de korunuyor. Ancak bu sabah Cin’in koronavirtis salgininin
etkisini azaltma gabalari 6n planda ve risk istahina destek oldu. Cin Merkez Bankasi orta vadeli
kredi faizini 10 baz puan dislrerek piyasalara likidite enjekte etti. Banka, 200 milyar yuan
tutarindaki 1 yil vadeli orta vadeli kredi kolayligi (MLF) gercevesinde finansal kuruluglara
verdigi kredilere uyguladi§i faiz oranini 10 baz puan disirerek yizde 3,25'ten yizde 3,15'e
indirdi.

Yurtiginde ise Dolar/TL, Suriye kaynakli jeopolitik endiseler nedeniyle baski altinda kalmaya
devam ederken, Dolar/TL gegen hafta, en son Mayis 2019'da goérilen 6.0680'e kadar
yukseldikten sonra bu seviyelerin sinirh altinda 6.05 civarinda haftaya basliyor. Rusya'da
bugtin Turkiye ve Rusya arasindaki gergeklesecek goriismeler ve Ocak ayi blitce verileri takip
edilirken bankacilara gére haftanin en 6nemli giindem maddesi ise Merkez Bankasi faiz karari
olacak. BIST-100 endeksinde tepki streci devam ederken, Turkiye 5 yillik cds spreadi 12 baz
puan civari geriledi. (Turkiye'nin Ekim 2019'da 410 baz puani asan 5 yilik CDS'leri Ocak'ta
240 baz puanin da altini test etmisti. Son dénemdeki satis baskisiyla birlikte CDS'ler 270 baz
puana yakin bir seyir izliyor.) 10 yillik tahvil faizi ise son iki haftada 110 baz puan civari
yukselmis durumda. ABD hisse ve tahvil piyasalarinin resmi tatilden dolayi bugin islem
gbérmeyecek olmasi sebebiyle islem hacimlerinin zayif olmasi bekleniyor.

Bugiin Tirk heyeti ikinci tur idlib gériismeleri igin Moskova'ya gidiyor. Digigleri ve Savunma
Bakanhgrndan yetkililer, Rusya'da Idlib ile ilgili temaslarda bulunacak. Cumhurbagkani
Erdogan, 14:00'te Yiksek istisare Kurulu Toplantis’'na katilacak, 17:30°da partisinin genel
merkezinde Merkez Yurutme Kurulu (MYK) toplantisina bagkanlik edecek. Hazine ve Maliye
Bakanligi, Ocak ayr merkezi yonetim butce denge tablosunu 11:00°de agiklayacak.

Bu sabah:

- ABD’de piyasalar Baskanlar GuUnu nedeniyle isleme kapali olacak. Piyasalarda islem
hacimlerinin zayif olmasi bekleniyor.

- Koronavirlise karsi tesvik aciklamalari Cin’de yuan ve hisse senetlerinde yukselise yol
acarken Asya piyasalari haftaya karisik gériinimle basliyor

- Japon ekonomisi dordiinci geyrekte, geyreklik %1,6, yilliklandiriimis ise %6,3 kigulda.
- Asya piyasalari karisik
- Japonya %0.6 ekside, Cin %2 civar artida
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- Avrupa ve ABD vadelileri artida

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.3 civari artida

- 10 yillik ABD tahvil faizi Gi¢ baz puan dususle %1,58’de.

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari rand 6énculiginde dolara karsi deder kazaniyor

- Dolar/TL’de 6.04 civarinda islem goriyor. (gegen hafta 5,97/6.06 araliginda islem goérdu)

BIST-100 endeksinde yikselis denemelerinin glic kazanabilmesi igin 121,500 direncinin
asilabilmesi gerekiyor. YiUkselis denemelerinin gli¢ kazanabilmesi igin 121,500 direncinin
asilabilmesi gerekiyor... Gegen hafta etkili olan asadi yonli dizeltme slrecinde
116,000bolgesindeki destedin oldukca basarili bir sekilde ¢alistigi piyasada, bu seviyelerden
itibaren etkili olan yukselis ¢abalarinin ise, ilk énemli diren¢ olarak izledigimiz 121,500
bdlgesini agsmayl henliz basaramadigini goériyoruz. Yukari yondeki toparlanma ¢abalarini
surdirme cabasliyla haftaya baglamasini bekledigimiz piyasada, 121,500 seviyesini ilk 6nemli
diren¢ noktasi olarak izlemeyi sirduriyoruz. Bu paralelde, toparlanma c¢abalarinin glg
kazanabilmesi igin 121,500 ara direncinin yukari kirilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta
122,500, ardindan ise 125,000 seviyesinde bulunan zirve boélgesini hedefleyecek yukari
potansiyelin gindeme gelebilecegini distnlyoruz. Seans i¢i geri ¢ekilmelerde Oncelikle
19,500 ardindan da 118,000 seviyesini 6nemli destekler olarak izledigimiz piyasada, 6zellikle
119,500 Gzerinde alim egiliminin etkisini sdrdlirmesini bekliyoruz.. Bir alt noktada bulunan
116,000 seviyesini ise kisa vadeli ana destek olarak izliyoruz. (Teknik Bulten)

Bu hafta makro tarafta yurticinde TCMB faiz karari yurtdisinda ise Subat ayi éncti PMI
endeksleri ve FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek. Ayrica Fitch’in Cuma aksami
Turkiye’nin kredi notunu degerlendirmesi bekleniyor.

TCMB PPK karari agiklaniyor (19 Subat saat 14:00): Hatirlanacagi uzere TCMB 2019 yilinda,
Temmuz'da 425 baz puan, Eylul'de 325 baz puan, Ekim’de 250 baz puan ve Aralikta 200 baz
puan olmak tGzere toplam 1200 baz puan faiz indirimine gitti. 2020 yilinin ilk toplantisi 16 Ocak
PPK toplantisinda ise 75 baz puan daha faiz indirimine gitti ve politika faizi olan haftalik repo
faiz oranini %11,25’e indirdi. Merkez Bankasi, 6niumuzdeki dénemde &lg¢uli faiz indirimlerinin
devamina isaret ederken, enflasyonda diististin gelecek ¢eyrekten itibaren baslayacagini ve
kademeli bir sekilde yilin ikinci yarisinda tek haneye inecegdini 6ngdéruyor. (TCMB’nin 2020
sonu enflasyon tahmini %8.2 seviyesinde) TCMB’nin Subat ayinda yaptigi beklenti anketine
goére ise piyasadaki yil sonu TUFE beklentisi %10.06 seviyesinde. (6nceki:%10.01) Bu
dogrultuda bu hafta agiklanacak PPK toplantisina ydnelik piyasa beklentilerinin 6l¢ulu faiz
indirimi ydnuinde sekillendigini takip ediyoruz. (Bloomberg anketine gore ortalama beklenti 50
baz puan faiz indirimi yoniinde)

Kuresel salgin endiseleri buyimede toparlanma beklentilerine ydnelik olarak soru isareti
yaratirken, kiresel merkez bankalarinin genislemeci duruslarini koruyacagini bekliyoruz. Bu
dogrultuda bu hafta acgiklanacak Subat ayr 6nci PMI verilerinin 6nemli olabilecegini
dusuniyoruz. Hem Avrupa hem de ABD’de agiklanacak 6ncl verilerde Subat ayinda gerileme
bekleniyor. Ozellikle koronaviriis salgini ve bunun sonucunda Cin'deki fabrika duruslarina
duyarli olan Avrupa imalat sektériindeki egilimin dikkat ¢cekebilecegini disiniyoruz.

Diger taraftan Carsamba aksami agiklanacak FOMC tutanaklarinin faiz patikasi hakkinda yeni
bilgiler vermesini beklemesek de, tutanaklarda koronavirlis salgin riskleri konusundaki
tartismalarin/fikirlerin dnemli olabilecegini dusuniyoruz. Hatirlanacagdi Uzere Fed Baskani
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Jerome Powell gegen hafta, Kongre'deki ikinci sunumunu Senato Bankacilik Komitesi'nde
yapti. Powell destekleyici para politikasinin devam edecegini, koronavirls salgininin asagi
yonlU riskler barindirdigini, virisiin ABD ekonomisine etkisini dlgmek igin henlz erken
oldugunu tekrar vurguladi. Agiklamalarinda olasi bir durgunlukta ileriye dénuk yénlendirme ve
parasal genigslemeye ihtiya¢ duyulabilecegi, ve bdyle bir durumda da QE'yi agresif bir sekilde
kullanabileceklerine dair ifadesi dikkat ¢ekiciydi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Cuma aksami Turkiye'nin kredi notunu
degerlendirmesi bekleniyor. (herhangi bir degdisiklik beklenmiyor) Fitch en son Kasim ayinda
Tarkiye'nin gérinimand duragana yukseltmisti. Fitch Kasim ayinda, Tarkiye'nin kredi notunu
"BB-" (yatirm yapilabilir seviyenin 3 basamak alti) olarak teyit etti, gérinimudnu ise
"negatif"ten "duragan"a yikseltti. Tulrkiye ekonomisinin dengelenme konusunda ilerleme
kaydettigi belirtilen agiklamada, temmuz ayindan beri asagi yonlu risklerde bir rahatlama
oldugu kaydedildi. Agiklamada, bu rahatlamalara gerekge olarak, cari islemler dengesinin
iyilesmesi, doviz rezervlerinin artmasi, ekonomik blylimenin devam etmesi, enflasyonun
dismesi, faiz oranlarinin asagdi ¢ekilmesine ragmen Tirk lirasinin de§er kazanmasi, daha
destekleyici kuresel finansman kosullarinin olusmasi ve ABD'nin Suriye ile ilgili Turkiye'ye
yonelik aldigi yaptirim kararinin kaldiriimasi gésterildi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Halkbank <HALKB TI> 4C19 sonuglari

Halkbank’'in net kari 4C19°'da 797 milyon TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 623
milyon TL ve piyasa beklentisi 779 milyon TL). Net kar son geyrekte ceyreklik %158 artis
gOsterirken, yillik %152 artis kaydetti. 4C19 6zkaynak kariligi %10.2 seviyesinde gergeklesti
(2019: %5.6). Halkbank'in 4C19 net kari piyasa beklentisinin sinirli Gzerinde gergeklesti.
Sonuglari hisse i¢in nétr olarak degerlendiriyoruz.

Vakifbank <VAKBN TI> 4C19 sonuglari

Vakifbank’in net kari 4C19'da 1,280 milyon TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 955
milyon TL ve piyasa beklentisi 1,026 milyon TL). Net kar son ceyrekte ceyreklik %154 artis
gosterirken, yillik %23 artis kaydetti. 4C19 6zkaynak karihdi %16.1 seviyesinde gergeklesti
(2019: %9.1). Vakifbank'in 4C19 net kari piyasa beklentisinin %25 Ustinde gergeklesti.
Sonuglari hisse i¢in olumlu olarak degerlendiriyoruz. Banka yilbasindan bugiine bankacilk
endeksinin %13 (izerinde performans gésterdi. Oniimiizdeki ceyreklerde ivme kazanmasini
bekledigimiz karlilik beklentimiz ile bu trendin devam etmesini bekliyoruz.

Aksa Akrilik <AKSA TI>’nin 4C19 Finansal Sonuglari

Aksa Akrilik 4C19 finansallarinda gegen senenin ayni déneminde agikladigi 191 milyon TL net
kara karsilik 56 milyon TL net kar acikladi. Bu da yillik bazda %70 daralmaya tekabul ediyor.
Satiglar yillik bazda %9 artarak 903 milyon TL’ye ulasti. Ayni dénemde sirketin VAFOK'(i %67
artarak 125 milyon TL olarak gergeklesti. Operasyonel karliliktaki artisa ragmen net kardaki
dusus net finansal giderlerdeki artistan kaynaklandi. Sirket 4C18’de 184 milyon TL net finansal
gelir kaydederken 4C19°'da 41 milyon TL net finansal gider kaydetti. Sirketin Aralik sonu itibari
ile 0.96 milyar TL net borg pozisyonu olusturuyor.
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Oyak Cimento Birlesmesi Hakkinda

OYAK Cimento Grubu’'ndan yapilan agiklamaya gore birlesme esnasinda MRDIN’de ayriima
hakki 5.4336 olarak belirlendi. Bu fiyat birlesme igleminin kamuya agiklandidi tarih olan 13
Aralik 2019’dan geriye dogru bir aylik ortalama fiyattan hesaplandi. Bu fiyat MRDIN
hisselerinin Cuma kapanisina gore %1,6 gibi bir getiri potansiyeline isaret ediyor. Bunun yani
sira ADANA, ADBGR, ADNAC, ASLAN, BOLUC ve UNYEC icin de hisse degisim oranlari
resmilesti (asagidaki tabloda gorilebilir). Bu degisim oranlarina gére ADANA, BOLUC,
ADBGR ve UNYEC yukari yonll potansiyele isaret ederken ADNAC ve ASLAN icin ise azalis
potansiyeli gézukuyor.

Dedisim oram Getiri Potansiyeli
ADAMA 20811 13.3%
ADBGR 1.4745 12.1%
ADMALC 0.298 -21.8%
ASLAN G.1655 -8.7%
BOLUC 0.95049 12.2%
UMNYEC 1.0675 10.7%

Tirk Hava Yollari <THYAO TI> 2019 Vergi Finansallari

THY, 2019 yil sonu vergi finansallarinda 1,5 milyar lira vergi 6ncesi kar acikladi. Gegen yil
sonu vergi finansallarinda 8,1 milyar lira vergi 6ncesi zarar agiklayan sirketin vergi finansallari,
UFRS’ye goére hazirlanan finansallari igin, gerek konsolidasyon igermemesi, gerek TL bazli
hazirlanmasi gerekse degerleme yaklasimlari agisindan farkliliklar nedeniyle, gésterge niteligi
tasimamaktadir. Ancak, ciro ve faaliyet giderleri agisindan, gecmis yillarda iki fianansal tablo
arasindaki farklarin ortalamalari tzerinden gidilerek yaptigimiz ¢alisma neticesinde, her seye
ragmen, sirketin 4C19 finansallarinin, bu iki kalem 6zelinde beklentilerden daha iyi
gelebilecegini dusunuyoruz. Piyasa tepkisinin benzer saiklerle ve gecen vyilin vergi
finansallarina gére gézlemlenen iyilesme nedeniyle olumlu olabilecegini dusliniyoruz.

Bimas <BIMAS TI> 2019 Vergi Finansallari

Bim, 2019 yil vergi finansallarinda, 1,892 milyon TL vergi 6ncesi kar acikladi. Gegen yil verqgi
finansallarinda 1,609mn lira vergi oncesi kar agiklamisti. Bim'in vergi finansallari, UFRS
sonugclari agisindan, kismen goésterge niteligindedir ve gegmis yil ortalamalari 1s1ginda sirketin
4C19 UFRS sonuglarinin, hem bizim hem piyasa beklentilerinin altinda kalmasinin daha olasi
g6zUuktiguni soyleyebiliriz.

Pegasus <PGSUS TI> 2020 Ocak Ay Trafik Sonuglari Vergi Finansallari

Pegasus, Ocak ay! yolcu trafik sonuclarini acikladi. Sirket, gecen yilin ayni ayina goére %9
daha fazla ve toplam 2,57 milyon yolcu tasirken, i¢ hatlardaki bluyime %3, dis hatlarda, Air
Manas harig, blyiime %22 olarak geldi. Dis hat uguslarda yillik 8 puan artigla %86 dizeyinde
gelen doluluk orani sonuglarin en ¢cok gbéze carpan ve sirket finansallari agisindan en olumlu
gosterge olurken, toplam ugus sayisindaki %3’'lik artisa karsin saglanan %10’luk arz edilen
koltuk-km blUyUmesi de dis hat odakh buyimenin ve dolayisiyla daha gigli karlilik
beklentilerinin devamini isaret etti. Normal sartlar altinda, oldukga glgli gelen Ocak ayi
sonuglarina piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekler ve tahminlerimizi de yukari yonlu revize
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etmeyi disunebilirdik. Ancak, son 1,5 ayda sirketin bazisi sirket 6zelinde, bazisi sektorel
olmak Uzere maruz kaldidi riskler ve bu risklerin yolcu sayilarini asagi ¢ekebilecegine yonelik
endiseler, Ocak ay! verisinin énemini goérece azaltmistir. Dolayisiyla, her ne kadar sonugclari
olumlu olarak degerlendirsek de, piyasa tepkisinin sinirli kalabilecedi kanaatindeyiz. Hisse igin
113.5TL hedef fiyatla ‘AL’ dnerimizi koruyoruz.

Pegasus Havayollan Aylik Trafik Sonuclan

Ayhk
Ocak 20 Ocak 19 yiy
Yolcu Sayi=i (mn) 2,57 2,35 5%
-ig: Hat 1,43 1,3% 3%
-[hg Hat 1,14 0,% 159%
Tarifeli 1,14 0,9 159%
Konma Sayis ("000) 154 14,9 3%
-ig: Hat 82 21 2%
-[hg Hat 72 68 5%
Tarifeli 71 68 5%
Arz Edilen Koltuk Sayi=i (mn 29 2,7 4%
-ig: Hat 15 15 2%
-[hg Hat 13 1,2 7%
Tarifeli 13 1,2 7%
Yolcu Doluluk Oran (%) 89,8% 85,6% 429
-ig; Hat 52 8% 91,5% &9
-[g Hat 85 2% 77 ,56% 859
Tarifeli 85,2% 77 ,58% 251
Arz Edilen Koltuk-Km (bn) 6,0 54 11%
-ig: Hat 36 33 10%
-[g Hat 24 21 13%
Tarifeli 24 21 13%
Konma Bagina Yolcu Sayisi 167 158 9
-ig: Hat 174 172 2
-Dig Hat 159 141 19
Tarifeli 159 141 19
Gilnlilk Ugak Kullanimi (BH) 12,5 121 32%

Kaynak: Pegasus, YK Arastirma

Otokar <OTKAR TI> Temettii haberi

OTKAR Yénetim Kurulu 2019 karindan hisse bagina 8.333 TL (toplam 200 milyon TL) brit
temetti dagitimini Genel Kurul onayina sunmaya karar verdi. Bu tutar yaklasik %57’lik bir
dagitim oranina denk gelirken Cuma guini kapanisina gore %5,03 gibi bir verime isaret ediyor.
Temettlu miktari bizim hisse basina TL9.90 olan tahminimize yakin bir tutar. Gelismeyi OTKAR
hisseleri agisindan hafif pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ug¢uncl kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




