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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 125,000 direnci gli¢ kazaniyor

Kuresel salgin endiselerinin hafiflemesi ile kiiresel hisse senetlerinde hafta
boyunca gordigimiz sert yikseliglerin sinirlandigini takip ediyoruz.
DSO’niin salginin yayilma hizinin ‘asgari diizeyde ve yavas’ olmasini
beklediklerine dair aciklamalari ve Cin'in acgikladigi likidite adimlari ve
ABD’den ithal edilen bazi Urlinlere uygulanan tarifeleri disirecegine dair
aciklamalari ylkselislere destek oldu. Hafta basindan bu yana risk
istahindaki toparlanma ile birlikte guivenli liman altin, Japon yeni ve
bonolarin geri ¢ekildigini takip ettik Hafta basindan bu yana VIX volatilite
endeksi %20 civari geri gekilirken, kiresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi %3.7 civari yikselis kaydetti ve rekor tazeledi.
Son dort ayin en disuk seviyelerini test eden ABD 10 yillik tahvil faizi 15
baz puan civari yukseldi, riskli varlik sinifinda yer alan gelismekte olan llke
piyasalarinda ise MSCI EM endeksi %3.7 civari yikselis kaydetti. Ancak
koronavirls nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisinin artmasi ve virtisiin
ekonomiye etkileriyle ilgili endiseler soru isareti yaratmaya devam ediyor.
Son haberlere gore Cin’deki vaka sayisi ise 22 binden fazlasi Vuhan'in
bulundugu Hubei eyaletinde olmak lizere 31 bini asti. Diger taraftan ABD
Bagkani Donald Trump’in, persembe gunu telefonda goéristiga Cin Devlet
Bagkani Xi Jinping ile birinci faz ticaret anlagsmasini uygulama konusundaki
kararliliklarini teyit ettigine dair haberler var.
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= 04:30 Cin - ihracat - (beklenti: %-4.5 6nceki: %+7.9)

= 04:30 Cin - ithalat - (beklenti: %+2 6nceki: %16.5)

= 16:30 ABD - Tarim Digi istihdam (beklenti: 160.000 énceki: 145.000)
= 16:30 ABD - issizlik Orani (beklenti: %3.5 énceki: %3.5)

= 16:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazan¢ (beklenti: %0.3 dnceki: %0.1)

m 16:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%3.0 6nceki:
%2.9)

= 16:30 ABD - Katilim Orani (6nceki: %63.2)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

122,284
20,455

0.0%
US$2,485 mn
US$3,343 mn

US$207.9 mir
26.2%
US$2,447 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.6% / 9.8%
20.9% / 19.2%

En cok artan TL/hisse Degisim
VESTL 16.27 10.1%
KARSN 1.87 5.1%
YKBNK 3.15 5.0%
TTRAK 62.85 4.5%
YATAS 9.08 3.7%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

DGKLB 2.38 -4.4%
PGSUS 71.75 -4.0%
IEYHO 0.72 -2.7%
HURGZ 1.23 -2.4%
SASA 9.24  -2.3%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 422 -14.4%
ODAS 126 0.7%
SASA 116 -32.1%
SISE 114 63.9%
YKBNK 107 142.3%
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PiYASA YORUMU

Kiresel salgin endiselerinin hafiflemesi ile klresel hisse senetlerinde hafta boyunca
gérdigimiz sert yiikseliglerin sinirlandigini takip ediyoruz. DSO’niin salginin yayilma hizinin
‘asgari duzeyde ve yavas’ olmasini beklediklerine dair agiklamalari ve Cin'in agikladidi likidite
adimlari ve ABD’den ithal edilen bazi Urlinlere uygulanan tarifeleri dislrecegine dair
aciklamalari yikseliglere destek oldu. Hafta basindan bu yana risk istahindaki toparlanma ile
birlikte givenli liman altin, Japon yeni ve bonolarin geri ¢ekildigini takip ettik Hafta basindan
bu yana VIX volatilite endeksi %20 civari geri cekilirken, klresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi %3.7 civarl yukselis kaydetti ve rekor tazeledi. Son dort ayin en
dislk seviyelerini test eden ABD 10 yillik tahvil faizi 15 baz puan civar yukseldi, riskli varlik
sinifinda yer alan gelismekte olan ilke piyasalarinda ise MSCI EM endeksi %3.7 civari
yukselis kaydetti. Ancak koronavirls nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisinin artmasi ve
viristin ekonomiye etkileriyle ilgili endiseler soru isareti yaratmaya devam ediyor. Son
haberlere gore Cin’deki vaka sayisl ise 22 binden fazlasi Vuhan’in bulundugu Hubei eyaletinde
olmak Uzere 31 bini asti. Diger taraftan ABD Baskani Donald Trump’in, persembe glni
telefonda gorustugu Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile birinci faz ticaret anlagsmasini uygulama
konusundaki kararlliklarini teyit ettigine dair haberler var.

Yurticinde Dolar/TL’deki yatay seyir devam ederken, hisse senetlerinde 125.000 zirve
boélgesinde sinirli kar satiglarinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Bugiin Bakan Albayrak’in glin
icindeki agiklamalari ve idlib’e ydnelik haber akisi takip ediliyor. Hazine ve Maliye Bakanhgi 5
ve 10 yil vadeli eurobond ihraglarini 4 milyar dolar borglanma ile tamamladi. IFR'da yer alan
bilgilere gbre Hazine'nin 5 yil vadeli eurobond ihracinda borglanma 2 milyar dolar getiri ylizde
4.45 oldu. Hazine'nin 10 yil vadeli eurobond ihracinda ise borglanma 2 milyar dolar, getiri
%5.45 oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi din 2020 yil dig finansman programi cergevesinde
dolar cinsinden 5 ve 10 yil vadeli ¢ift dilim bir ihrag gergeklestirmek tzere Citi, Deutsche Bank,
JPMorgan ve Societe Generale'e yetki vermisti. Hazine'nin bu yil i¢in uluslararasi sermaye
piyasalarindan tahvil ihraglari yoluyla 9 milyar dolar tutari karsiliginda finansman éngoérayor.
Hazine ayrica bu yil piyasa c¢esitliliginin saglanmasi amaciyla uluslararasi piyasalarda dolarin
yaninda diger doviz cinslerinden ihrag¢ 6ngoriyor. Hazine'nin bugln ihracin sonuglarina iligkin
bir agiklanma yapmasi da bekleniyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda kar satiglari dne ¢ikiyor.

- Japonya %0.2, Cin %0.7 civari ekside

- Guvenli liman Japon yeni ve bonolar artida

- Petrol hafif artida. OPEC’in Uretim kesintileri konusunda kararini bekleniyor.
- Avrupa ve ABD vadelileri hafif ekside

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.1 civari ekside

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi yatay

- Dolar/TL’de 5,98 seviyesindeki yatay seyir devam ediyor. (gecen hafta 5.93/5.98 araliginda
islem gordu)
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BIST-100 endeksinde 125,000 direnci gu¢ kazaniyor... Hafta icerisinde 118,000 Uzerinde
baslayan yukari hareketin, diin 125,000 zirve bdlgesine ataklarinda seans igi kar satiglariyla
karsilastigini gézlemliyoruz. Haftanin son islem giiniinde 121,500/122,000 bandini énemli
destek noktasi olarak aliyor ve bu seviye Uzerindeki hareketlerin piyasada yukari ataklarin
glcund koruyacagini dusunudyoruz. Bu durumda 125,000 zirvesini asma denemeleri
sirecektir. 125,000 Uzerindeki hareketler ise piyasada 128,000 ve 130,000 seviyelerini
hedefleyecek yiikselisin devamini getirecektir.

121,5000 altindaki olasi seyri ise piyasada zayiflama sinyali olarak degerlendirecediz. Bu
durumda ise 120,000 ve 118,000 risklerinin glindeme gelebilecegini g6z o6ninde
bulunduruyoruz. (Teknik Bulten)

Bugiin Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Kahramanmaras ve Osmaniye’de konusacak.
Berat Albayrak, 10:30'da “Kahramanmaras s Diinyasi ile Bulusma” ve 16:00’da “Osmaniye is
Dunyasi ile Bulusma” etkinliklerine katilacak. Milli Savunma Bakanhgi, 11:00'de basin
bilgilendirme toplantisi diizenleyecek. Hazine ve Maliye Bakanhgi, ocak ayi hazine nakit
gerceklesmelerini 17:30’da duyuracak. TAV ile Arcgelik’in 2019 finansal sonuglarini agiklamasi
bekleniyor. Yurtdisinda ise TSI 16:30’da agiklanacak ABD Ocak ayi tarimdisi istihdam, issizlik
orani ve ortalama saatlik ticretler verileri takip edilecek.

Klresel salgin endiseleri blyimede toparlanma beklentilerine yodnelik olarak soru isareti
yaratirken kiresel merkez bankalarinin genislemeci duruslarini koruyacagini bekliyoruz.
Ornegin Fed Bagkani Powell'in gegen haftaki aciklamalarinda ekonomik biiyiimede uzun bir
mesafe katedilmisken FOMC’nin %2 altindaki enflasyondan memnun olmadigina dair ifadeleri
6n plandaydi ve piyasada faiz indirimi beklentilerinin 6ne c¢ekildigini takip etik. Powell repo
operasyonlarinin Nisan ayina kadar devam ettirilecedini sdylerken, ticaret politikasi
belirsizliginin devam ettigini ve koronaviris salgininin etkilerinin yakindan izlendigine vurgu
yapti. Bu dogrultuda buglin agiklanacak ve istihdam artisinda yavaslama / Gcretlerde yatay
egilimin etkili olmasi beklenen ABD tarim digi istihdam verisinin Fed’in son durusunu
destekleyecegini distunuyoruz. Beklenenin oldukga Uzerinde gerceklesen ADP istihdam verisi
ardindan gugli gelebilecek rakamlar ilk etapta dolar, ABD tahvil faizlerinde yukari baski, hisse
senetleri tUzerinde olumlu etkisi olabilir. Ancak beklenenin aksine Ucretlerdeki sert yukselis
riskli varliklar Uzerinde olumsuz etki yaratabilir. Devaminda ise Fed Bagkani Powell'ln
onumuzdeki hafta Senatodaki konugsmasinin dnemli olabilecegini not edelim.

Sektor ve Sirket Haberleri

Yapi Kredi <YKBNK TI> Unicredit hisse satigi

Yapi Kredi Bankasi, 2.6 milyar adet hisseyi (Unicredit'in %32 hissesi) Borsada islem gérmeyen
statlde hisse senetlerinin Borsada islem goére statiiye cevrilmesi amaciyla Merkezi Kayit
Kurulusu'na basvurmustur. Buglnki hizlandiriimig talep toplama (HTT) sonrasi Unicredit’in
%12 pay! satisa konu olmustu ve geri kalan %20 hisse Kasim 2021’e kadar piyasada HTT ile
satilamayacak. Unicredit'in kalan hisselerinin olasi satigi stratejik bir ortaklik ¢ercevesinde
olabilir ve kalan hisselerin satisi icin Unicredit, Ko¢ Holding'in yazili onayi olmaksizin satmama
taahhidu vermistir ve UniCredit tarafindan yapilacak YKB pay satislarinda Ko¢ Holding'in 6n
alim hakki olacaktir.
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is Bankasi <ISCTR TI> 4C19 finansal sonuglarini bugiin aciklayacak

is Bankasi 4C19 finansal sonuglarini bugiin aciklayacak (YKY: 2,135 milyon TL; piyasa
beklentisi: 2,280 milyon TL). Swaplardan arindiriimis net faiz marjinda ¢eyreklik yaklasik 100
baz puan artis bekliyoruz. Bunun en temel etkenleri 240 baz puan artmasini bekledigimiz TL
kredi-mevduat makasi ve TUFE'ye endeksli tahvillerin yatay seyri. Komisyon ve faaliyet
giderleri biyidme oranlarini yillik %18 ve %36 olarak tahmin ediyoruz. Diger bankalara benzer
olarak kargiliklarin ¢eyreklik artis géstermesini bekliyoruz.

Arcgelik <ARCLK TI> 4C19 finansallarini bugiin agiklayacak

Bizim net kar tahminimiz 321 milyon TL iken piyasanin tahmini 239 milyon TL. Gegtigimiz yilin
son geyreginde normal kogullarin disinda ¢ok yilksek gergeklesen FAVOK marji nedeniyle
4C19 yilik FAVOK biliyimesi satis biiyiimesinin altinda kalabilir. Net finansal giderlerde ise
cok hafif de olsa bir diizelme 6ngoériyoruz.

Petkim <PETKM TI>: Vergi cezasi

Petkim, Vergi idaresi tarafindan 2014 yilinda PyGas kullanimlarina iliskin olan yapilan bir
inceleme (zerine 66 milyon TL OTV ve 99 milyon TL vergi ziyai cezasinin teblig edildigini
duyurdu. Sirketin Eylal 2019 finansallarinda 3.15 milyar TL nakit ve 709 milyon TL net kari
bulunuyor. Agiklanan ceza tutari bizim 2019 yili net kar beklentimizin %20’sini olusturuyor.
Petkim konu ile ilgili tim yasal haklarini kullanacak. S6z konusu ihtilafin Petkim tarafinda
kullanilan Pygas'in OTV'siz Gimriik Tarife Istatistik Pozisyonu (GTIP) numarasina sahip
oldugunun Bélge idare Mahkemesi tarafindan da onanmis oldugu dikkate alinarak, T.C.
Maliye Bakanlhi@i'nin tebli§ ettigi vergi asli ve cezasinin dava yoluyla finansal agidan énemli
herhangi bir risk yaratmayacak sekilde sonuglanmasi bekleniyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.






