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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde zirve agma ataklar siirecek

Kiresel salgin endiselerinin hafiflemesi ile klresel hisse senetlerinde
yiikseligler etkili. DSO’niin salginin yayilma hizinin ‘asgari diizeyde ve
yavas’ olmasini beklediklerine dair agiklamalari ve Cin'in agikladig: likidite
adimlari ylUkseliglere destek olurken, din ise virlise karsl bir ilacin
gelistirildigi yonundeki haberlerle klresel hisse senetleri ralli yapti. ABD’de
aciklanan ADP istihdamdaki gui¢li artis ve Ocak ayi ISM hizmet endeksinin
bes ayin zirvesine ylkselmesi de hisse senetlerindeki ylkselislere destek
oldu. S&P 500 %1’i asan yikseligle giin icinde rekor tazelerken; Dow Jones
%1,68, Nasdaq %0,43 oraninda yukseldi. Risk istahindaki toparlanma ile
birlikte glvenli liman altin, Japon yeni ve bonolarin geri ¢ekildigini takip
ediyoruz. Son U¢ islem gininde VIX volatilite endeksi %20 civari geri
¢ekilirken, kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
%3.4 civarl yukselis kaydetti. Son dort ayin en disik seviyelerinden
toparlanan ABD 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan civarl yikseldi. Diger
taraftan Cumbhuriyetcilerin ¢ogunlukta oldugu ABD Senatosu beklendigi
gibi ABD Baskani Donald Trump’i, kendisine yénelik iki azil maddesinden
de akladi. Béylece hakkindaki azil sireci sona eren Trump bugline kadar
ABD Temsilciler Meclisi tarafindan baslatilan azil girisiminden kurtulan
Uglincl ABD Bagskani oldu. Virls vakalarindaki artis haberleri ve virlsin
ekonomiye etkileriyle ilgili endiseler soru isareti yaratmaya devam ederken,
son haberlere gére Cin’'de yeni tip koronavirlis salgini nedeniyle can kaybi
563 kisiye ylUkseldi. Koronavirise kargi tedavi gelistiriimeye calisilirken,
Dinya Saghk Orgiti (DSO) bunun ¢ok yakin bir tarihte
gergeklesmeyebilecegine gerektigine isaret etti. DSO’niin Acil Durum
Programi Bagkani Mike Ryan’in, koronavirus igin “kanitlanmis, etkili bir ilag
bulunmuyor” aciklamalari 6n planda.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 122,321
BIST-100 (US$) 20,469
Gunlik Degisim (TL) 0.2%
Gunlik Hacim (BIST-100) US$2,709 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$3,689 mn
Toplam Piyasa Degeri US$207.9 mir
Halka Agiklik Orani 26.2%
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi US$2,418 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.7% | 7.6%
21.7% [ 19.4%

En gok artan TL/hisse Degisim
SASA 9.46 15.2%
DGKLB 2.49 11.2%
CEMTS 9.17 6.9%
MPARK 18.84 6.0%
HURGZ 1.26 5.9%
En cok azalan TL/hisse Degisim
GSRAY 2.31 -3.3%
OZKGY 3.33 -3.2%
HALKB 7.21 -2.7%
TRKCM 3.97 -2.7%
ANACM 4.31 -2.0%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 494 108.2%
SASA 171 n.m.
ODAS 126  140.7%
ISFIN 119 94.3%
PETKM 109 -27.1%
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PiYASA YORUMU

Kiresel salgin endiselerinin hafiflemesi ile kiresel hisse senetlerinde yikseligler etkili.
DSO'niin salginin yayilma hizinin ‘asgari diizeyde ve yavas’ olmasini beklediklerine dair
aciklamalari ve Cin'in agikladigi likidite adimlari yukseliglere destek olurken, din ise virise
karsi bir ilacin gelistirildigi yonindeki haberlerle klresel hisse senetleri ralli yapti. ABD’de
aciklanan ADP istihdamdaki glicli artis ve Ocak ayl ISM hizmet endeksinin bes ayin zirvesine
yukselmesi de hisse senetlerindeki yikselislere destek oldu. S&P 500 %71’i asan yukseligle
glin iginde rekor tazelerken; Dow Jones %1,68, Nasdaq %0,43 oraninda yikseldi. Risk
istahindaki toparlanma ile birlikte gtivenli liman altin, Japon yeni ve bonolarin geri gekildigini
takip ediyoruz. Son Ug islem gininde VIX volatilite endeksi %20 civari geri ¢gekilirken, kiresel
risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %3.4 civar yikselis kaydetti. Son dort
ayin en dusik seviyelerinden toparlanan ABD 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan civarn ylkseldi.
Diger taraftan Cumbhuriyetgilerin ¢ogunlukta oldugu ABD Senatosu beklendigi gibi ABD
Baskani Donald Trump’i, kendisine yonelik iki azil maddesinden de akladi. Béylece hakkindaki
azil sireci sona eren Trump bugline kadar ABD Temsilciler Meclisi tarafindan baglatilan azil
girisiminden kurtulan Gg¢linci ABD Bagkani oldu. Virls vakalarindaki artis haberleri ve virlistin
ekonomiye etkileriyle ilgili endiseler soru isareti yaratmaya devam ederken, son haberlere gore
Cin’de yeni tip koronaviris salgini nedeniyle can kaybi 563 kisiye ylkseldi. Koronavirlise karsi
tedavi gelistirimeye galisilirken, Diinya Saghk Orgiitii (DSO) bunun ¢ok yakin bir tarihte
gerceklesmeyebilecegine gerektigine isaret etti. DSO’niin Acil Durum Programi Bagkani Mike
Ryan’in, koronavirUs igin “kanitlanmisg, etkili bir ilag bulunmuyor” aciklamalari én planda.

Bu sabah:

- Koronavirls tedavisine yonelik umutlar piyasalari desteklerken bu sabah Cin’den gelen
aciklamalar da bu gériinime destek oluyor.

- Cin ABD’den ithal edilen 75 milyar dolar degerindeki bazi drlnlere uygulanan ilave tarifeleri
14 Subat itibariyla yar yariya dusirecegini agikladi

- Asya piyasalarinda yukseligler etkili
- Japonya ve Cin %2 civari artida
- Risk istahi gu¢li. Glvenli liman Japon yeni, altin ve bonolar ekside

- Petrol %1.7 civar artida. OPEC ve birlikte hareket eden Ulkelerin daha fazla tGretim kesintisi
yapacaklari beklentisi ylkselise destek oluyor.

- Avrupa ve ABD vadelileri artida
- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.6 civari artida
- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi hafif ekside

- USD/TL’de 5,98 civarinda yatay egdilim devam ediyor (gegen hafta 5.93/5.98 araliginda islem
gorda)

BIST-100 endeksinde zirve agsma ataklari surecek... Ocak ayinin son boélimlerinde 124,500
bdlgesinde test edilen TL zirvenin adindan baglayan dizeltme egiliminin 118,000 destegi
Uzerinde karsilandigini ve piyasanin yukari yonde sert bir yikselis sergiledigini goriyoruz.
Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, ana destek 118,000 seviyesinin dnemini ispatladigini
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sOyleyebiliriz.. Daha kisa vadeli bir destek olarak da eski zirvenin bulundugu 121,500
seviyesinin 6ne c¢ikabilecegine inaniyor ve bu seviye Uzerinde piyasanin kisa vadeli guglu
momentumunu slrdirebilecedine inaniyoruz. Yukari yondeki hedef direng seviyelerine
baktigimizda ise, ana direng olarak 124,500 bdlgesindeki TL zirve dikkatimizi cekiyor.
Uzerinde ise 128,000 seviyesini bir sonraki hedef olarak aliyoruz. (Teknik Biilten)

Bugin Cumhurbagkani Erdogan 11:00’de AK Partili milletvekilleriyle bir araya gelecek
ardindan 15:00’te kabine toplantisina baskanlik edecek. TCMB 14:30’da haftalik para-banka
ve menkul kiymet istatistiklerini yayinlayacak. Viyana'da toplanan OPEC+ (lkelerinin
goérasmeleri, koronaviris salginina karsi nasil bir politika izlenecedi konusunda mutabakat
saglanamadidi i¢in bugiin devam edecek. Rusya Uretim kismaya daha uzun sire devam
edilmesinden yanayken, Suudi Arabistan daha derin kesintiler yapilmasi gerektigi géristinde.

Klresel salgin endiseleri buyimede toparlanma beklentilerine ydnelik olarak soru isareti
yaratirken kiresel merkez bankalarinin genislemeci duruslarini koruyacagini bekliyoruz.
Ornegin Fed Bagkani Powell'in gegen haftaki aciklamalarinda ekonomik bilyiimede uzun bir
mesafe katedilmisken FOMC’nin %2 altindaki enflasyondan memnun olmadigina dair ifadeleri
6n plandaydi ve piyasada faiz indirimi beklentilerinin 6ne c¢ekildigini takip etik. Powell repo
operasyonlarinin Nisan ayina kadar devam ettirilecegini soylerken, ticaret politikasi
belirsizliginin devam ettigini ve koronavirls salgininin etkilerinin yakindan izlendigine vurgu
yapti. Bu dogrultuda Cuma gunu agiklanacak ve istihdam artisinda yavaslama / Gcretlerde
yatay egilimin etkili olmasi beklenen ABD tarim disi istihdam verisinin Fed’in son durusunu
destekleyecegini dislnlyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Otokar <OTKAR TI> 4C19 Finansal Sonuglari

Otokar 4C19’da 54 milyon TL net kar rakami agikladi. Bu piyasa tahmininin Uzerinde
gergeklesirken bizim tahminimizin ise altinda kaldi. 4C19’da net karda bizim tahminimizden
sapmanin ana nedeni VAFOK marjinin beklentimizin altinda kalmasi oldu. Otokar 4C19'da
553 milyon TL satis rakamina ulasti. Bu genel itibariyle beklentilere paraleldi. Sirketin 4C19'da
zirhh arag gelirleri 291 milyon TL olurken bizim tahminimiz 310 milyon TL olmasi yonindeydi.
Ticari arag satis gelirleri ise 181 milyon TL olurken bizim tahminimiz 170 milyon TL idi. 4C19
rakamiyla beraber Otokar yili 2,4 milyar TL satis rakamiyla kapattl. 4C19°’da 57 milyon TL
olarak gergeklesen VAFOK bizim (74 milyon TL) ve piyasainin (66 milyon TL) beklentilerinin
altinda kaldi. Béylece VAFOK marji %10,4 oldu. Burada &zellikle bizim tahminimizden
sapmanin Uridin miksinin bekledigimizden daha fazla sekilde dusik karh triinlere kaymasindan
kaynaklandi§i anlasiliyor. 4C19’da yaratilan VAFOK rakamiyla beraber tahsilatlarda yasanan
gugcli seyir sayesinde net isletme sermayesindeki yaklasik 450 milyon TL’lik disusle beraber
net borcun 3C19’'daki seviyesi olan 913 milyon TL'den 579 milyon TL’ye geriledigi gorultyor.
Boylece Netborg/VAFOK rakami da 1,3x olurken 3C19'daki 1,5 ve 4C18'deki 2,4 olan
seviyelerine gore ciddi bir gerileme yasadidini gériyoruz.

Beklentilerin altinda kalan VAFOK rakami piyasada kisa vadeli olarak hissed baski
olusturabilir fakat 6zellikleborgluluk oranlarinda da agikg¢a goruldigu Uzere sirketin guglu nakit
yaratiminin devam etmesi sayesinde olasi bir baskinin kisa vadeli olmasini bekliyoruz ve bir
alim firsati yaratabilecegini distnlUyoruz. Uzun vadeli olarak hisseyle ilgili olumlu gérisimzi
koruyoruz ve 6nerimizi 210.6 TL hedef fiyatla AL olarak devam ettiriyoruz.
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Yapi Kredi <YKBNK TI> Unicredit hisse satisi

Bloomberg'in kaynaklara dayandirdidi haberine gore Yapi Kredi'ta Unicredit %12 hissesinin
satisini hizlandiriimig talep toplama (HTT) yontemi ile gerceklestirdi. Satisin kurumsal yabanci
yatirmcilara 2.88 TL fiyattan yapildigi belirtiimektedir. Bu dinkl kapanis fiyatina gére %4
iskontoya isaret etmektedir. Satis sonrasi Unicredit'in yaklasik %20 hissesi kalmistir. Kalan
hisselerin satisi igin Uncredit, Ko¢ Holding'in yazili onayl olmaksizin satmama taahhidu
vermistir ve UniCredit tarafindan yapilacak YKB pay satislarinda Kog Holding'in 6n alim hakki
olacaktir.

Zorlu Enerji <ZOREN TI> Riuzgar santrallerinin satigi tamamlandi

Zorlu Eneriji, sermayesinin tamamina sahip oldugu Zorlu Riizgar Enerjisi Uretim A.S’nin Akfen
Yenilenebilir Enerji AS'nin %100 bagli ortakligi olan imbat Enerji A.S’ye satiginin 105 milyon
dolar bedel ile tamamlandigini agikladi. Hatirlatmak gerekirse Zorlu Riizgar Enerji Uretim
altinda 57MW kapasiteli Saritepe RES ve 23MW kapasiteli Demirciler RES bulunuyor ve bu
santraller YEKDEM mekanizmasindan yararlanmaya uygun santraller. Sirketin borglari
dusuldikten sonra geriye kalan 43 milyon dolarin  Zorlu Enerji'nin kisa vadeli borg
6demelerinde kullanmasi planlaniyor. Sirketin Eylil sonunda bulunan 2 milyar dolar net borg
pozisyonu bulunuyordu.

Pegasus Havayollari <PGSUS TI> Ugak kazasi

Pegasus Havayollari <PGSUS TI> 2193 sefer sayili izmir Adnan Menderes — istanbul Sabiha
Gokgen ugusu, inis sonrasi pistten gikarak kaza yapti. 3 kisinin yasamini kaybettigi kaza
sonrasi diin aksam tim uguslarin iptal edildigi Sabiha Gékcen’de, bu sabah itibariyle uguslar,
DHMIi verilerine goére normale déndi. Kazanin nedeni hakkinda heniiz resmi bir bilgi
paylagiimadigi igin herhangi bir yorum yapmaktan imtina ediyoruz. Ote yandan, Pegasus
hisseleri, kazanin ilerleyen dénemlerde sirkete maddi ve manevi zararlara yol acabilecegi
endiseleriyle baski altinda kalabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




