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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek olarak 118,000 bodlgesini
izliyoruz

Klresel salgin endiseleri soru isareti yaratmaya devam ediyor. Kiresel
salgin endiseleri riskli varliklarda kar satiglarini tetiklerken, gegen hafta
guvenli liman altin , Japon yeni ve bonolarda yukselislerin etkili oldugunu
takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi son dort ayin en diistik seviyelerine geri
¢ekilmis durumda. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi 17 Ocak zirvesinden bu yana %3 civari, MSCI gelismekte olan Ulke
hisse endeksi %7, MSCI Turkiye endeksi ise %5 civari geri ¢ekildi. Ayni
dénemde VIX volatilite endeksi %7 civari ylkselis kaydetti. Emtialardaki
zayiflama ve kiresel tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme hisse senetlerindeki
tepki denemelerine yonelik soru isareti yaratmaya devam ediyor. Virls
vakalarindaki artis haberleri ve virlisiin ekonomiye etkileriyle ilgili endiseler
soru isareti yaratmaya devam ederken, son haberlere gére Koronavirls
kaynakh o6limlerin sayisi 400’e yaklasti. Diger taraftan Tayland’da bir
hastaya uygulanan tedavinin olumlu yanit verdigine dair haberler var.

Son doénemde yasanan asagi yonli egilimin ardindan, Subat ayinin ilk
islem giiniinde BIST100 Endeksinin 6éniindeki ilk 6nemli destegin 118,000
bélgesi oldugunu distiniyoruz. 118,000 desteginin Gzerinde tutunabilen
bir piyasanin haftanin ilerleyen béliumlerinde tepki denemelerini
glclendirebilecedine inaniyoruz. Bu noktada, ilk 6énemli diren¢ olarak
120,000 puani izliyoruz ve bu seviyenin Gzerine gikilabilmesi halinde yukari
yondeki tepki ¢abalarinin ilk etapta eski zirve 121,500 puani hedeflemesini
bekliyoruz. Diger taraftan 118,000 bodlgesi altinda kalici bir hareket
olusmasi halinde ise, saticili seyrin derinleserek ilk etapta 117,000
sonrasinda da 116,000 puani hedeflemesi beklenebilir.
Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

= Akbank <AKBNK TI>'In 4C19 Finansal Sonuglari

s TSKB <TSKB TI> 4C19 finansal sonuglarini buglin agiklayacak

Gunluk Takvim

= 04:45 Cin - Caixin PMI imalat (beklenti: 51.0 énceki: 51.5)

= 10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.10 dnceki: %0.74)

= 10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %11.90 6nceki: %11.84)

= 10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %9.65 6nceki: %9.81)

= 10:00 TR - UFE yillik (beklenti: %8.05 énceki: %7.36)

= 12:00 Euro Bélgesi - PMI imalat - revize (beklenti: 47.8 énceki: 47.8)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

119,140
19,948
-0.6%
US$2,438 mn
US$3,101 mn

US$201.9 mir
26.2%
US$2,336 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-2.5% / 4.1%
21.0% / 14.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
TRKCM 4.03 19.9%
SISE 5.56 12.1%
OZKGY 3.50 9.7%
ENKAI 7.05 5.9%
ODAS 2.12 4.4%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

AFYON 7.04 -5.0%
TTKOM 7.75 -3.6%
KCHOL 19.54 -3.0%
TOASO 26.40 -2.5%
GOODY 4.75 -2.5%
Hacim US$mn Degisim
SISE 504 n.m.
THYAO 236 -31.1%
SODA 216 n.m.
TRKCM 119 n.m.
ASELS 89 10.1%
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PiYASA YORUMU

Klresel salgin endiseleri soru isareti yaratmaya devam ediyor. Kiresel salgin endiseleri riskli
varliklarda kar satislarini tetiklerken, gecen hafta giivenli liman altin , Japon yeni ve bonolarda
yukseliglerin etkili oldugunu takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi son doért ayin en dusuk
seviyelerine geri ¢ekilmis durumda. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi 17 Ocak zirvesinden bu yana %3 civari, MSCI gelismekte olan ulke hisse endeksi %7,
MSCI Turkiye endeksi ise %5 civari geri ¢ekildi. Ayni dénemde VIX volatilite endeksi %7 civari
yukselis kaydetti. Emtialardaki zayiflama ve kiresel tahvil faizlerindeki geri ¢cekilme hisse
senetlerindeki tepki denemelerine yonelik soru isareti yaratmaya devam ediyor. Virls
vakalarindaki artis haberleri ve viristin ekonomiye etkileriyle ilgili endiseler soru isareti
yaratmaya devam ederken, son haberlere gére Koronavirlis kaynakh dlimlerin sayisi 400’e
yaklasti. Diger taraftan Tayland’da bir hastaya uygulanan tedavinin olumlu yanit verdigine dair
haberler var.

Bu sabah:

- Cin hiklmeti, seyahat yasaklari ve acilisi ertelenen karari alinan igletmeler sonrasi
ekonomiyi desteklemek ve panigi azaltmak adina faiz oranlarinin indirilmesini de igeren bir dizi
o6nlem aldi

- Cin Merkez Bankasi, 7 gunlik ters repo islemleriyle %2,4 faizle 900 milyar yuan (129 milyar
dolar) fonlama sagladi. Banka ayrica 14 gin vadeli s6zlesmelerle piyasaya %2,55 faizle 300
milyar yuan enjekte etti. Toplam gtinlik enjeksiyon 2004’ten bu yana en ylksek seviyeye isaret
ediyor.

- Yuan offshore islemlerde deger kaybederken, dolar/yuan kuru bir ayin en yiksek seviyesini
gérdu.

- Asya piyasalari ekside

- Yeni yil tatili nedeniyle 23 Ocak’tan bu yana kapali olan Cin piyasalari bugin isleme agilirken,
Ulkede hisse senedi endeksleri 2015’ten bu yana en sert dususleri yasiyor. Cin %7 civari
ekside iglem goérlyor.

- Japonya %1 civari ekside

- Guvenli liman Japon yeni, altin ve bonolar ekside

- ABD 10 yilhk tahvil faizi 2 baz puan civari artida

- Petrol %0.7 civar ekside

- Avrupa ve ABD vadelilerinde tepki yukselisleri etkili

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.7 civari artida

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara yatay

- USD/TL 5,98 civarinda islem gdruyor (gecen hafta 5.93/5.98 aralijinda islem goérdu)

BIST-100 endeksinde ilk énemli destek olarak 118,000 bdlgesini izliyoruz... Son dénemde
yasanan asagi yonlu egilimin ardindan, Subat ayinin ilk islem gitintinde BIST100 Endeksinin
onlindeki ilk dnemli destedin 118,000 bdlgesi oldugunu dustniyoruz. 118,000 desteginin
Uzerinde tutunabilen bir piyasanin haftanin ilerleyen bdlimlerinde tepki denemelerini
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guglendirebilecegine inaniyoruz. Bu noktada, ilk 6nemli direng olarak 120,000 puani izliyoruz
ve bu seviyenin Uzerine ¢ikilabilmesi halinde yukari ydndeki tepki gabalarinin ilk etapta eski
zirve 121,500 puani hedeflemesini bekliyoruz. Diger taraftan 118,000 bolgesi altinda kalici bir
hareket olusmasi halinde ise, saticili seyrin derinleserek ilk etapta 117,000 sonrasinda da
116,000 puani hedeflemesi beklenebilir. . (Teknik Bilten)

Klresel salgin endiseleri bluyimede toparlanma beklentilerine ydnelik olarak soru isareti
yaratirken klresel merkez bankalarinin genislemeci duruglarini koruyacagini bekliyoruz.
Ornegin Fed Bagkani Powell'in gegen haftaki agiklamalarinda ekonomik biiyiimede uzun bir
mesafe katedilmisken FOMC’nin %2 altindaki enflasyondan memnun olmadigina dair ifadeleri
on plandaydi ve piyasada faiz indirimi beklentilerinin 6ne ¢ekildigini takip etik. Powell repo
operasyonlarinin Nisan ayina kadar devam ettirilecegini sdylerken, ticaret politikasi
belirsizliginin devam ettigini ve koronavirls salgininin etkilerinin yakindan izlendigine vurgu

yaptl.

Bu hafta yurticinde enflasyon verisi ve Hazine ihaleleri, yurtdisinda revize Ocak ayi PMI
verileri, ABD’de ISM imalat ve tarim disi istihdam, Cin’de Caixin PMI ve ticaret verileri takip
edilecek. Bu hafta agiklanacak makro verilerde ISM imalat ve tarim digi istihdam verileri 6nemli
olabilir. Aralik ayindaki sirpriz disls sonrasi toparlanma beklenen ISM imalat ve istihdam
artisinda yavaslama / Ucretlerde yatay egilimin etkili olmasi beklenen tarim digi istihdam
verisinin Fed’in son durusunu destekleyecegini dislnuyoruz.

Bugin yurticinde Ocak ayi enflasyon verisi, Hazine ihaleleri takip edilecek Hazine ve Maliye
Bakanligi 5 Yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir %1,18 reel kupon ddemeli devlet tahvilinin
ilk ihracini gergeklestiriyor. Diger taraftan Cumhurbaskani Erdodan, Ukrayna’ya gunubirlik
ziyaret gergeklestiriyor. ABD’de ise Demokrat Parti, buglin lowa eyaletinde 2020 baskanlik
secimleri icin 6n secime gidecek. lowa‘da kayith Demokrat se¢cmenler, kasimda yapilacak
Baskanlik segiminde, Cumhuriyet¢ci Baskan Donald Trump’in karsisina kimin c¢ikacagi
konusunda tercihini ortaya koyacak.

Bugiin TUIK Ocak ay! enflasyon verisini saat 10:00'da aciklayacak: Piyasa beklentisi aylk
Tlketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak'ta gida énciliigiinde aylik %1.1 artis géstermesi,
yilhk enflasyonun ise %11.90 ile yatay seyretmesi bekleniyor. (Aralik: %11.84) Hatirlanacagi
tzere yillik enflasyon Ekim'de %8.55 ile Aralik 2016'dan beri en dusuk seviyeye geriledikten
sonra baz etkisinin terse donmesiyle yilin son aylarinda tekrar ¢ift haneye gelmisti. TL'deki
deger kaybinin etkisiyle enflasyonda da yikselis trendi yasanmis ve Ekim 2018'de yillik
enflasyon %25.24 ile son 15 yilin rekor seviyesini gérmustu. Yillik enflasyon bu tarihten
itibaren dusus egilimine girmisti. Gegen hafta TCMB enflasyon tahminlerinde degisiklige
gitmedigini takip ettik. (TCMB’nin 2020 sonu enflasyon tahmini %8.2 seviyesinde bulunuyor)
TCMB, enflasyonda dususin gelecek geyrekten itibaren baglayacagdini ve kademeli bir sekilde
yilin ikinci yarisinda tek haneye inecegini 6ngériiyor. TCMB Baskani Murat Uysal, gecen yil
1,200 baz puanlik 6nden yUklemeli faiz indirimi gerceklestirdiklerini, bundan sonraki adimlarin
"6lgulld” olabilecegini, enflasyonda ise tek haneli seviyelerin yil ortasindan itibaren goérilecegini
belirtiyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Akbank <AKBNK TI>’Iin 4C19 Finansal Sonuglari

Akbank’in net kari 4C19°'da 1,330 milyon TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 1,266
milyon TL ve piyasa beklentisi 1,288 milyon TL). Net kar son c¢eyrekte geyreklik %5 disus
gosterirken, yillik %27 artis kaydetti. 4C19 6zkaynak karihdi %10 seviyesinde gerceklesti
(2019: %11). Akbank’'in 4C19 net kari piyasa beklentisinin hafif Gzerinde gergeklesti. Fakat
gucld marj ve komisyon gelisimine ragmen aktif kalitesinde beklentilerin tGzerinde kétllesme
sebebi ile sonuglari hisse igin noétr olarak degerlendiriyoruz. Akbank igin TUT tavsiyemizi
koruyoruz ve 12 aylik hedef fiyatimizi 9.63TL/pay olarak glincelliyoruz (6nceki hedef fiyat
9.96TL). Hedef fiyatimiz %17 getiri potansiyeline isaret etmektedir. Akbank gtincel 2020
tahminlerimize gére 0.7x F/DD ve 5.6x F/K oranlari ile islem goérmektedir.

TSKB <TSKB TI> 4C19 finansal sonuglarini bugiin agiklayacak

TSKB <TSKB TI> 4C19 finansal sonuglarini bugiin agiklayacak (YKY: 165 milyon TL; Piyasa
beklentisi: 171 milyon TL). Swaplardan arindiriimis net faiz marjinda geyreklik olarak sabit bir
seyir 6ngoérlyoruz. Karsiliklarda geyreksel olarak énemli bir artis bekliyoruz. Bunun en temel
sebebi takipteki krediler oraninda geyreklik 50 baz puan artis beklentimiz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




