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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 121,500

Kiresel salgin endiseleri soru isareti yaratmaya devam ediyor. Salgin Sermaye Piyasasi
endiseleri rekor test eden hisse senetlerinde kar satislarini tetiklerken, Ei:ligg g;;) 153;‘;?
glvenli liman Japon yeni ve bonolarda yukselislerin etkili oldugunu takip Giinliik Degisim (TL) 0.3%
ediyoruz. Yeni rekor seviyeleri test eden kiresel risk barometresi olarak Ginlik Hacim (BIST-100) US$2,067 mn
da izlenen S&P 500 endeksi ve teknoloji endeksi Nasdaq asir alim Gtinlik Hacm (BIST-TUN) 543,269 mn
bdlgesinde, kredi spreadleri ise tarihi dislk seviyelere geri c¢ekilmis Toplam Piyasa Degeri US$210.0 mir
durumda. Son haberlere gore Cin’de koronavirls salgininda 6l sayisi 80’e Halka Agikli Orani 26.0%
. . 3 Aylk Glnlik Islem Hacmi US$2,222 mn
cikarken vaka sayisi da 2.744’e yilkseldi. Salginin hizlanmasi sonucu
Cin’de yeni yil tatili 2 Subat’a kadar uzatildi. VirGsin yumurtlama dénemi BIST-100 Getirisi (TL)
iki hafta strdiglu dusindldiginde heniiz semptom gostermemis ancak ;25&3/""1/2;;{('"‘ 2107-05/:/"//2;-322
viris kapmis birgok kisi olmasindan ve salginin hizlanmasindan endise
ediliyor. Cinli yetkililer milyonlarca kigsiye seyahat yasagdi getiriimesine En gok artan TL/hisse Degisim
ragmen virls salginin kontrol altina alinamadigini agikladi. Daha 6nce Eg:éz 65222 1:;:
virisin goruldigu Japonya, Hong Kong, Tayland ve Gliney Kore’de vaka NETAS 1513 5.1%
sayisi artarken Kanada Cumartesi gunu ilk kez koronaviris vakasi YATAS 9.00  4.2%
gérildiguni agikladi. Ug vaka daha agiklayan ABD’de ise hastalarin son poroL 208 40%
dénemde salginin merkezi olan Wuhan’da bulundugu belirlendi. Riskli En gok azalan TL/hisse Degisim
varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde kar satiglarinin kisa vadeli bir ;;T_: :ig 2222
diizeltmeye donlstp donlismeyecegdi 6nemini koruyorken, bu hafta salgin MPARK 17.62 2.2%
haberleri ile birlikte 29 ocak FOMC toplantisi fiyatlamalar {izerinde etkili ;E;';"—K 1‘1":1 2122
olabilecek 6nemli konu basliklari arasinda 6ne ¢ikiyor. Son dénemde
ABD’de acgiklanan bir ¢gok makro verinin daha olumlu gérinime isaret Hacim US$mn Degisim
ettigini ve Fed’'den daha da fazla giivercince siirprizler beklemenin gok THYAO 339 7.8%
PETKM 136 56.2%
makul olmayabilecegini diisiniyoruz. KRDMD 136 56.7%
GARAN 112 -1.5%
Biiltenimizden Basliklar AALKE 3 c17.8%
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= - Cin, Tayvan, Hindistan piyasalari tatil nedeni ile kapali

= 10:00 TR - Reel Sektér Guven Endeksi (6nceki: 108.7)

m 10:00 TR - KKO (6nceki: %77.0)

= 14:30 Hazine 2 yillik tahvil ihalesi duzenliyor

= 18:00 ABD - Yeni Konut Satiglari (beklenti: %+1.5 dnceki: %+.1.3)
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PiYASA YORUMU

Kiresel salgin endiseleri soru isareti yaratmaya devam ediyor. Salgin endiseleri rekor test
eden hisse senetlerinde kar satislarini tetiklerken, gtvenli liman Japon yeni ve bonolarda
yukselislerin etkili oldugunu takip ediyoruz. Yeni rekor seviyeleri test eden kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi ve teknoloji endeksi Nasdaq asiri alim
bdlgesinde, kredi spreadleri ise tarihi diisik seviyelere geri ¢ekilmis durumda. Son haberlere
go6re Cin’de koronavirlis salgininda 6lu sayisi 80’e gikarken vaka sayisi da 2.744’e yikseldi.
Salginin hizlanmasi sonucu Cin’de yeni yil tatili 2 Subat’a kadar uzatildi. Virisin yumurtlama
dénemi iki hafta sirdigi distntldiginde henliz semptom goéstermemis ancak virlis kapmis
bircok kisi olmasindan ve salginin hizlanmasindan endise ediliyor. Cinli yetkililer milyonlarca
kisiye seyahat yasagi getiriimesine ragmen virls salginin kontrol altina alinamadigini agikladi.
Daha 6nce virlisiin gorildigi Japonya, Hong Kong, Tayland ve Giliney Kore’de vaka sayisi
artarken Kanada Cumartesi giinii ilk kez koronaviriis vakasi gérildigini agikladi. Ug vaka
daha agiklayan ABD’de ise hastalarin son dénemde salginin merkezi olan Wuhan'da
bulundugu belirlendi. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde kar satiglarinin kisa
vadeli bir diizeltmeye donlstp dénismeyecegi 6nemini koruyorken, bu hafta salgin haberleri
ile birlikte 29 ocak FOMC toplantisi fiyatlamalar UGzerinde etkili olabilecek 6nemli konu
basliklari arasinda 6ne ¢ikiyor. Son dénemde ABD’de agiklanan bir gok makro verinin daha
olumlu gérinume isaret ettigini ve Fed’den daha da fazla guivercince surprizler beklemenin
¢ok makul olmayabilecegini dlisunlyoruz.

Bu sabah:

- Kiresel salgin endiseleri ile birlikte riskten kagis fiyatlamasi etkili

- Acik olan Asya hisse senetlerinde satis baskisi efkili

- Japonya %2 civari ekside.

- Cin yeni yil tatili nedeni ile bu hafta kapali olacak.

- Guvenli liman Japon yeni, altin ve bonolarda yukseligler etkili

- ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan ekside

- Satis baskisi altinda kalan petrol %2’nin Gzerinde diisus kaydediyor
- Avrupa ve ABD vadelilerinde satis baskisi etkili

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %1 civari ekside

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari Meksika pezosu, Tayland bahti ve Giney Afrika Randi
onculugunde dolara karsi deger kaybediyor.

- USD/TL 5,94 civarinda islem gdruyor (gecen hafta 5.86/5.91 araliginda islem goérdi)

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 121,500 ... Global Piyasalarda risk algisinda yasanan
artis, icerde BIST'i de olumuz etkileyebilir... Son dénemde 124,500 bdlgesinde ulasilan TL
bazindaki yeni zirvenin ardindan, daha ¢ok yatay bir karakterde kar satiglarinin yasandigi
piyasada, bu haftaya baktigimizda, global risk algisindaki artisin olumsuz etkilerinin
hissedilebilecedini sdyleyebiliriz. Bu paralelde, ilk énemli destek olarak eski TL zirvenin
bulundugu 121,500 puani izliyoruz .Daha asagida kisa déneme yonelik ana destek bolgesi
olarak ise 120,500 bélgesinin 6nemini korudugunu sdyleyebiliriz. Ayni zamanda kisa doneme
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yonelik uzun pozisyonlar igin bir stop-loss seviyesi olarak da izlenebilecegdini diisindigimuz
120,500 bdlgesinin altina gelinmesinin, son dénemde piyasada yasanan yuUkselis hareketinin
ardindan, asag yonlu ilk ciddi dizeltme sinyali olarak da degerlendirilebilecegini sdyleyebiliriz.
(Teknik Bdlten)

Bu hafta yurticinde TCMB’nin Persembe gini agiklayacagdi enflasyon tahminleri 6n planda
olacak. Aralik ayinda 75 baz puan 6l¢uli faiz indirimine giden TCMB enflasyondaki seyrin
Ekim Enflasyon Raporu’ndaki yil sonu tahmini olan %8,2 ile "blyuk 6lgide uyumlu oldugu" nu
ifade etmisti. Gegen haftaki agiklamalarinda ise TCMB Baskani Uysal, 6nimizdeki dénemde
Olcllu faiz indirimlerine isaret ederken, enflasyonda ise tek haneli seviyelerin yil ortasindan
itibaren goérllecegine vurgu yapti.

Yurtdisinda ise Fed FOMC toplantisi basta olmak Ulzere, ABD’de konut verileri, dayanikli
tiiketim mal siparisleri , 4. Ceyrek biiyiime, cekirdek PCE verileri, ingiltere Merkez Bankasi
faiz karari (degisiklik beklenmiyor), Euro bdlgesinde IFO anketi ve blylime ve enflasyon
verileri takip edilecek. Fed toplantisinda piyasada herhangi bir politika degisikligi beklentisi
yok. Fed vadeli kontratlara gére Ocak ayinda faizleri sabit tutma olasihgi %90 civarinda
fiyatlaniyor Hatirlanacagi Gzere 2019 yilinda politika faizinde 75 baz puan faiz indirimine giden
Fed, ekonomik gorinimin somut bir sekilde degismemesi durumunda faiz indirimlerini
durdurma sinyali verirken, enflasyonun da zayif kaldi§i slrece faiz artirrmina gidilmeyecegine
isaret etmisti. Kisacasi Fed faiz adimlarina yonelik olarak esigi ylkseltmisti. Fed Baskani
Powell'in basin toplantisinda bu durusunu korumasi bekleniyor. Ancak son agiklanan ve
iyilesmeye isaret eden makro veriler ardindan Fed’den daha da fazla glivercince slrprizler
beklemenin ¢ok makul olmayabilecegini dislindyoruz.

Blyuk resimde klresel blylme bazi risklere ragmen dip goérinimu gizerken, 2020 yilinda
biyimenin toparlanmasini bekliyoruz. Ornegin son agiklanan kiresel imalat PMI verilerinde
genel olarak biyimede toparlanma olduguna dair sinyaller var. Ozellikle, yeni sipariglerdeki
dip gérunimu éne cikiyor ve hem ticaret endiselerinin hem de Brexit belirsizliklerinin azalmasi
ile birlikte, bliyime ve enflasyonda konjonkturel bir canlanma yasanmanin olasi oldugunu
distnlUyoruz. Ticaret endiseleri azalirken, klresel merkez bankalarinin genislemeci
duruslarini koruyacagini, kisa vadede 6nemli politika adimlari atmalarini beklemiyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Sigortacilik Genel Mudirliigi <AKBNK TI> idari para cezasi

Hazine ve Maliye Bakanligi Sigortacilik Genel Mudurligl Akbank’a 94,7 milyon TL idari para
cezasl uygulanmasina ve sigorta aracihdi faaliyetinin 15 guin sire ile 30 Ocak 2020 ile 13
Subat 2020 tarihleri arasinda gegici olarak durdurulmasina karar vermistir. Ceza bankanin
Aksigorta <AKGRT TI> ve Avivasa <AVISA TI> ile yaptidi islemler ile alakali olarak verilmistir.
Banka bu ceza igin %25 pesin édeme indiriminden yararlanacaktir. indirimli tutar 71 milyon
TL’ye denk gelmektedir. Bu tutar banka igin 2020 tahmini net kar beklentimizin yaklasik
%7’idir. Tutarin net kar beklentimiz icindeki payinin kigukligu nedeni ile haberi nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Sigortacilik Genel Midirligi <YKBNK TI> idari para cezasi

Hazine ve Maliye Bakanligi Sigortacilik Genel Mudurligu Yapi Kredi'ye 187 milyon TL idari
para cezasl uygulanmasina karar vermistir. Banka bu ceza i¢in %25 pesin 6deme indiriminden
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yararlanacaktir. indirimli tutar 140 milyon TL'ye denk gelmektedir. Bu tutar banka igin
Bloomberg'deki piyasa 2020 tahmini net kar beklentisinin yaklasik %2.5'ine denk gelmektedir.

TAV Havalimanlan Holding <TAVHL TI>

Antalya Havalimanr'nin kapasite artirirmina yonelik ilave yatirimlarin yapimi ile i¢/dis hatlar,
genel havacilik, CIP Terminalleri ve mitemmimlerinin igletme haklarinin kiraya verilmesi
ihalesi iptal edildi. Ihalenin 31 Ocak'ta yapilmasi planlaniyordu. Gelismeyi, havalimaninin
Fraport ile birlikte mevcut isletmecisi TAV agisindan nétr olarak karsiliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve g¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucuncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




