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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 120,500 lizerinde y6n yukari

Kiresel hisse senetlerinde ylkselis egilimi korunuyor. Ortadogu’daki
jeopolitik tansiyonun azalmasi ve ABD Cin ticaret anlasmasinin
imzalanmasi ile birlikte kiiresel piyasalarda iyimser gériinim devam ediyor.
Gecen hafta Cin ve ABD'den gelen gugcli makro veriler kiresel gérinimun
iyilesmekte olduguna dair beklentilere destek oldu. Avrupa ve ABD
endekslerinde yeni rekor seviyeler test edildi. Kuresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi yeni rekor seviyede kapanis yaparken,
ulasim ve kulcgik olgekli hisselerdeki yikseligler ralliye oncilik etti. Sert
yukseligin 6ne ¢iktigi kiguik 6lgekli hisseler, Russell 2000, 2018 zirvelerini
test etti. Oniimiizdeki glinlerde sirket bilangolarina yénelik haber akisi (bu
hafta Netflix, IBM, UBS, Procter & Gamble ve Hyundai bilancolari
aciklanacak) ve 29 Ocak FOMC toplantisi fiyatlamalar Uzerinde etkili
olabilir. Bugun ABD piyasalari Martin Luther King guni nedeni ile kapali
olacak.

Yurticinde ABD ile iligkiler, jeopolitik gelismeler, TCMB'nin politika adimlari
piyasalar agisindan énemini koruyor. Gegen hafta TCMB’nin 75 baz puan
faiz indirimi ile negatif reel faiz bdlgesine gegcilirken (-0,6), TCMB
Ondmuzdeki dénemde Ol¢lll faiz indirimlerinin devam edecegine dair
sinyaller verdi. Agiklamalarda, enflasyondaki seyrin Ekim Enflasyon
Raporu’ndaki yil sonu tahmini olan %8,2 ile "blylk 6lgiide uyumlu oldugu”
ifade ediliyor. Dolayisiyla bu ay sonunda agiklanacak olan enflasyon
raporu ve beklentiler 6nemli olacak. Diger taraftan hafta sonu TCMB,
zorunlu Kkarsiliklara iliskin yeni bir ayarlama acikladi. TL zorunlu
karsiliklarin standart altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami orani
yuzde 30’dan yuzde 20’ye indirildi. TCMB bu hamleyle birlikte piyasaya 1,7
milyar dolar tutarinda altin cinsinden likidite verilmesi ve piyasadan 4,5
milyar TL likidite ¢gekilmesini 6ngodruyor.

Bultenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu
= Konut fiyatlart Kasim’da %7.2 artis kaydetti

= Merkez Bankasi altin oranlarinda

degisiklige qitti

rezerv opsiyon mekanizmasi

m Tofas <TOASO TI> PSA Turkiye Genel Mudiru birlesme sonrasi Tofas
fabrikasi i¢in yeni firsatlarin gindeme gelebilecegini belirtti
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

121,475
20,742

0.4%
US$1,796 mn
US$2,505 mn

US$217.8 mir
25.0%
US$2,078 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.4% [/ 9.4%
28.0% / 25.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
OZKGY 2.85 5.6%
YKBNK 2.96 4.6%
ISGYO 1.86 4.5%
TATGD 7.42 4.4%
YATAS 8.80 4.0%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

AFYON 6.73 -4.0%
ICBCT 5.24 -2.4%
PGSUS 73.80 -2.4%
GOZDE 5.17 -1.7%
CEMTS 8.16 -1.7%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 356 -37.8%
KRDMD 109 2.4%
PETKM 100 -32.1%
PGSUS 94 -14.6%
ISGYO 65 2.2%
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde yiikselis egilimi korunuyor. Ortadodu’daki jeopolitik tansiyonun
azalmasi ve ABD Cin ticaret anlasmasinin imzalanmasi ile birlikte kiiresel piyasalarda iyimser
gérunim devam ediyor. Gegen hafta Cin ve ABD'den gelen gugcli makro veriler kiresel
gorinimun iyilesmekte olduguna dair beklentilere destek oldu. Avrupa ve ABD endekslerinde
yeni rekor seviyeler test edildi. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
yeni rekor seviyede kapanis yaparken, ulasim ve kiguk Olgekli hisselerdeki yikselisler ralliye
onculik etti. Sert ylkselisin 6ne ¢iktigr kiigik 6lcekli hisseler, Russell 2000, 2018 zirvelerini
test etti. Oniimiizdeki glinlerde sirket bilangolarina yonelik haber akisi (bu hafta Netflix, IBM,
UBS, Procter & Gamble ve Hyundai bilangolari agiklanacak) ve 29 Ocak FOMC toplantisi
fiyatlamalar Gzerinde etkili olabilir. Bugiin ABD piyasalari Martin Luther King glinii nedeni ile
kapali olacak.

Yurtiginde ABD ile iligkiler, jeopolitik gelismeler, TCMB'nin politika adimlari piyasalar agisindan
6nemini koruyor. Gegen hafta TCMB’nin 75 baz puan faiz indirimi ile negatif reel faiz bélgesine
gegilirken (-0,6), TCMB 6nimuzdeki donemde ol¢ili faiz indirimlerinin devam edecegine dair
sinyaller verdi. Agiklamalarda, enflasyondaki seyrin Ekim Enflasyon Raporu’ndaki yil sonu
tahmini olan %8,2 ile "biyuk 6lglide uyumlu oldugu” ifade ediliyor. Dolayisiyla bu ay sonunda
aciklanacak olan enflasyon raporu ve beklentiler énemli olacak. Dider taraftan hafta sonu
TCMB, zorunlu karsiliklara iligkin yeni bir ayarlama agikladi. TL zorunlu karsiliklarin standart
altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami orani ylizde 30’dan yiizde 20’ye indirildi. TCMB
bu hamleyle birlikte piyasaya 1,7 milyar dolar tutarinda altin cinsinden likidite verilmesi ve
piyasadan 4,5 milyar TL likidite gekilmesini dngoériyor. TL zorunlu kargiliklarin kaynag yurt ici
yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin olan standart altin cinsinden tesis
edilebilmesi imkani azami orani da ylizde 10’dan ylUzde 15’e yukseltildi. TCMB bu hamleden
ise 0,3 milyar dolar tutarinda altin cinsinden likidite gekilmesi ve piyasaya 2 milyar TL likidite
verilmesini bekliyor

Bugun Berlin’deki Libya zirvesinin ardindan gelismeler izleniyor. Merkez Bankasi'nin
Olaganustu Genel Kurul Toplantisi 10:30°da yapilacak.

Bu sabah:

- Yedi haftalik yukselisin ardindan Asya hisse senetleri geneli artida

- Buguin ABD piyasalari Martin Luther King giini nedeni ile kapal.

- Japonya %0.4, Cin %0.5 civari artida

- Yukselise devam eden Offshore yuan Temmuz ayindan bu yana ki en yuksek seviyede.
- Altin %0.3 civari artida

- Petrol Libya ve Irak gelismeleriyle birlikte haftaya ylkseligle basladi (%+1)

- Avrupa ve ABD vadelileri yatay

- Gelismekte olan déviz kurlari dolara karsi yatay

- USD/TL 5,89 civarinda islem gdruyor (gecen hafta 5.84/5.91 aralijinda islem gérdu)

BIST-100 endeksinde 120,500 Uzerinde yon yukari....Kisa vadeli sert ylkselis hareketinin
surdigu piyasada, gegtigimiz hafta 122,500 ara hedef noktamizin test edildigini gézlemliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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Bu seviyenin olusturdugu yatay seyir kapsaminda ise 120,500 ara destegdi haftaya baslarken
onemli olacak. Bankacilik Sektér Endeksi'nin glcli seyri ile desteklenen yukari hareket, su
asamada devam potansiyelini koruyor. Bu kapsamda geri ¢cekilmelerde 120,500 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. 120,500 Uzerindeki hareketlerde devam
edecek ylkselis potansiyelinin ise piyasada 122,500 ara hedefini agsarak 125,000 seviyesini
hedeflemeyi slrdirecedini dislUniyoruz. Dolayisiyla 113,500 direncinin  asilmasiyla
onaylanan kisa vadeli yukari hareketi 120,500 seviyesi stop loss olmak Uzere henliz yukari
yonde izlemeyi sirdiriyoruz. (Teknik Bulten)

Blyuk resimde klresel blylme bazi risklere ragmen dip gérinimu gizerken, 2020 yilinda
biiyiimenin toparlanmasini bekliyoruz. Ornegin son agiklanan kiiresel imalat PMI verileri
karisik sinyaller Uretse de genel olarak biylimede toparlanma olduguna dair sinyaller var.
Ozellikle, yeni siparislerdeki dip gériinimi éne ¢ikiyor ve hem ticaret endiselerinin hem de
Brexit belirsizliklerinin azalmasi ile birlikte, bliyime ve enflasyonda konjonktirel bir canlanma
yasanmanin olasi oldugunu duislinlyoruz. Ticaret endiseleri azalirken, kiresel merkez
bankalarinin genislemeci duruslarini koruyacagini, kisa vadede o6nemli politika adimlari
atmalarini beklemiyoruz.

Bu hafta makro veri akisi hem yurtici hem de yurtdisinda oldukga sinirli. Bu hafta ECB
toplantisi, ABD’de konut verileri, Ocak ayina iliskin 6énci kiresel PMI endeksleri ve ABD’de
bilango haber akisi takip edilecek. Diinya Ekonomik Forumu 21-24 Ocak arasinda uzun vadeli
kiresel ekonomik gdriismeleri tartismak (izere isvigre'nin Davos kasabasinda toplaniyor.
Toplantiya ABD Baskani Donald Trump da katilacak. Turkiye’den ise Hazine ve Maliye Bakani
Berat Albayrak ile TCMB Bagkani Murat Uysal'in Davos zirvesine katilmasi bekleniyor. IMF’nin
zirve oncesi Davos’ta 20 Ocak’ta agiklayacagi Kiiresel Ekonomik Gériinim raporunda biyime
tahminleri takip edilecek.

ECB toplantisinda herhangi bir politika degisikligi beklentisi yok. Ancak ECB Baskani
Lagarde’in 2003 yilindan bu yana ilk kez ECB’nin stratejik degerlendirme raporunu agiklamasi
bekleniyor. ECB, Eylul ayinin ortalarinda kétilesen buyime ve enflasyon gérinimine kargi
genis bir gevseme paketi agiklamisti. (10bp'lik faiz indirimi, ayhk 20 milyar euro (agik uglu)
QE, ve yeni TLTRO programi sartlarinda degisiklikler gibi. (daha uzun vadeli ve daha dusuk
oranli)) Cekirdek enflasyonda dnemli ve surdurilebilir bir sekilde % 2'ye yukselis gorilene
kadar da para politikasinda degisiklige gidiimeyecegine isaret etmisti. Piyasadaki baz senaryo
2020 yilinda herhangi bir degisiklige gidilmeyecegdi yénunde sekilleniyor. Ancak olasi maliye
politikalarina yénelik adimlar bu gérinimin degismesine neden olabilir. Dolayisiyla ECB’den
gelecek aciklamalarda maliye politikalarina yonelik isaretler dnemli konular arasinda yer
almaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Konut fiyatlari Kasim’da %7.2 artis kaydetti

Konut fiyatlari Kasim ayinda yillik olarak %7.2 artis kaydetti (Ekim artisi: %6.7). Istanbul’da
konut fiyatlari ise sinirli olarak yilhk %1.3 artis kaydetti (Ekim: %-0.5). Yeni konutlar fiyat
endeksi ise Tirkiye'de %10.4 (Ekim: %9.6), istanbul'da ise %5.4 (Ekim: %3.2) artis kaydetti.
Kasim ayinda TUFE'nin %10.6 seviyesini gbz éniline aldi§imizda reel olarak konut fiyatlarinda
halen negatif seyir devam etmektedir fakat son aylarda TUFE’yle olan farkin kapanmasi
olumludur. Bu nedenle ac¢iklanan veriyi GYO’lar igin sinirl olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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Tiirkiye Konut Fiyatlan Yillik Degisim & TUFE istanbul Konut Fiyatlari Yillik Degisim & TUFE
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Kaynak: Merkez Bankasi Kaynak: Merkez Bankasi

Merkez Bankasi rezerv opsiyon mekanizmasi altin oranlarinda degisiklige gitti

Merkez Bankasi, rezerv opsiyon mekanizmasi kapsaminda, i) TL zorunlu kargiliklarin standart
altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oraninin %30’dan %20’ye indiriimesine ii) TL
zorunlu karsiliklarin kaynagi yurt ici yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin olan
standart altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oraninin %10'dan %15e
yukseltilmesine karar verdi.

2 degisikligin net etkisinin piyasaya 1,4 milyar ABD dolar tutarinda altin cinsinden likidite
verilmesi ve piyasadan 2,5 milyar Turk lirasi likidite ¢cekilmesi 6ngdrtulmektedir. Bankalar icin
noétr olarak degerlendiriyoruz.

Tofas <TOASO TI> PSA Tiirkiye Genel Mudiirii birlesme sonrasi Tofas fabrikasi i¢in yeni
firsatlarin giindeme gelebilecegini belirtti

PSA Tirkiye Genel Mdiri PSA-Fiat birlesmesi tamamlandiktan sonra Tofas’in Tirkiye’deki
fabrikasi icin teni firsatlarin ggndeme gelebilecegini belirtti. Bu gecen hafta yayinladigimiz
strateji raporumuzda konuyla ilgili gérislerimize tamamen paralel bir aciklama. Dolayisiyla
actklamalari Tofas hisseleri agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz. Kendisi ayrica
Turkiye’de otomotiv satislarinin bu sene yaklasik 600bin civari olmasini beklediklerini belirtti.
Bu yillik bazda %25 biiylimeye denk gelirken bizim %17 olan beklentimizin Gizerinde bir rakam.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve g¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucuncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




