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BIST-100 endeksinde 119,000 destegi Uizerinde yukari hareket devam
edebilir

ABD — Cin ticaret anlasmasina yonelik haber akisi 6n planda. Bugiln
imzalanmasi beklenen ABD-Cin birinci agsama ticaret anlasmasi 6éncesinde
Cin Urlnlerine getirilen tarifelerin Kasim’daki ABD bagkanlik secimlerine
kadar uygulanmaya devam edecedine dair haberler soru isareti yaratiyor.
Bloomberg’'de yer alan habere gére ABD’nin Cin’e yénelik milyarlarca dolar
degerindeki var olan tarifeleri ABD Baskanlik segimlerine dek kalacak ve
distrdlmesi Pekin’'in  birinci faz ticaret anlasmasi yikimliliklerine
uymasina bagli olacak. Habere goére iki tarafin Cargsamba glni birinci faz
anlasmanin imzalarinin atilmasinin ardindan 10 aydan daha yakin bir
surede, ABD siireci gdozden gegirecek ve 360 milyar dolar degerindeki Cin
uriininG etkileyen potansiyel ek tarife indirimlerini degerlendirecek.
Kuresel risk barometresi olarak da izlenen ve yeni rekor seviyeleri test
eden S&P 500 endeksinde, ABD-Cin ticaret anlagsmasina yonelik detaylar,
banka bilangolarina ydnelik haber akisi ve 29 Ocak FOMC toplantisi
fiyatlamalar Uzerinde etkili olabilir.

Yurticinde ABD ile iligkiler, jeopolitik gelismeler, faiz indirimleri ardindan
TL'nin gerileyen reel faizi ve TCMB'nin faiz indirimlerine ne sekilde devam
edecegi de piyasalar agisindan énemini koruyor. ABD-iran gerilimi basta
olmak uUzere Ortadogu’daki jeopolitik tansiyonun azalmasiyla kiresel
piyasalarda ve TL varliklarda gecen haftanin son ginlerinde baslayan
iyimser gérunum devam ediyor. BIST-100 endeksinde tarihi zirve test
edilirken, 10 yillik tahvil faizi gecen hafta basindan bu yana 100 baz puan
civari gerilemis durumda. Makro tarafta TCMB'nin 1200 baz puana ulasan
faiz indirimleri ardindan énimuzdeki dénemdeki faiz adimlari TL'de takip
edilen 6nemli konular olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda piyasa
beklentilerinin Gzerinde kalan Aralik ayi enflasyon verisi ardindan 16 Ocak
PPK toplantisinda TCMB’nin faiz indirimlerine devam edip
etmeyecegi/derecesi 6nemli olacak.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

Gunliik Takvim
= 16:30 ABD - UFE (beklenti: %+0.2 6nceki: %0.0)
= 16:30 ABD - Empire imalat Endeksi (beklenti: 4.0 énceki:3.5)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

121,423
20,646

1.0%
US$2,463 mn
US$3,517 mn

US$202.3 mir
26.7%
US$1,996 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.9% / 9.9%
29.2% / 31.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
HEKTS 10.37 8.5%
KORDS 14.20 6.6%
OTKAR 170.30 6.0%
GEREL 3.36 5.7%
ODAS 2.58 5.3%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

IEYHO 0.69 -4.2%
KARTN 420.00 -3.0%
BERA 3.69 -2.4%
THLAS 0.85 -2.3%
GUBRF 8.63 -2.2%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 427 1.0%
KRDMD 186 57.2%
PETKM 175  -32.5%
HALKB 125 0.5%
ASELS 112 21.8%
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PiYASA YORUMU

ABD - Cin ticaret anlasmasina yonelik haber akigl 6n planda. Buglin imzalanmasi beklenen
ABD-Cin birinci asama ticaret anlasmasi oncesinde Cin Urlnlerine getirilen tarifelerin
Kasim’daki ABD baskanlik secgimlerine kadar uygulanmaya devam edecegine dair haberler
soru isareti yaratiyor. Bloomberg'de yer alan habere gére ABD’nin Cin’e yonelik milyarlarca
dolar de@erindeki var olan tarifeleri ABD Baskanlik segimlerine dek kalacak ve dusirilmesi
Pekin’in birinci faz ticaret anlagsmasi yukdmlultklerine uymasina bagli olacak. Habere gére iki
tarafin Carsamba glini birinci faz anlasmanin imzalarinin atiimasinin ardindan 10 aydan daha
yakin bir stirede, ABD slireci gdzden gegirecek ve 360 milyar dolar degerindeki Cin Grinini
etkileyen potansiyel ek tarife indirimlerini dederlendirecek. Kuresel risk barometresi olarak da
izlenen ve yeni rekor seviyeleri test eden S&P 500 endeksinde, ABD-Cin ticaret anlagsmasina
yonelik detaylar, banka bilangolarina yonelik haber akisi ve 29 Ocak FOMC toplantisi
fiyatlamalar tzerinde etkili olabilir.

Yurticinde ABD ile iligkiler, jeopolitik gelismeler, faiz indirimleri ardindan TL'nin gerileyen reel
faizi ve TCMB'nin faiz indirimlerine ne sekilde devam edecegi de piyasalar agisindan énemini
koruyor. ABD-iran gerilimi basta olmak lizere Ortadogu’daki jeopolitik tansiyonun azalmasiyla
kiresel piyasalarda ve TL varliklarda gegen haftanin son ginlerinde baslayan iyimser
gorinim devam ediyor. BIST-100 endeksinde tarihi zirve test edilirken, 10 yillik tahvil faizi
gecen hafta basindan bu yana 100 baz puan civari gerilemis durumda. Makro tarafta
TCMB'nin 1200 baz puana ulasan faiz indirimleri ardindan énimizdeki dénemdeki faiz
adimlari TL'de takip edilen énemli konular olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda piyasa
beklentilerinin Uzerinde kalan Aralik ayi enflasyon verisi ardindan 16 Ocak PPK toplantisinda
TCMB’nin faiz indirimlerine devam edip etmeyecegi/derecesi dnemli olacak.

Persembe ginl aciklanacak TCMB faiz karar igcin medyan beklenti 50 baz puan indirim
yoninde. TCMB gegtigimiz yil toplam 1200 baz puan faiz indirimi gergeklestirmisti ve sonraki
adimlarinin daha sinirli olacagr mesajini vermisti. Gerceklesen enflasyona goére reel faiz ise
sadece %0,16 seviyesinde bulunuyor. Piyasa beklentilerinde gecen hafta 0-100 baz puan
arasindaki tahminler bu hafta 50-75 baz puan arasinda yogunlasiyor. Reuters'in 21 kurumun
katilimiyla yaptigi ankette 21 katilimcilarin 13'0 faiz indirimi beklerken 8'i faizlerin sabit
tutulacagini 6ngériyor. Beklentiler %10.75 ile %12 arahiginda bulunuyor. indirim bekleyen 13
katihmcidan biri 25 baz puan, dérdu 50 baz puan, biri 75 baz puan, altisi 100 baz puan, bir
katilimci ise 125 baz puan indirim éngdruyor.

Bugun Digigleri Bakani Mevlit Cavusoglu ve Milli Savunma Bakani Hulusi Akar, Ankara’da
konusacak. Milli Savunma Bakani Hulusi Akar, 10:00°da yillik basin dederlendirme toplantisi
diizenleyecek. TUIK, Aralik 2019 dénemine iligkin konut satis istatistiklerini 10:00'da
acliklayacak. Hazine ve Maliye Bakanlhgi Aralik 2019 merkezi yonetim bitce verilerini 11:00'de
aciklayacak

Bu sabah:

- Bugiin imzalanmasi beklenen ABD-Cin birinci agsama ticaret anlagsmasi dncesinde Asya
piyasalarinda satis baskisi etkili

- Japonya %0.6, Cin %0.7 civari ekside

- Guvenli liman Japon Yeni ve Altin artida
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- Petrol ekside

- Avrupa ve ABD vadelileri ekside

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.2 civari ekside

- Gelismekte olan déviz kurlari dolara karsi hafif ekside

- USD/TL 5,88 civarinda islem goriyor (diin 5.86/5.90 araliginda islem gordi)

BIST-100 endeksinde 119,000 destegi Uzerinde yukari hareketin devam edecegini
dustnUyoruz.... Piyasada gegtigimiz hafta 111,000 hedef destek noktasi lizerinde karsgilanan
geri ¢cekilmenin ardindan baslayan sert yiikselis hareketi devam ediyor. 119,000 ara hedef
noktasini asarak gucli seyrini banka hisseleri 6nderliginde yeni haftaya da tasiyan piyasada,
su asamada kisa vadeli ylkselis potansiyelinin korundugunu disindyoruz. Gin igerisinde TL
bazinda 121,531 tarihi zirvesini asma egilimini strdlrecek piyasada, 119,000 seviyesini geri
cekilmelerde ilk énemli destek noktasi olarak almayi surdlridyoruz.. 119,000 Uzerinde
karsilanacak geri gekilmelerde devam edecek yukselis hareketi ise tarihi zirvesinin asiimasiyla
birlikte 122,500 ve 125,000 direnclerini hedefleyecektir. Bu kapsamda 113,500 direncinin
asllmasiyla onaylanan yukari hareketi 119,000 seviyesi stop loss olmak lzere heniz yukari
yonde izlemeyi slrdiruyoruz... (Teknik Bulten)

Blyuk resimde klresel blylme bazi risklere ragmen dip gérinimi gizerken, 2020 yilinda
blyimenin toparlanmasini bekliyoruz. Ornedin son aciklanan kiiresel imalat PMI verileri
karisik sinyaller Gretse de genel olarak bliylimede toparlanma olduguna dair sinyaller var.
Ozellikle, yeni siparislerdeki dip gériniimii déne ¢ikiyor ve hem ticaret endiselerinin hem de
Brexit belirsizliklerinin azalmasi ile birlikte, bliyiime ve enflasyonda konjonktirel bir canlanma
yasanmanin olasi oldugunu disunlUyoruz. Ticaret endiseleri azalirken, kiresel merkez
bankalarinin genislemeci duruslarini koruyacagini, kisa vadede o6nemli politika adimlar
atmalarini beklemiyoruz.

Bugtin ABD’de UFE verisi agiklaniyor. Ayrica ABD banka bilangolarina yonelik haber akisi da
fiyatlamalar Uzerinde etkili olabilir. Haftanin geri kalaninda ise TCMB faiz karari, ABD’de
perakende satiglar, Michigan tiketici gliven endeksi, Cin’de dérdinci ¢eyrek buyime verileri
takip edilecek. Persembe gunu agiklanacak TCMB faiz karari igcin medyan beklenti 50 baz
puan indirim ydéniinde. TCMB gectigimiz yil toplam 1200 baz puan faiz indirimi gergeklestirmisti
ve sonraki adimlarinin daha sinirli olacagi mesajini vermisti. Gerceklesen enflasyona goére
reel faiz ise sadece %0,16 seviyesinde bulunuyor. Piyasa beklentilerinde gegen hafta 0-100
baz puan arasindaki tahminler bu hafta 50-75 baz puan arasinda yogunlagiyor. Reuters'in 21
kurumun katihmiyla yaptigi ankette 21 katihmcilarin 13'a faiz indirimi beklerken 8'i faizlerin
sabit tutulacagini éngériyor. Beklentiler %10.75 ile %12 araliginda bulunuyor. indirim
bekleyen 13 katilimcidan biri 25 baz puan, dérdi 50 baz puan, biri 75 baz puan, altisi 100 baz
puan, bir katilimci ise 125 baz puan indirim éngoérayor.

Hatirlanacagi Uzere 30 Ekim’de Fed 2019 yilinin Gglinct faiz indirimini gerceklestirirken,
ekonomik gérinimin somut bir sekilde degismemesi durumunda faiz indirimlerini durdurma
sinyali vermis ve ayrica enflasyonun da zayif kaldigi surece faiz artirmina gidilmeyecegine
isaret etmisti. Kisacasi hem faiz indirimi hem de faiz artirmi igin daha yliksek bir esige isaret
etmisti. Cuma giinu agiklanan ABD tarim disi istihdam verisinde zayif Gcret artiglari soru isareti
yaratirken, istihdam verisi ardindan Persembe gunl agiklanacak perakende satiglar verisinin
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belirgin bir sirpriz yasanmadigi slrece Fed politika beklentileri Gzerinde énemli bir etki
yaratmasini beklemiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tuzel kisiler ile mUsterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




