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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 112,000 6nemli destek konumunda

Kuresel hisse senetlerinde jeopolitik endiselerle birlikte satis baskisi etkili.
Gecen hafta Iranli komutan Kasim Sileymani’nin ABD saldirisi ile
oldurdlmesi ile birlikte artan jeopolitik endiseler 6n planda yer almaya
devam ediyor. Riskli varliklar satig baskisi altinda kalirken, petrol fiyatlari
ve guvenli liman bono ve altinda ylkseligler etkili. Cuma giini kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %0.7 ekside kapanis
yaparken, ABD 10 yillik tahvil faiz 9 baz puan civari geri ¢ekildi. Haftasonu
Trump’in agiklamalari dikkat gekerken, Irak Meclisi ABD askerlerinin
ilkeden cikmasi karari aldi, iran ise niikleer anlagsma taahhitlerine
uymayacagini agikladi. Trump, iran’i ‘52 sahayi vurmakla’ tehdit ederken,
Irak’a yaptirim uyarisi yapti. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetleri
rekor seviyelerden geri cekiliyor. Altinin ons fiyati alti yihn zirvesine
yukselirken, giivenli liman Japon yeni son Ug¢ en ylksek seviyesini test etti.
Petrol fiyatlari mayis ayindan bu yana ki en yiiksek seviyeye ulasmis
durumda.

Yurticinde ABD ile iligkiler, jeopolitik gelismeler, faiz indirimleri ardindan
TL'nin gerileyen reel faizi ve TCMB'nin faiz indirimlerine ne sekilde devam
edecegi de piyasalar agisindan dnemini koruyor. ABD'nin Irak'ta yaptig
hava saldirilarinda st diizey Iranli komutani éldiirmesinin ardindan
kuresel bazda jeopolitik riskler artarken Cuma ginu hisse senetlerinde
satis baskisi etkili oldu. TL baski altinda kalirken 10 yillik tahvil faizi 15 baz
puan civarl yukseldi. (BIST-100 endeksi Ekim diplerinden %20 civari
yukselirken, ayni dénemde 10 yillik tahvil faizi 300 baz puan civari geri
cekilmigti) ABD ve iran arasinda artan gerilimin risk istahini olumsuz
etkilemesiyle kuresel piyasalarda olumsuz hava go6zlenirken, petrol
fiyatlarindaki yikselis de TL'yi baskilayan unsurlar arasinda yer ahyor.
TCMB'nin 1200 baz puana ulasan faiz indirimleri ardindan azalan reel getiri
ve TCMB'nin 6nimuzdeki donemdeki faiz adimlari da TL'de takip edilen bir
unsur olmaya devam ediyor.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

Gunluk Takvim

= 10:00 TCMB 2019 Aralik Ay Fiyat Gelismeleri Raporu

= 12:00 Euro Bolgesi - PMI Bilesik - revize (beklenti: 50.6 6nceki: 50.6)
= 14:30 TR - Reel efektif déviz kuru (6nceki: 76.90)

m 17:45 ABD - PMI Hizmet - revize (beklenti:52.2 dnceki: 52.2)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

113,684
19,066
-1.9%
US$2,435 mn
US$3,189 mn

US$182.1 mir
27.3%
US$1,885 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

0.0% / 6.5%
10.6% / 30.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
GOZDE 5.28 2.7%
VESTL 13.27 2.6%
BIMAS 47.44 2.0%
IPEKE 8.89 1.8%
TMSN 6.56 1.5%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

IHLGM 1.12 -7.4%
ALGYO 84.90 -7.4%
IHLAS 0.86 -6.5%
CEMAS 1.46 -6.4%
GOLTS 16.96 -5.9%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 380 38.7%
ASELS 205 95.0%
PETKM 137 7.0%
IPEKE 120 -27.9%
KRDMD 115 16.4%
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde jeopolitik endiselerle birlikte satis baskisi etkili. Gecen hafta iranli
komutan Kasim Suleymani’'nin ABD saldirisi ile éldirilmesi ile birlikte artan jeopolitik endiseler
on planda yer almaya devam ediyor. Riskli varliklar satis baskisi altinda kalirken, petrol
fiyatlari ve glivenli liman bono ve altinda yukseligler etkili. Cuma giini klresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi %0.7 ekside kapanis yaparken, ABD 10 yillik tahvil faiz 9
baz puan civari geri ¢ekildi. Haftasonu Trump’in agiklamalar dikkat gekerken, Irak Meclisi ABD
askerlerinin (ilkeden gikmasi karari ald1, iran ise niikleer anlasma taahhiitlerine uymayacagini
acikladi. Trump, Iran’1 ‘52 sahayi vurmakla’ tehdit ederken, Irak’a yaptirim uyarisi yapti. Riskli
varlik sinifinda yer alan hisse senetleri rekor seviyelerden geri ¢ekiliyor. Altinin ons fiyati alti
yilin zirvesine yukselirken, glvenli liman Japon yeni son U¢ en ylUksek seviyesini test etti.
Petrol fiyatlari mayis ayindan bu yana ki en yliksek seviyeye ulasmis durumda.

Yurtiginde ABD ile iligkiler, jeopolitik gelismeler, faiz indirimleri ardindan TL'nin gerileyen reel
faizi ve TCMB'nin faiz indirimlerine ne sekilde devam edecegi de piyasalar agisindan énemini
koruyor. ABD'nin Irak'ta yaptigi hava saldirilarinda (st diizey iranli komutani éldiirmesinin
ardindan kuresel bazda jeopolitik riskler artarken Cuma ginu hisse senetlerinde satis baskisi
etkili oldu. TL baski altinda kalirken 10 yillik tahvil faizi 15 baz puan civari yikseldi. (BIST-100
endeksi Ekim diplerinden %20 civari ylkselirken, ayni dénemde 10 yillik tahvil faizi 300 baz
puan civarli geri gekilmisti) ABD ve iran arasinda artan gerilimin risk istahini olumsuz
etkilemesiyle kiresel piyasalarda olumsuz hava gozlenirken, petrol fiyatlarindaki yikselis de
TL'yi baskilayan unsurlar arasinda yer aliyor. TCMB'nin 1200 baz puana ulasan faiz indirimleri
ardindan azalan reel getiri ve TCMB'nin énimuzdeki dénemdeki faiz adimlari da TL'de takip
edilen bir unsur olmaya devam ediyor. TL 2019'da dolar karsisinda %11 civarinda deger
kaybederken, yaklasik %37 deger yitiren Arjantin pesosunun ardindan dolar kargisinda en
kotu performans gosteren gelismekte olan para birimi oldu. 16 Ocak PPK toplantisinda
TCMB’nin faiz indirimlerine devam edip etmeyecegdi d6nemli olacak.

Bugiin Cumhurbagkani Erdogan 13.30'da Ankara Etimesgutta Milli istihbarat Tegkilati
Baskanligr'nin yeni hizmet binasinin agilis térenine katilacak, 15:30 itibariyla da partisinin
genel merkezinde Merkez Karar ve Ydénetim Kurulu ile Merkez Yurtutme Kurulu toplantilarina
baskanlik edecek.

Bu sabah:

- iran’ll komutan Siileymani’nin éldiriimesiyle yikselen ABD-iran gerginligi ve artan jeopolitik
riskler 6n planda.

- Asya piyasalarinda GCin hari¢ satis baskisi devam ediyor
- Japonya %2 civari ekside.Cin %0.7 civari artida

- South China Morning Post gazetesinin konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gore
, bir Cin heyeti, ABD-Cin Faz 1 Ticaret Anlasmasi'ni imzalamak i¢in 13 Ocak’ta Washington'a
gitmeyi planhyor

- Altin %1.5 artida, petrol %2 civari artida
- Avrupa ve ABD vadelilerinde satis baskisi etkili

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.4 civari ekside
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- ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan civari ekside
- Gelismekte olan déviz kurlari dolara karsi ekside
- USD/TL 5,97 civarinda islem goriyor (gegen hafta 5.93/5.97 aralijinda iglem goérdui)

BIST-100 endeksinde 112,000 6énemli destek konumunda... Cuma glinu yasanan sert satis
baskisiyla birlikte kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki ilk 6nemli zayiflama sinyalini Ureten
piyasada, haftaya baslarken olusacak geri ¢cekilmelerde 112,000 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyouz. 112,000 destegini korumayi bagsaracak hareketlerin, piyasada
112,000/114,500 bandinda yatay bir seyri 6n plana ¢ikartabilecegini disiniyoruz. Yukari
ataklarin yeniden gig kazanabilmesi igin 114,500 direncini agsmasi gereken piyasada, 112,000
altindaki olasi seyrin ise asagi baskiyl 110,000 ve 107,500 seviyelerine yonlendirebilecegini
g6z 6niinde bulunduruyoruz.. (Teknik Bllten)

Yurtigcinde bugiin TCMB 10:00’da 2019 Aralik Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'nu, 14:30’da da
Ocak ayi Reel Efektif DOviz Kuru'nu yayinlayacak. Bu hafta 15 ocak civarinda imzalanmasi
beklenen ABD-Cin ticaret anlasmasina yonelik haber akigi 6nemini korurken, makro tarafta
ise ABD istihdam verisi ve FOMC Uyelerinden gelecek agiklamalar takip edilecek. 2019 yilinin
son istihdam verisinde Aralik ayinda Bloomberg'de yer alan ortalama beklenti 155.000 kisi
artis yoniinde. Issizlik oranindan %3.5 ile yatay egilimin korunmasi bekleniyor. 30 Ekim’de Fed
2019 yilinin Gglincl faiz indirimini gergeklestirirken, ekonomik goriinimin somut bir sekilde
degismemesi durumunda faiz indirimlerini durdurma sinyali verdi ve ayrica enflasyonun da
zaylf kaldi§i sirece faiz artinmina gidilmeyecegine isaret etmisti. Dolayisiyla jeopolitik
endiselerin 6ne ¢ikti§i piyasalarda veride belirgin bir slrpriz yasanmadigi stirece énemli bir
piyasa etkisi beklemiyoruz. Ayrica hafta genelinde yurticinde reel efektif doviz kuru, issizlik
orani, TCMB beklenti anketi, Euro Bdlgesinde TUFE ve Cin’de PMI ve TUFE verileri takip
edilecek 6nemli makro veriler olarak siralanabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




