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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde ilk 6nemli direng 114,000

Kiresel piyasalarda ABD ve Cin ticaret anlasmasi, Trump azil sureci ve
Brexit sureci takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Din
Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalari kapaliydi. Bugin ABD
piyasalari yeniden isleme agilacak; ancak ingiltere, Almanya, Kanada ve
Hong Kong’da tatil strtiyor. ABD ve Cin ticaret endiselerinin azalmasi ile
birlikte rekor seviyeleri test eden kuresel hisse senetlerinde yikselis egilimi
korunuyor. ABD ve Cin birinci faz ticaret anlasmasinda mutabik kalirken,
Trump Sali aksami yapti§i aciklamada, anlagsmanin “tamam” oldugunu,
geriye sadece geviri ve evrak islerinin kaldigini, anlagsma igin bir imza téreni
dizenlenecegini agikladi. Kiresel merkez bankalarinin 2019 yilindaki
parasal gevseme adimlari ve azalan ticaret ve Brexit belirsizlikleri esliginde
riskli varliklar 2009 yilindan bu yana ki en yuksek deger kazanciyla yih
tamamliyor. Petrol fiyatlari yil basindan bu yana yaklasik %33 oranindaki
deger kazanciyla ilk sirada yer aldi. Kuresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi yilbasindan bu yana %29 yiikseligle ikinci sirada
yer alirken, MSCI Diinya Endeksi %25, altin %15, MSCI Gelismekte olan
tlke hisse endeksi ise %15 civari artis gésterdi. Ozellikle 2018 baglarindan
bu yana etkili olan asagdi trendini kiran gelismekte olan Ulke hisse
endeksindeki ve MSCI EM/DM rasyosunda (gelismekte olan /gelismis Ulke)
dip olusumu sinyallerini not ediyoruz

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

m Aselsan <ASELS TI>298 milyon TL tutarinda yeni bir sézlesme
imzaladi

s Akbank <AKBNK TI> takipteki kredi portfoyu satisi
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Gunluk Takvim

= Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalari kapali

= Noel tatili nedeniyle Avrupa piyasalari kapali

= TR - Reel Sektor Given Endeksi (6nceki: 105.9)

s TR - KKO (6nceki: %77.2)

= TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (20 Aralik)

= ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (énceki: 213.000)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

113,329
19,113

0.2%
US$993 mn
US$1,406 mn

US$184.1 mir
27.1%
US$1,835 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.9% / 7.5%
10.4% / 24.8%

En cok artan TL/hisse Degisim
IHLAS 0.90 16.9%
FLAP 4.53 6.8%
NTHOL 2.59 6.6%
ICBCT 5.37 4.9%
ANACM 4.27 4.7%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

IHLGM 1.13 -1.7%
ENJSA 7.67 -1.7%
IEYHO 0.62 -1.6%
EKGYO 1.43 -1.4%
ITTFH 3.95 -1.3%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 62 -61.7%
HALKB 18 -80.6%
ASELS 53 -35.4%
IPEKE 31 -60.7%
PETKM 30 -60.4%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD ve Cin ticaret anlagsmasi, Trump azil streci ve Brexit sireci takip
edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Din Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa
piyasalari kapaliydi. Bugiin ABD piyasalari yeniden isleme agilacak; ancak ingiltere, Aimanya,
Kanada ve Hong Kong’da tatil striyor. ABD ve Cin ticaret endiselerinin azalmasi ile birlikte
rekor seviyeleri test eden kiresel hisse senetlerinde yiikselis egilimi korunuyor. ABD ve Cin
birinci faz ticaret anlagsmasinda mutabik kalirken, Trump Sali aksami yaptigi agiklamada,
anlasmanin “tamam” oldugunu, geriye sadece geviri ve evrak iglerinin kaldigini, anlasma igin
bir imza téreni dizenlenecegini acikladi. Kiresel merkez bankalarinin 2019 yilindaki parasal
gevseme adimlari ve azalan ticaret ve Brexit belirsizlikleri egliginde riskli varliklar 2009 yilindan
bu yana ki en ylksek deger kazanciyla yil tamamliyor. Petrol fiyatlari yil basindan bu yana
yaklasik %33 oranindaki deger kazanciyla ilk sirada yer aldi. Kiiresel risk barometresi olarak
da izlenen S&P 500 endeksi yilbasindan bu yana %29 yikselisle ikinci sirada yer alirken,
MSCI Diinya Endeksi %25, altin %15, MSCI Gelismekte olan Ulke hisse endeksi ise %15 civari
artis gésterdi. Ozellikle 2018 baslarindan bu yana etkili olan asagi trendini kiran gelismekte
olan ulke hisse endeksindeki ve MSCI EM/DM rasyosunda (gelismekte olan /gelismis ulke)
dip olusumu sinyallerini not ediyoruz.

Yurticinde ise jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye devam ediyor.
Bu hafta Noel tatili nedeniyle yurtdigi piyasalarin kapali olmasi ve yil sonu nedeniyle piyasada
islem hacimlerinin disik kalmasi bekleniyor. Gegen hafta ABD'de Turkiye'ye yaptirimlar
iceren savunma butgesinin senatoda kabul edilmesi ve ardindan ABD Baskani Donald
Trump’in imzalamasi soru isaretlerine neden olmustu. ABD-Turkiye iligkilerine ydnelik
endiseler ve TCMB'nin faiz indirimleri sonrasi reel faizlerde gézlenen disisin etkisiyle TL
gecen hafta dolar karsisinda %2'nin Gzerinde deger kaybetti. TL Kasim sonlarindan bu yana
dolar karsisinda %4 civari deger kaybederken, hisse senetlerinde ylkselis trendinin
korundugunu takip ediyoruz. Ancak BIST-100 endeksinin Ekim diplerinden bu yana %20 civari
yukselirken, ayni dénemde 10 yillik tahvil faizinin 300 baz puan civari geri ¢ekildigini not
edelim.

Bugiun TCMB 10:00’da Aralik ayi kapasite kullanim orani ve reel sektdr gliven endekslerini
aciklayacak. Merkez Bankasi 14:30’da ise haftalik para-banka ile menkul kiymet istatistiklerini
yayinlayacak. Cumhurbagkani Erdogan 11:00’'de partisinin genel merkezinde Genisletiimis Il
Baskanlari toplantisina katilacak.

Bu sabah:

- Din ABD Bagkani Donald Trump’in Kuzey Kore lideri Kim Jong Un’un kitalararasi balistik
fuze denemesi ihtimaline ydnelik “geregini yapariz” mesaji 6n plandaydi.

- Noel tatili haftasinda Asya piyasalarinda dusuk hacimli karisik egilim hakim

- Asya, Avrupa ve Kuzey Amerika'da birgok piyasanin Noel tatili nedeniyle kapali oldugu
bugiin, Japonya borsasi sekiz gunlik dususiun ardindan ABD-Cin ticaret anlagmasinin
gelecek yilin baginda imzalanabilecedi umutlariyla yikseldi.

- Japonya %0.5, Cin %0.2 civari artida

- Guvenli liman Japon yeni ekside.
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- Altinda ise yukari baski 6ne ¢ikiyor. 1.500 dolari asan Altin, araliksiz Ug¢lncu haftahk
yukselisini kaydetme yolunda ilerliyor.

- ABD vadelileri hafif artida
- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.10 civari artida
- Petrol fiyatlari son Ug¢ ayin zirvesini test ediyor.

- Yukari baski altinda kalan USD/TL’de 5,93 civarinda iglem goriiyor (gegen hafta 5.80/5.94
araliginda islem gordi)

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli direng 114,000. Yukselis egiliminin devam ettigi piyasada
114,000 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izliyoruz . Yilin son glnlerinde dugik iglem
hacimiyle kisa vadeli ylkselis potansiyelini stirdiren piyasada, 112,000 seviyesini destek
noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. 112,000 destedini koruyacak hareketlerin sirdirecegi
yukselis ediliminin ise piyasada 114,000 hedef direncini asma denemelerini siirdiirebilecegini
dislnuyoruz.. (Teknik Bilten)

Bu hafta Noel tatili nedeniyle islem hacimlerinin zayif kalmasi bekleniyor. Yurtdisi piyasalarda
makro veri akigi sinirli. Buglin Noel tatili nedeniyle Avrupa piyasalari kapali. Bugln yurtiginde
Reel Sektor Guven Endeksi ve KKO takip edilecek énemli makro veriler. Makro tarafta kiresel
blylme bazi risklere ragmen dip goérinimu gizerken, 2020 yilinda bliylimenin toparlanmasini
bekliyoruz. Ornegin son aciklanan kiiresel imalat PMI verileri karisik sinyaller tretse de genel
olarak biiylimede toparlanma olduguna dair sinyaller var. Ozellikle, yeni sipariglerdeki dip
gorinimu 6ne ¢ikiyor ve hem ticaret endiselerinin hem de Brexit belirsizliklerinin azalmasi ile
birlikte, biyime ve enflasyonda konjonktirel bir canlanma yasanmanin olasi oldugunu
distnlyoruz. Dolayisiyla da kiresel ekonomide daha ylksek blylime / daha yilksek
enflasyon dénemine giriimesinin muhtemel oldugunu distnlyoruz. Ticaret endiseleri
azalirken, kuresel merkez bankalarinin geniglemeci duruslarini koruyacagini, kisa vadede
6nemli politika adimlari atmalarini beklemiyoruz.

Diger taraftan Trump’in azil sorusturmasina yonelik haber akisinin énemini korudugunu
hatirlatalim. Gecen haftaki oylamada, ABD Temsilciler Meclisi Trump'a yodnelik azil
maddelerini onayladi. Temsilciler Meclisinde kabul edilen tasari Cumhuriyetgilerin gogunlukta
oldugu Senato’ya gidecek ve ABD Bagkani Trump‘in yargi streci baglayacak. Ancak tasarinin
Senato’dan gecmesi beklenmiyor. Oylamada Temsilciler Meclisi’nde neredeyse tim
Demokratlar azil yéninde oy kullanirken beklendigi gibi tek bir Cumhuriyetginin bile Trump
aleyhine oy kullanmamasi Trump’in Senato’da aklanacagina dair beklentilere destek oldu.
Trump’in gérevden alinmasi igin Senato’da oylarin Ugte ikisinin gerektigini ancak Senatonun
yarisindan fazlasini Cumhuriyetgci vekillerin olusturdugunu hatirlatalim. Senato’nun, Trump’in
azli durugsmasini gelecek yilin baglarinda diizenlemesi bekleniyor

Ayrica Brexit siirecinde ¢dziime yénelik gelismeler de dnemini koruyor. ingiltere'de yapilan ve
Basbakan Boris Johnson liderligindeki Muhafazakar Parti'nin kazandidi sec¢imlerin ardindan,
Brexit yasa tasarisi Avam Kamarasi'nda ilk engeli asti. Cuma ginl yapilan oylamada
ingiltere'de Brexit anlagmasi kabul edildi. 234'e karsi 358 oyla kabul edilen yasa tasarisi, Avam
Kamarasi'nda bir sure daha degisiklige acik olarak bekletildikten sonra Lordlar Kamarasi'na
gobnderilecek. Noel tatilinden sonra 7, 8 ve 9 Ocak'ta onaylanan yasa tasarisi Uzerindeki
degisiklik teklifleri gériusulecek. Bagbakan Johnson'in AB ile vardigi Brexit Anlagsmasi uyarinca
ingiltere 31 Ocak'ta AB'den ayrilacak. Taraflar 2020 sonuna kadar, bundan sonraki iligkilerini
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dizenleyecek kapsamli bir anlasma yapmaya calisacak. Dolayisiyla énimuizdeki dénemde
buradaki 6nemli konu da AB ile ingiltere hiikiimeti arasindaki ticaret miizakereleri olacak.

Sektor ve Sirket Haberleri

Aselsan <ASELS TI1>298 milyon TL tutarinda yeni bir sé6zlesme imzaladi

Aselsan Nurol Holding istiraki olan FNSS Savunma Sistemleri sirketiyle 298 milyon TL
(yaklasik 50 milyon dolar) tutarinda bir s6zlesme imzaladi. S6zlesmeye dair teslimatlar 2020-
21 yillari arasinda yapilacak. S6zlesme eldeki toplam is tutari olan yaklasik 10 milyar dolara
go6re dusuk bir miktar. Dolayisiyla hisse Uzerinde dnemli bir etki beklemiyoruz.

Akbank <AKBNK TI> takipteki kredi portfoyii satisi

Akbank takipteki kredilerinde yer alan yaklasik 715 milyon TL’lik bir portféyi 32.8 milyon TL'ye
satmistir. Satis fiyatinin satisa konu portféye orani %4.6’dir. Akbank’in 3C19 itibari ile takipteki
kredi orani %6.7 seviyesindedir. Bu satis ile Akbank’in takipteki kredi oraninin yaklasik 30 baz
puan dismesini bekliyoruz. Sektérde 2019 yilinda yaklasik 7 milyar TL lik satis gergeklesmistir
ve ortalama satis fiyati %5 seviyesindedir. Notr olarak degerlendiriyoruz.

isbankasi <ISCTR TI> Halka acik ortakliklarindan hisse alimi

isbankasi 2020 sonuna kadar Borsa istanbul’da islem géren ortakliklarindan (Sise Cam,
TSKB, Anadolu Hayat, is Finansal Kiralama, is GYO, is Yatinm) paylarinin, alimlarla ilgili
o6denecek toplam tutarin 300 milyon TL ile sinirli olmasi kaydiyla sirket bazinda bir sinirlama
olmaksizin piyasadan satin alinmasi, mevcut ve yeni alinacak paylarin siniflandiriimasi ve
gerektiginde satiimasi konularinda karar tarihinden itibaren 2020 yil sonuna kadar Genel
Mudarligi’ni yetkili kilmistir. isbankasi bu ortakliklarindan 2016 bagindan beri hisse almaya
devam etmektedir. Hisse Uzerinde bir etki beklemiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




