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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 Endeksi 112,000/112,500 diren¢ bandini agmaya ¢alisacak

Yurtdisi tarafta ABD ve Cin ticaret anlasmasinda kaydedilen ilerlemeler ve
Brexit sirecindeki belirginlesme, temel tarafta global bazda olumluya
dénen ekonomik veriler, hafifleyen resesyon kaygilari ve beklenti Gzerinde
gelen sirket karlari, merkez bankalar tarafinda parasal gevseme
adimlarinin devami ile bol likidite ortaminin devaminin saglamanmasi riskli
varliklarda ylkselis trendinin korunmasina destek olurken; disuk faiz
ortaminda alternatif getiri araglarinin sinirli olmasi ve performans kaygisi
da fon yodneticilerini hisse endekslerindeki ylkselise katiimaya itiyor. Bu
dogrultuda sene basindan bu yana hisse senetlerinde yasanan ylkselis
momentumu korunurken; sene basindan bu yana MSCI Dinya Endeksi
%24,7 MSCI Gelismekte olan Ulke hisse endeksi %28,6, Avrupa’da Stoxx
600 %23,8, Amerika’da ise S&P 500 endeksi %28,6 ylkseldi. Yukarida
belirttigimiz dinamiklerin Aralik ayinda devam etmesi endeksin ay
basindan bu yana da %2,6 ylikselmesine neden olurken, mevsimsel olarak
hisse senetlerinin zaten gugli performans gosterdigi bir dbnemde olmamiz
da endekslere itici bir gui¢ sagliyor.

Din de ABD ile birinci faz ticaret anlasmasi Uzerinde uzlasan ve yakin
zamanda imzalar atmaya hazirlanan Cin’in, yurtici tuketimi canlandirmak
amaciyla domuz eti, ilag, kagit Urtnleri ve bazi yiksek teknolojili parca
ithalatinda uygulanan gumrik tarifelerini 1 Ocak itibariyla dusirecegini
aciklamasinin etkisi risk istahinin agik kalmasinda etkili olurken, 6zellikle
Cin haberlerine hassas hareket eden hisselerde olumlu bir seyir vardi.
Petrol fiyatlarinda yiUkselisin devam etmesi enerji hisselerine alm
getirirken, enerji sektéri S&P 500 igerisinde en gi¢li performans gosteren
grup oldu, defansif hisseler bir miktar geride kaldi. Tedarik zinciri Cin
etrafinda yogunlasan cip hisseleri gibi hisse gruplarinda ise alimlar devam
etti.
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

112,175
18,919

0.9%
US$1,849 mn
US$2,247 mn

US$177.1 mir
27.8%
US$1,824 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.4% / 5.2%
12.2% / 22.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
IHLGM 1.13 16.5%
ALBRK 1.52 12.6%
ZOREN 1.75 8.0%
ITTFH 4.50 6.9%
VESTL 14.21 6.4%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

IPEKE 7.86  -6.1%
GSRAY 221 -6.0%
FLAP 423  3.9%
DGKLB 1.68  -2.9%
BIKAS 267  2.2%
Hacim US$mn Degisim
IPEKE 207  47.7%
KOZAA 197 -14.1%
THYAO 96 -46.9%
KARSN 77 152.9%
ALBRK 76  195.7%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi tarafta ABD ve Cin ticaret anlasmasinda kaydedilen ilerlemeler ve Brexit sirecindeki
belirginlesme, temel tarafta global bazda olumluya dénen ekonomik veriler, hafifleyen
resesyon kaygilari ve beklenti Gizerinde gelen sirket karlari, merkez bankalari tarafinda parasal
gevseme adimlarinin devami ile bol likidite ortaminin devaminin saglamanmasi riskli
varliklarda yikselis trendinin korunmasina destek olurken; diisik faiz ortaminda alternatif getiri
araclarinin sinirh olmasi ve performans kaygisi da fon ydneticilerini hisse endekslerindeki
yukselise katilmaya itiyor. Bu dogrultuda sene basindan bu yana hisse senetlerinde yasanan
yukselis momentumu korunurken; sene basindan bu yana MSCI Diinya Endeksi %24,7 MSCI
Gelismekte olan Ulke hisse endeksi %28,6, Avrupa’da Stoxx 600 %23,8, Amerika'da ise
S&P 500 endeksi %28,6 yikseldi. Yukarida belirttigimiz dinamiklerin Aralik ayinda devam
etmesi endeksin ay basindan bu yana da %2,6 ylkselmesine neden olurken, mevsimsel
olarak hisse senetlerinin zaten glgli performans gdsterdigi bir dénemde olmamiz da
endekslere itici bir gli¢ sagliyor.

Din de ABD ile birinci faz ticaret anlagsmasi lizerinde uzlasan ve yakin zamanda imzalari
atmaya hazirlanan Cin’in, yurtici tiketimi canlandirmak amaciyla domuz eti, ilag, kagit tGrinleri
ve bazi yiksek teknolojili parga ithalatinda uygulanan gimrik tarifelerini 1 Ocak itibariyla
distrecegdini aciklamasinin etkisi risk igtahinin acgik kalmasinda etkili olurken, 6zellikle Cin
haberlerine hassas hareket eden hisselerde olumlu bir seyir vardi. Petrol fiyatlarinda yikselisin
devam etmesi enerji hisselerine alim getirirken, enerji sektorii S&P 500 igerisinde en glgli
performans gosteren grup oldu, defansif hisseler bir miktar geride kaldi. Tedarik zinciri Cin
etrafinda yogunlasan gip hisseleri gibi hisse gruplarinda ise alimlar devam etti.

Emtia tarafinda ekonomik buyimeye hassas hareket eden petrol ve endustriyel metaller
olumlu performans gdsterirken, dederli metallerde alimlar 6zellikle platin, paladyum ve gimus
gibi ekonomide daha ¢ok kullanilan metallere yogunlasti. Petrol tarafinda gegtigimiz hafta
Cuma gund Suudi Arabistan-Kuveyt arasinda yapilan alasma ile iki Ulke arasindaki bolgede
Uretim devam edecegi algisi ve Amerika’da Cuma gunl gelen Baker Hughes verisinde aktif
petrol kulesi sayisinin artmasi, petrol fiyatlarini baskilamisti. Cuma ginid Amerikan Ham
Petrolii $60 destedine kadar gerilerken, diin burada risk istahindaki toparlanmanin da yardimi
ile bir tepki hareketi gérdik. $60 Amerikan Ham Petroliinde izlenecek kisa vadeli destek
seviyesi, risk istahinin agik kalmasi ve Amerika-Cin anlasmasina yonelik olumlu haberler talebi
ekonomik blyimeye olduk¢ca hassas olan petrole destek olmaya devam edecektir. Risk
istahindaki artisa ragmen gavenli liman varliklari arasinda altina son dénemde bir miktar alim
gelirken, $1,480 direncinin gegilmesi dederli metalde ylkselisi ivmelendirdi. Burada
portfdylerinde hisse pozisyonlarini tutan ve hedge araci olarak altini tercih eden yatirrmcilar
ve metaller genelinde yasanan yukselis de altina destek olan faktérler.

Bu hafta Noel tatili nedeniyle islem hacimlerinin zayif kalmasi bekleniyor. Yurtdisi piyasalarda
makro veri akisi sinirli. Sali giinii Noel tatili nedeniyle Almanya piyasalari kapali, ingiltere
erken kapanacak ABD piyasalari ise erken kapanacak. Carsamba gunu ABD ve Avrupa
piyasalari kapali olacak. Hafta genelinde ABD’de konut verileri, yurticinde ise Reel Sektor
Guven Endeksi ve KKO takip edilecek 6nemli makro veriler. Dayanikh Tuketim Mal Siparisleri
din Amerika’da zayif gelse de(-%2), su agsamada risk istahi Uzerinde etkili olmadi. Bugin
sabah saatlerinde Asya piyasalarinda olumlu bir hava var. Cin Shanghai Composite hikimetin
ekonomiye destek adimlarinin devam edecedi sinyali ve ticaret anlagsmasina ydnelik olumlu
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algi ile %0.6 yikseliste ve tekrar 3,000 direncini deneme ¢abasinda. Amerikan 10 yilliklarinin
getirisi %1,91 seviyelerinde yatay seyrederken, benzer bir yatay goérinti dolarda ve Amerika
endekslerinin vadeli kontratlarinda da hakim.

Yurtiginde ise jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler yakindan izlenmeye
devam ediyor. Bu hafta Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalarinin iki giin kapal olacak
olmasi ve yil sonu nedeniyle piyasada islem hacimlerinin disik kalmasi bekleniyor. Gegen
hafta ABD'de Turkiye'ye yaptirimlar iceren savunma butcesinin senatoda kabul edilmesi ve
ardindan ABD Baskani Donald Trump’in imzalamasi soru isaretlerine destek oldu. (Trump
tasarinin Senato'dan gegmesi halinde imzalayacagdini aciklamisti) ABD-Turkiye iligkilerine
yonelik endiseler ve TCMB'nin faiz indirimleri sonrasi reel faizlerde gézlenen disisun etkisiyle
TL gecen hafta dolar kargisinda %2'nin Uzerinde deger kaybetti. TL Kasim sonlarindan bu
yana dolar karsisinda %4 civari deger kaybederken, sinirli kar satislarinin ardindan hisse
senetlerinde ylkselis trendinin korundugunu takip ediyoruz.

Bugiin ekonomi tarafinda izlenecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

Haftanin ilk gini alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksinin yondnid 112,000/112,500
bélgesindeki dirence gevirdigini gériiyoruz... Son dénemde 6nemli bir direng 6zelligi sergileyen
bu bdlgenin hacim destegiyle asilabilmesi, piyasadaki ylkselis egiliminin bir Gst hedef direng
konumundaki 114,000’e dogru devam edebilecedini gosterecek. Bu noktada,senenin son
bélimlerinde yurtdisi piyasalardaki tatiller nedeniyle disik katilim ve yeterli hacim destegi
saglanip saglanamamasinin belirleyici olabilecedini dislinlyoruz. Asadi yonde baktigimizda
ise, 109,500 destegi dnemini koruyor ve bu destek lGizerinde kalinabildigi stirece mevcut uzun
pozisyonlarin korunabilecegini distnuyoruz. (Teknik Bilten)

Zorlu Enerji <ZOREN TI> sermayesinin tamamina sahip oldugu Zorlu Riizgar
Enerjisi Uretim A.S.'yi imbat Enerji'ye satiyor

Zorlu Enerji, sermayesinin tamamina sahip oldugu Zorlu Riizgar Enerjisi Uretim A.S’nin Akfen
Yenilenebilir Enerji AS'nin %100 bagh ortakhdi olan imbat Enerji A.S’ye satisina karar
verildigini duyurdu. Satig slreci gerekli izinler alindiktan sonra tamamlanacak. Heniiz satis
fiyati ile ilgili bilgilendirme bulunmuyor. Hatirlatmak gerekirse Zorlu Rizgar Enerji Uretim
altinda 57MW kapasiteli Saritepe RES ve 23MW kapasiteli Demirciler RES bulunuyor ve bu
santraller YEKDEM mekanizmasindan yararlanmaya uygun santraller. Satistan gelecek tutar
sirketin Eylil sonunda bulunan 2 milyar dolar net bor¢ pozisyonuna olumlu katki
saglayacagindan dolayi haberin etkisinin potansiyel olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Resmi Gazete'de yayinlanan bir karara gore 2020 yilinda bazi elektronik
esyalarda tek seferlik ithalat licreti alinacak

Resmi Gazete’de ¢ikan karara gore cep telefonu, TV, diz Ustl bilgisayar gibi yurt disindan
ticari maksat disinda getirilen elektronik egyalardan trlGine gére 1 Euro ile 80 Euro arasinda
degisen oranlarda ithalat tGcreti alinacak. Karardan anladigimiz kadariyla ticari maksat disinda
olmasi sebebiyle daha ziyade bireysel satin alimlari ilgilendiren bir uygulama gibi gériintyor.
Dolayisiyla halka acik sirketlerden elektronik esya satigi yapan ARCLK, VESTL ve DGATE
icin kararin gok énemli pozitif bir etkisi olacagini digtinmuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tuzel kisiler ile mUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




