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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 109,500 lizerinde ylikselis gli¢ kazaniyor

Kuresel piyasalarda ABD ve Cin birinci faz ticaret anlagsmasi, Trump azil
sureci ve Brexit slreci takip edilen ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. ABD Baskani Donald Trump'in Cin ile birinci faz ticaret
anlagsmasina onay verdigine dair haberler esliginde riskli varlklarda
yukseliglerin etkili oldugunu takip ediyoruz. VIX volatilite endeksi diin %7
civari gerilerken, tepe gérinimu ¢izen, kiresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi %0.9 ylkselisle kapanis yapti. Dolar endeksi
satis baskisi altinda kalirken, guvenli liman bonolar ve Japon yeni deger
kaybetti. Basinda yer alan haberlere gore Persembe guni ABD ticaret
muzakerecileri tarafindan Trump’in onayina sunulan anlagsmanin, Cin’in
ABD’den daha fazla gida riini alma taahhiidiini kapsadigi ve ayrica Cin
drtnlerine  halihazirda  uygulanan tarifelerin  de  dusuriimesi
degerlendiriliyor. Béylece ABD’nin Cin’den ithal ettigi 160 milyar dolarlik
ilave Uriine 15 Aralik itibariyla yeni tarifelerin devreye girmesinin 6niine
gecilmis olacak. Bugiin gin iginde konu hakkinda resmi agiklama
yapilmasi bekleniyor. Diger taraftan Trump’in azil sorusturmasina yonelik
haber akisi 6nemini koruyor. Basinda yer alan son haberlere gére ABD
Temsilciler Meclisi Adalet Komitesi Trump hakkindaki azil maddelerini
bugiin TSI 18:00'de oylamaya hazirlaniyor. Ingiltere’de yapilan erken
genel secimde ise Basbakan Boris Johnson liderligindeki Muhafazakar
Parti, sandik ¢ikis anketine gore tek basina iktidara geldi. Bu sonuca goére
Johnson, Avrupa Birligi (AB) ile vardigi Brexit anlagsmasini bagka bir
partinin destegine gerek kalmadan 650 Uyeli Avam Kamarasi’ndan
gecirebilecek ve Iingiltere, 31 Ocak 2020’de AB’den ayrilmis olacak.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

s Kardemir <KRDMD TI> SPK, Cumhuriyet Bassavciligi'na sug
duyurusunda bulundu

Gunluk Takvim

= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - aylik (6nceki:%+3.2)

= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:% %+6.0 dnceki:%+3.4)

= 16:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.4 dnceki: %0.3)

= 16:30 ABD - Perakende Satiglar - Oto hari¢ (beklenti: %0.4 6nceki:
%0.2)

= 16:30 ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin hari¢ (beklenti: %0.4
Oonceki:%0.1)

= 19:00 New York Fed Bagkani Wiliams para politikasi hakkinda
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

110,115
19,026
2.0%

US$1,856 mn
US$2,350 mn

US$175.6 mir

28.2%

US$1,776 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.1% / 5.9%
7.5% [ 22.3%

En gok artan TL/hisse Degisim
DOAS 11.23 18.1%
NETAS 14.28 13.8%
GLYHO 5.02 8.9%
BIKAS 2.90 7.4%
ALGYO 95.95 4.8%
En cok azalan TL/hisse Degisim
HURGZ 1.08 -10.7%
ISGYO 1.34 -2.9%
ODAS 2.08 -2.3%
VESTL 12.75 -1.6%
MAVI 49.00 -1.6%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 313 135.0%
ASELS 118 134.9%
PETKM 111 54.4%
GARAN 101 175.7%
EKGYO 67 131.0%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD ve Cin birinci faz ticaret anlasmasi, Trump azil slireci ve Brexit sireci
takip edilen ana konu basliklari oilmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump’in Cin ile
birinci faz ticaret anlasmasina onay verdidine dair haberler esliginde riskli varliklarda
yukseliglerin etkili oldugunu takip ediyoruz. VIX volatilite endeksi diin %7 civari gerilerken,
tepe gorinimu cizen, kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %0.9
yukselisle kapanis yapti. Dolar endeksi satis baskisi altinda kalirken, guivenli liman bonolar ve
Japon yeni deder kaybetti. Basinda yer alan haberlere gére Persembe giniu ABD ticaret
mizakerecileri tarafindan Trump’in onayina sunulan anlasmanin, Cin’in ABD’den daha fazla
gida UrinU alma taahhidini kapsadigr ve ayrica Cin Uriinlerine halihazirda uygulanan
tarifelerin de duslrilmesi degerlendiriliyor. Béylece ABD’nin Cin’den ithal ettigi 160 milyar
dolarlik ilave Uriine 15 Aralik itibariyla yeni tarifelerin devreye girmesinin oniine gegilmis
olacak. Buglin gin iginde konu hakkinda resmi agiklama yapilmasi bekleniyor. Diger taraftan
Trump’in azil sorusturmasina yonelik haber akisi énemini koruyor. Basinda yer alan son
haberlere gore ABD Temsilciler Meclisi Adalet Komitesi Trump hakkindaki azil maddelerini
bugiin TSI 18:00'de oylamaya hazirlaniyor. Ingiltere’de yapilan erken genel secimde ise
Basbakan Boris Johnson liderligindeki Muhafazakar Parti, sandik cikis anketine gore tek
basina iktidara geldi. Bu sonuca gore Johnson, Avrupa Birligi (AB) ile vardigi Brexit
anlagsmasini bagka bir partinin destegine gerek kalmadan 650 Uyeli Avam Kamarasi’'ndan
gegirebilecek ve ingiltere, 31 Ocak 2020°’de AB’den ayriimis olacak.

Yurtiginde ise Suriye kaynakl jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. Piyasalarda S-400 ve yaptirimlar, ABD ve Cin ticaret konusu fiyatlamalar
Uzerinde etkili olmaya devam ederken diin Merkez Bankasi agiklamalari 6n plandaydi. TCMB
politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentilerinin Gzerinde 200 baz
puan indirerek ylzde 14’ten ylizde 12’ye indirdi. TCMB, Temmuz'da 425 baz puan, EylilI'de
325 baz puan, Ekim’de 250 baz puan ve Aralik’'ta 200 baz puan faiz indirimine gitti ve bdylelikle
2019 yilinda yapilan toplam indirim 1200 baz puan oldu. 12 Aralik PPK toplantisinda TCMB
yilsonu itibariyla enflasyonun Ekim Enflasyon Raporu’nda verilen dngoérdlerin alt sinirina yakin
gergeklesebilecegine (11.2-12.8%) ve 2020 yili i¢in dngorilen dezenflasyon patikasina dair
risklerin dengeli olduguna vurgu yapti. TCMB dunki indirimin ardindan her ne kadar sonraki
adimlarin sinirh olacagina yénelik mesajini kuvvetlendirse de, faiz indirimlerine de kapiyi tam
olarak kapatmadi. Piyasada da faiz indirimlerinin devami bekleniyor. TCMB karar1 dncesi
5,82’yi test eden Dolar/TL 5,78 seviyesinin altina gerilerken, hisse senetlerinde yukselis
trendinin korundugunu takip ediyoruz.

Bu sabah:

- ABD Bagkani Donald Trump’in Cin ile birinci faz ticaret anlasmasina onay verdigine dair
haberler 6n planda.

- Cin Yuan'’i son bir yilin en hizli yikselisini kaydetti.
- Asya hisse senetlerinde yikselisler 6ne ¢ikiyor
- Japonya %?2.5, Cin %1 artida

- Guvenli liman Japon yeninde satis baskisi etkili

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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- Ingiliz Sterlini segim sonuglari ile birlikte yiikseliste. Mayis 2018’den bu yana en yiiksek
seviyesi olan 1,35’ test eden Sterlin/Dolar %2’nin Uzerinde deger kazanciyla islem goriyor.

- Avrupa ve ABD vadelileri ylkseliste

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.4 civari artida

- Satis baskisi altinda kalan dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara karsi hafif artida

- USD/TL’de 5,78 civarinda islem gortiyor (gegen hafta 5.72/5.79 aralidinda iglem gordu)

BIST-100 endeksinde 109,500 tizerinde yiikselis giic kazaniyor... Onceki giin 108,000 altinda
yasanan toparlanmanin ardidan, seans i¢i hareketin diin kritik 109,500 direncinin asiimasiyla
kapanisa dogru gu¢ kazandigini gézlemliyoruz. Bdylece ilk énemli hedef noktasi olarak
izledigimiz 110,000 seviyesini test eden piyasada, gline yukselis egilimini sirdlirme ¢abasiyla
baslanacagini disiniyoruz. Bu kapsamda 110,000 ara hedef noktasini yukari gececek
hareketler, piyasada 112,000/112,500 diren¢ bandini test edecek potansiyeli
surdurecektir.109,500 seviyesini artik ilk 6nemli destek noktasi olarak izleyecegimiz piyasada,
bir alt seviyede bulunan 108,000 ise devam eden yukselis trendi kapsaminda stop loss
konumunu surdirecektir. (Teknik Bulten)

Bugiin TUIK 10:00°da Ekim ayi sanayi retimi, ABD’de Kasim ayi perakende satiglar verisi TSI
16:30’da agiklanacak. New York Fed Baskani John Williams TSI 19:00°da konusacak. Takvim
etkisinden arindiriimis sanayi Uretiminin ekonomide gdzlenen iyilesme sinyallerinin ardindan
Ekim'de %6.20 ile arka arkaya ikinci ayda da artmasi bekleniyor. Takvim etkisinden
arindinimis sanayi Uretimi bu yilin Eylil ayinda %3.4 artarak 13 ayin ardindan pozitife
gecerken, analistlere gore daralmadan blylimeye gegisi teyit eden bu veriler henliz kuvvetli
bir toparlanmaya isaret etmiyor. Bayimenin dncu gdstergelerinden biri olarak kabul edilen
sanayi Uretimi takvimden arindiriimig olarak en son gecen yilin Agustos ayinda %1 buyime
kaydetmis, sonrasinda ise daralmaya gec¢misti..Son olarak bu yilin Agustos ayinda daralma
kaydeden endeks, yillik bazda %3.6 daraldi. Turkiye ekonomisi yilin Ggtncl ¢eyreginde baz
etkisi ve bor¢clanma faizlerindeki gevsemenin etkisiyle 6zel tiketim harcamalarinda gézlenen
toparlanma ve kamu harcamalarinin katkisiyla gegen yilin ayni dénemine goére %0.9 buyudu.
Bdylece Turkiye ekonomisi yilin Uglincl ¢ceyredinde arka arkaya U¢ ¢eyrek boyunca yasanan
daralmanin ardindan yillik bazda buyimeye gecti.

Kardemir <KRDMD TI> SPK, Cumhuriyet Bassavciligi'na su¢ duyurusunda
bulundu

Sermaye Piyasasi Kurulu, Kardemir hakkinda yurutilen inceleme sonucunda Kardemir'in 44
milyon TL’ye yakin zarara ugratiimasinda sorumlulugu bulunun 8 kisi hakkinda Cumhuriyet
Bassavciligr'na su¢ duyurusunda bulundu.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




