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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 108,000 direnci 6nemini koruyor

Kuresel piyasalarda ABD-Cin ticaret anlagsmasina yonelik haber akisi 6n
planda kalmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump’in Cin ile bir
ticaret anlagsmasi imzalamak igin 2020 segimlerinden sonrasini beklemenin
daha iyi olabilecegine dair agiklamalar ile birlikte bir 6n anlasmanin
imzalanacagina dair umutlari azaltirken, din ABD ve Cin’in birinci faz
ticaret anlasmasi cgergevesinde ne kadarlik tarifenin geri ¢ekilecegi
konusunda anlasmaya yakin olduklarina dair Bloomberg haberi risk
istahina destek oldu. Kar satislari ardindan riskli varlik sinifinda yer alan
hisse senetlerinde ylkseligler, guvenli liman altin ve Japon yeninde ise
satis baskisi etkiliydi. Sert ylkselis ardindan VIX volatilite endeksi %7
civarl geri c¢ekildi (son Ug islem gininde %40 civarn ylUkselmisti), tepe
gOrinimu c¢izen ve yeni rekor seviyeden kar satislar ile geri ¢ekilen
kiuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi ise diun %0.6
artida kapanis yapti. (zirveden %2 civari geri cekilmisti) Diger taraftan riskli
varlik sinifinda yer alan gelismekte olan Ulke piyasalarinda ise MSCI EM
endeksi 27 Kasim’dan bu yana %1.5 civari geri ¢ekilmis durumda.

Yurticinde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki
gelismeler izlenmeye devam ediyor. NATO zirvesindeki gelismelerin
izlendigi piyasada dolar/TL'de hafta basindan bu yana dar bantta sakin
seyir devam ediyor. TCMB'nin bugiin 2020 yili para ve kur politikasi metnini
aciklamasi beklenirken, S-400 ve yaptinmlar konusu, ABD ve GCin
arasindaki ticaret savasinin seyri ile bugin baslayacak olan OPEC
toplantisina ydnelik haber akigi izlenecek. Makro tarafta ise piyasalarda
yakindan izlenen ve TL'de yon belirleyici olabilecegdi distnulen gelisme ise
12 Aralik'ta yilin son PPK toplantisi olacak. Bu hafta agiklanan Kasim
TUFE verisi piyasa beklentisinin altinda kalarak bir énceki aya gére %0,38
artis gosterirken (beklenti: %+0,75) Yilhk TUFE artisinin ise ters baz
etkisiyle piyasa beklentisine yakin seviyede gergekleserek %8,55'den
%10,56’ya, tekrar cift haneye yikseldigini takip ettik.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

= Anadolu Efes <AEFES TI> Merter'deki arazisinin satisini tamamladi

Gunluk Takvim
= 14:30 TR - Yabanci yatirnmcilarin bono ve hisse stogu (29 Kasim)
= 16:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (6nceki: 213.000)

= 18:00 Fed'den Quarles konusacak
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

107,701

18,776
0.9%

US$1,478 mn
US$2,085 mn

US$176.4 mir

27.7%

US$1,722 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

0.7% / 7.6%
7.6% [/ 14.7%

En cok artan TL/hisse Degisim
ALGYO 92.40 0.7%
ALARK 5.40 0.9%
DOHOL 1.91 0.0%
ISFIN 2.86 -0.7%
ZOREN 1.47 4.3%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

BIKAS 3.10 -0.3%
IHLAS 0.77 2.7%
KARSN 1.44 0.7%
OTKAR 147.10 0.3%
GSRAY 2.25 3.2%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 207 -28.6%
ASELS 66 -57.6%
GARAN 73 -26.2%
GSRAY 23 -74.1%
BIKAS 23 -73.2%
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PiYASA YORUMU

Kuresel piyasalarda ABD-Cin ticaret anlagsmasina yonelik haber akisi 6n planda kalmaya
devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump’in Cin ile bir ticaret anlasmasi imzalamak igin
2020 sec¢imlerinden sonrasini beklemenin daha iyi olabilecegdine dair aciklamalari ile birlikte
bir 6n anlasmanin imzalanacagdina dair umutlari azaltirken, diin ABD ve Cin’in birinci faz ticaret
anlasmasi gergcevesinde ne kadarlik tarifenin geri ¢ekilecegi konusunda anlagsmaya yakin
olduklarina dair Bloomberg haberi risk istahina destek oldu. Kar satiglari ardindan riskli varlik
sinifinda yer alan hisse senetlerinde yikseligler, glivenli liman altin ve Japon yeninde ise satis
baskisi etkiliydi. Sert ylkselis ardindan VIX volatilite endeksi %7 civari geri ¢ekildi (son U¢
islem gininde %40 civari yikselmisti), tepe goérinimu ¢izen ve yeni rekor seviyeden kar
satislari ile geri ¢ekilen kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi ise diin
%0.6 artida kapanis yapti. (zirveden %2 civari geri ¢ekilmisti) Diger taraftan riskli varlk
sinifinda yer alan gelismekte olan llke piyasalarinda ise MSCI EM endeksi 27 Kasim’dan bu
yana %1.5 civari geri ¢ekilmis durumda.

Yurtiginde ise Suriye kaynakl jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. NATO zirvesindeki gelismelerin izlendigi piyasada dolar/TL'de hafta basindan
bu yana dar bantta sakin seyir devam ediyor. TCMB'nin bugtin 2020 yili para ve kur politikasi
metnini agiklamasi beklenirken, S-400 ve yaptirimlar konusu, ABD ve Cin arasindaki ticaret
savasinin seyri ile bugtin baslayacak olan OPEC toplantisina yonelik haber akisi izlenecek.
Makro tarafta ise piyasalarda yakindan izlenen ve TL'de yon belirleyici olabilecedi distntilen
gelisme ise 12 Aralik'ta yilin son PPK toplantisi olacak. Bu hafta aciklanan Kasim TUFE verisi
piyasa beklentisinin altinda kalarak bir énceki aya gore %0,38 artis gosterirken (beklenti:
%+0,75) Yillk TUFE artiginin ise ters baz etkisiyle piyasa beklentisine yakin seviyede
gercekleserek %8,55’den %10,56’ya, tekrar ¢ift haneye yukseldigini takip ettik. Kasim ayi
TUFE verisi ile birlikte 12 Aralik PPK toplantisinda daha sinirli faiz indirimi beklentimizi
koruyoruz. Haftani geri kalaninda makro tarafta Cuma aksami Moody's'in Turkiye'nin kredi
notunu degerlendirmesi bekleniyor. (B1, Negatif, 14.Haz.19)

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri geneli artida

- Japonya %0.7 civari Cin %0.6 artida

- Guvenli liman Japon yeni ve altin hafif artida

- Avrupa ve ABD vadelileri yatay

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.01 civari ekside

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara karsi hafif artida

- Petrol fiyatlarini kaderini belirleyecek OPEC+ zirvesi dncesi en blylk petrol Ureticisi OPEC
Uyesi Suudi Arabistan’in arz kesintilerine uyum icin diger Uyelere baski yaptigina dair haberler
var.

- USD/TL’de 5,75 civarinda islem goruyor (gegen hafta 5.70/5.79 araliinda iglem gordu)

BIST-100 endeksinde 108,000 direnci 6nemini koruyor....Son dénemdeki yikselis strecinde
108,000 bolgesini asmakta basarisiz olan piyasada, onceki giin yasanan gerilemenin
ardindan endeksin106,500 destegi Uzerinde tutunmayi basararak yénunu tekrar 108,000
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bolgesine gevirdigini gorlyoruz. Piyasada son ddénemde olusan yukari yonli demelerin
glclenebilmesiicin 108,000/108,800 araligindaki ana direng bdlgesinin asilabilmesi gerekiyor.
Boyle bir gelisme halinde, yikselisin 110,000/112,000 bandina dogru devam edebilecegini
distnuyoruz. Diger taraftan, s6zunu ettigimiz direng bdlgesini agsmakta yasanabilecek yeni bir
basarisizlik, ilk énemli destek konumundaki 106,500/106,000 arahdindaki destegin glcini
azaltabilir. Bu noktada, 105,000 seviyesini yukselis yonlndeki pozisyonlar i¢in dnemli bir stop-
loss olarak izlemeye devam ediyoruz. (Teknik Bulten)

Bugin TCMB’nin 2020 Yili Para Politikasi Operasyonel Cercevesi Metni yayinlanacak. TCMB
haftallk para ve banka ile menkul kiymet istatistiklerini 14:30'da agiklayacak. Ayrica
yurtdisinda Almanya’da acgiklanacak Ekim ayi fabrika siparisleri verisi ve ABD’de haftalik
issizlik maasi basvurulari takip edilecek. Haftanin geri kalaninda ABD’de Cuma gini
aciklanacak tarim disi istihdam verisi 6nemli olabilir. Fed’in faiz indirimlerine ara verme
sinyalleri ardindan 11 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde agiklanacak makro verilerin bu
gorinimu ne derece teyit edip etmeyecegdi dnemli olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda
aciklanacak makro veriler ve Fed yetkililerinden gelecek agiklamalar &nemini koruyor. Fed son
toplantisinda faiz indirimlerine ara verirken, dnimuzdeki dénem faiz adimlarina yoénelik daha
yuksek bir esige isaret etmisti. Son aciklanan birgok makro veride sinirli da olsa toparlanma
sinyalleri gorulirken bu hafta agiklanacak tarim disi istihdam verisi de (zayif buyime ve
enflasyon) Fed’in son durusunu teyit edebilir. GM grevinin sona ermesi ile Kasim ayi tarim disi
istihdamda yiikselis beklenirken (Bloomberg beklenti: +180.000 Ekim: +128.000) issizlik
oraninin yatay seyretmesi ,enflasyon sinyalleri aranan (cret artiglarinda ise son iki aydaki zayif
seyir ardindan toparlanma bekleniyor.

Anadolu Efes <AEFES TI> Merter'deki arazisinin satisini tamamladi

Anadolu Efes Merter'deki arazisini 270 milyon TL nakit karsihdinda satti. Bu bizim arazi icin
300 milyon TL olan deger tahminimizin bir parca altinda ve dunku kapaniglarla sirketin piyasa
degerinin yaklasik %2’sine denk gliyor. islemin toplaminin girketin piyasa degerine gore
oldukca kiguk olmasi nedeniyle hisse Uzerinde dnemli bir etki beklemiyoruz. Ayrica islemin
degeriyle bizim arsa igin olan deger tahminimiz arasindaki farkin da dusik olmasi nedeniyle
degerlememizi etkileyecek bir unsur da gérmuyoruz. Sirket bu islemden vergi dncesi kar
kalemlerinde 265 milyon TL kar yazacag i¢in tek seferlik olmak Gzere 2019 net kar tahminimiz
olan 828 milyon TL’ lizerinde %25 civari arttirici bir etki olabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve g¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucuncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




