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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde devam eden yukar harekette 108,000 direnci

o6nemini koruyor Sermaye Piyasasi

Kuresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil siireci ve Brexit Ei:ligg EE;;) 1?;;3?
takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor imzalanmasi Gunlik Degisim (TL) o
beklenen ABD ve Cin birinci faz ticaret anlasmasi ve ABD’den gelen ilimli Giinliik Hacim (BIST-100) US$1,311 mn
. [ .. . . . . . Guinlik Hacim (BIST-TUM) US$1,770 mn
makro veriler egliginde klresel hisse senetlerinde ylkselis trendi
korunuyor. VIX volatilite endeksi Temmuz diplerini test ederken, yeni rekor Toplam Piyasa Degeri US$173.4 mir
test eden ve tepe gorinimi cizen kiresel risk barometresi olarak da ;'a/lk?: Ifé'_'_‘"'i__ifia'l“ . ’s 162’6;-7"/"
izlenen S&P 500 endeksi 2 Ekim diplerinden bu yana %9 civari yikselmis yHe SRR Sem facm #1,668 mn
durumda.(MSCI EM endeksi %+6.5) Dun ABD piyasalari stkran gunu tatili BIST-100 Getirisi (TL)
nedeni ile ileme kapaliydi. ABD’nin 15 Aralik’ta yiiriirlige girmesi beklenen 1l L 2l B WL ] 2
) ) ] o s N 3 aylk / 12 aylk 11.7% / 13.9%
ilave tarifeleri askiya alip almayacagi, Cin’in de Trump’in imzaladigi Hong
Kong yasasina nasil tepki verecegine dair belirsizlikler korunurken hisse En ok artan TL/hisse Degisim
senetlerinde sinirl kar satislarinin etkili oldugunu takip ettik. ABD’de bir GE'I%/T'ES 1212 1;;;"
glnlik Sikran Gun tatilinin ardindan piyasalar yarim giin olacak sekilde DOAS e
yeniden islem gérmeye baslayacak. CEMTS 771 6.6%
GUBRF 6.70 6.3%
Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki ) .

. . . . En cok azalan TL/hisse Degisim
gelismeler izlenmeye devam ediyor. Piyasalarda Rus hava savunma MPARK 1519 -1.8%
sistemi S-400'ler icin Ankara'da test yapildigi haberleri nedeniyle ABD- TAVHL 27.06  -1.0%
Turkiye iliskileri daha yakindan izlenirken dolar/TL hafta baginda islem iﬁiléf,l 73;2 8302
gordugu 5.70'li seviyelerden 5.77 civarina yukselmis durumda. Bu hafta PRKME 295  -0.7%
ABD Disgisleri Bakani Pompeo Turkiye'nin Rusya'dan satin aldigi S-400 ;

.. . .. X . L. Hacim US$mn Degisim
hava savunma flze sistemlerini test ediyor olmasinin "endise verici" THYAO 249 14.3%
oldugunu sdylerken, flizeler kaynakh sorunlari gidermek icin Washington ASELS 75  58.7%
ile Ankara arasindaki gorismelerin de devam ettigini belirtti. TL dolara iﬁmg ;z :i:ﬁz
karsi son bir haftada %1 civari deder kaybederken, kar satiglari ardindan SISE 40 -33.2%
hisse senetlerinde yikselis trendinin korundugunu takip ediyoruz. (BIST-
100 endeksi 14 Ekim diplerinden bu yana %14 civari yikselirken, ayni 210000
dénemde 10 yillik tahvil faizi 300 baz puan civari, Tirkiye 5 yillik CDS iggi
spreadi ise 100 baz puan civari geri ¢ekildi.) Piyasalarda yakindan izlenen 120'000 W
ve TL'de yon belirleyici olabilecedi duslinllen bir gelisme ise 12 Aralik'ta 90'000 T
yilin son PPK toplantisi olacak. eooop L
Biiltenimizden Basliklar O e m e R

BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI

= Piyasa Yorumu

Gunliik Takvim

= -  ABD piyasalar stukran guni tatili nedeni ile erken kapanacak
= 10:00 TCMB Finansal istikrar Raporunu aciklaniyor

m 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (6nceki: -2.06 milyar $)

13:00 AB - TUFE (beklenti:%0.8 énceki:%0.7)
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil siireci ve Brexit takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor imzalanmasi beklenen ABD ve Cin birinci faz ticaret
anlasmasi ve ABD’den gelen ilimli makro veriler esliginde kiresel hisse senetlerinde yukselis
trendi korunuyor. VIX volatilite endeksi Temmuz diplerini test ederken, yeni rekor test eden ve
tepe gorinimu gizen kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 2 Ekim
diplerinden bu yana %9 civari yikselmis durumda.(MSCI EM endeksi %+6.5) Dun ABD
piyasalari sukran ginu tatili nedeni ile ileme kapaliydi. ABD’nin 15 Aralik’'ta yUrarlige girmesi
beklenen ilave tarifeleri askiya alip almayacagi, Cin’'in de Trump’in imzaladigi Hong Kong
yasasina nasil tepki verecegine dair belirsizlikler korunurken hisse senetlerinde sinirli kar
satislarinin etkili oldugunu takip ettik. ABD’de bir ginlik Sikran Guni tatilinin ardindan
piyasalar yarim gun olacak sekilde yeniden igslem gérmeye baslayacak.

Yurticinde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. Piyasalarda Rus hava savunma sistemi S-400'ler i¢cin Ankara'da test yapildigi
haberleri nedeniyle ABD-Turkiye iligskileri daha yakindan izlenirken dolar/TL hafta basinda
islem gordugu 5.70'li seviyelerden 5.77 civarina yukselmis durumda. Bu hafta ABD Disisleri
Bakani Pompeo Tirkiye'nin Rusya'dan satin aldigi S-400 hava savunma fiize sistemlerini test
ediyor olmasinin "endise verici" oldugunu soylerken, flizeler kaynakh sorunlari gidermek igin
Washington ile Ankara arasindaki gérismelerin de devam ettigini belirtti. TL dolara kargi son
bir haftada %1 civari deger kaybederken, kar satislari ardindan hisse senetlerinde yikselis
trendinin korundugunu takip ediyoruz. (BIST-100 endeksi 14 Ekim diplerinden bu yana %14
civari yukselirken, ayni dénemde 10 yillik tahvil faizi 300 baz puan civari, Tirkiye 5 yillik CDS
spreadi ise 100 baz puan civar geri gekildi.) Piyasalarda yakindan izlenen ve TL'de y6n
belirleyici olabilecedi dusunilen bir gelisme ise 12 Aralik'ta yilin son PPK toplantisi olacak.
Hem manset hem de gekirdek enflasyon gostergelerindeki devam eden geri ¢gekilme ile birlikte
12 Aralik PPK toplantisinda daha sinirli (100-150 baz puan civari) faiz indirimi beklentimizi
koruyoruz. (TUFE'nin baz etkisiyle tek haneye inmesi ardindan yillik TUFE’nin ters baz etkisi
nedeniyle sene sonuna kadar yukselise gegmesi bekleniyor).

Bugiin Cumhurbagkani Erdogan, 14:00'te Maltepe’de Marmara Universitesi Recep Tayyip
Erdogan Killiyesi Temel Atma Toéreni'ne, 16:00'da Kazlicesme’de sergi acilisina katilacak.
TBMM Plan ve Bitge Komisyonu’nda Cumhurbaskanhginin 2020 bitgesi ele alinacak.

Bu sabah:

- Asya borsalari, yatinmcilarin Hong Kong'daki protestoculari destekleyen ABD yasasinin
ABD-Cin ticaret savasini sona erdirme ¢abalarini engelleyebileceginden endiselenmeleriyle
gerileyerek kiresel hisse senedi piyasalarinin tim zamanlarin en yiksek seviyesinden
gerilemesine neden oldu.

- Guvenli liman Japon yeni ve altin hafif artida

- Asya hisse senetlerinde satis baskisi éne ¢gikiyor
- Japonya %0.4 civari, Cin %1 civari ekside

- Hong Kong’da %2’ye yakin gerileme efkili.

- Avrupa ve ABD vadelileri ekside

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.4 civari ekside
- Satis baskisi altinda kalan gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara karsi zayif seyrediyor
- USD/TL 5,76 civarinda islem gortyor. (diin 5.75/5.78 araliginda islem gordi)

BIST-100 endeksinde devam eden yukari harekette 108,000 direnci dnemini koruyor.... Seans
ici geri ¢ekilmelerinde kisa vadeli destek ve stop loss noktasi olarak izledigimiz 105,000
destedini korumay! basaran piyasada, din bu seviye Uzerinde yeniden yukari hareketin gl¢
kazandigini goézlemliyoruz. 106,500 ara direncini agmayi bagaran piyasada, haftanin son
islem gundne alim egiliminin devamiyla baslanacagini distntyoruz. Bdylece kisa vadeli
hareket arali§i olarak izledigimiz 105,000/108,000 bandinin ist noktasini kirma egilimi etkisini
surdurecektir. Piyasada yukari ydonde daha guiglu bir egilim igin 108,000 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda 110,000 ve 112,500 seviyelerinin test edilme potansiyeli olusacaktir.
Su asamada mevut yukari potansiyeli koruyan piyasada, 105,000 destedini ise olasI geri
cekilmelerde stop loss noktasi olarak mevcut seyri yikselis yoninde izlemeyi surduriyoruz
(Teknik Bulten)

Buglin ABD piyasalari sukran gind tatili nedeni ile erken kapanacak, piyasalarda islem
hacimlerinin zayif kalmasi bekleniyor. Yurticinde TCMB Finansal istikrar Raporu’nun yani sira,
Ekim ayi dig ticaret istatistikleri takip edilecek. Ayrica BDDK 14:00’te bankacilik sektorli aylik
verilerini aciklayacak. Hazine ve Maliye Bakanhdi Aralik-Subat i¢ borglanma stratejisini
17:00'de agiklayacak. TCMB, Mayis ayindaki yilin ilk Finansal istikrar Raporu'nda kiiresel
ekonomiye dair yavaslama sinyalleri glgclenirken vyurtici iktisadi faaliyette dengelenme
egiliminin devam ettigi; sermaye vyeterliligi, 6z kaynak karlihdi ve likit varlik dizeyinin
bankacilik sektorinin risklere karsi dayanikhhidini  destekledigi degerlendirmesinde
bulunmustu. Géreve gelmesinden bu yana politika faizini 1.000 baz puan indiren Murat Uysal
baskanhiginda yayimlanan ilk Finansal istikrar Raporu olacak. Uysal, bu hafta katildigi iSO
Meclis toplantisinda “Finansal istikrara yonelik olarak zorunluk karsilik gibi makro ihtiyati
araclar etkin bir sekilde kullanilacak” mesajini vermigti.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




