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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde pozitif seyrin devami 105,000 desteginin

korunmasi gerekiyor Sermaye Plyasas

Kuresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil siireci ve Brexit Ei:ligg EE;;) 1?:?;3
takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor imzalanmasi Gunlik Degisim (TL) e
beklenen ABD ve Cin birinci faz ticaret anlasmasi ve ABD’den gelen ilimli Giinliik Hacim (BIST-100) US$1,495 mn
. e . . . N . . Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$1,933 mn

makro veriler egliginde klresel hisse senetlerinde ylkselis trendi
korunuyor. Trump’in Cin ile birinci faz ticaret anlagmasinin tamamlanmaya Toplam Piyasa Degeri US$169.7 mir
yakin olduguna dair agiklamalar ile birlikte diin agiklanan gigli biyime 2"’"‘?:?2"("'? Cl:'_a'l“ o 6268-0%
. .. .. . . . e e g Aylk Ginlik Islem Hacmi US$1,664 mn

verilerinin de destegiyle ABD endeksleri yeni rekor seviyeyi gordi. Ancak

VIX volatilite endeksi Temmuz diplerini test ederken, yeni rekor test eden BIST-100 Getirisi (TL)

ve tepe gériiniimil cizen kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 1l L 2l B e ] S0
) i o ) . . 3 aylk / 12 aylk 10.2% / 13.2%

500 endeksi 2 Ekim diplerinden bu yana %9 civan yikselmis
durumda.(MSCI EM endeksi %+6.5) Diger taraftan gelismekte olan Ulke En gok artan TL/hisse Degisim
piyasalarinda Latin Amerika déviz kurlarindaki volatilite 6n planda kalmaya SJF;A?SN zz; 1;33’
. . 0
devam ediyor. Din Sili pezosu, Brezilya reali ve Kolombiya pezosu rekor ANACM 361 3.7%
disuk seviyelere geriledi. Son satisla birlikte bu G¢ para birimi yil bagindan ECILC 336 3.7%
vy . . . - . GSDHO 112 3.7%

bu yana en koéti performansi gosteren gelisen llke para birimleri arasinda
yer aliyor. Arjantin pezosu yil basindan bu yana dolara karsi %37 kayipla En cok azalan TL/hisse Degisim
. . o . . o B BERA 351 -6.1%
ilk, Sili pezosu %15,31 ile ikinci, Brezilya reali %9,03 ile GUg¢lncl sirada yer MGROS 2190 42%
aliyor. Brezilya Ekonomi Bakani Paulo Guedes pazartesi glinu rekor disik GUBRF 6.30  -2.9%
seviyeye yakin seyreden real konusunda bir endiseleri bulunmadigini ;'ggﬁg 7‘1}"3‘3 igz"
. L. 0

belirtmig, Devlet Bagkani Jair Bolsonaro ise bu konuda endiseli oldugunu,
realin deger kazanmasindan yana oldugunu ifade etmisti. Brezilya Merkez Hacim US$mn_Degisim
Bankas! dolar satarak piyasaya miidahale etse de, s6z konusu adimlar su ;:LAO 22; i;;:f
= . 0
ana kadar fazla etki géstermedi. GARAN 60 -31.9%
AFYON 53 n.m.
Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki PETKM 51 12.2%

gelismeler izlenmeye devam ediyor. Piyasalarda Rus hava savunma

210,000

sistemi S-400'ler icin Ankara'da test yapildigi haberleri nedeniyle ABD-
Tuarkiye iliskileri daha yakindan izlenirken dolar/TL hafta basinda islem
goérdigi 5.70'li seviyelerden 5.78 civarina yiikselmis durumda. Onceki giin
ABD Disgisleri Bakani Pompeo Turkiye'nin Rusya'dan satin aldigi S-400
hava savunma flize sistemlerini test ediyor olmasinin "endise verici"
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oldugunu sdylerken, fiizeler kaynakli sorunlari gidermek icin Washington 'R R
. . 2 B33 %328 3%
ile Ankara arasindaki gorusmelerin de devam ettigini belirtti.
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Biltenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

Gilinliik Takvim

= - ABD piyasalar stukran guni tatili nedeni ile kapall

m 14:30 TR - Yabanci yatirnmcilarin bono ve hisse stodu (22 Kasim)
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil siireci ve Brexit takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor imzalanmasi beklenen ABD ve Cin birinci faz ticaret
anlagsmasi ve ABD’den gelen ilimli makro veriler esliginde kuresel hisse senetlerinde yikselis
trendi korunuyor. Trump’in Cin ile birinci faz ticaret anlasmasinin tamamlanmaya yakin
olduguna dair agiklamalar ile birlikte din agiklanan gugli blydme verilerinin de destegiyle
ABD endeksleri yeni rekor seviyeyi gordu. Ancak VIX volatilite endeksi Temmuz diplerini test
ederken, yeni rekor test eden ve tepe goérinimu cizen kiresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi 2 Ekim diplerinden bu yana %9 civari yikselmis durumda.(MSCI EM
endeksi %+6.5) Diger taraftan gelismekte olan llke piyasalarinda Latin Amerika ddviz
kurlarindaki volatilite 6n planda kalmaya devam ediyor. Din Sili pezosu, Brezilya reali ve
Kolombiya pezosu rekor disuk seviyelere geriledi. Son satisla birlikte bu Ug¢ para birimi yil
basindan bu yana en kétl performansi gosteren gelisen ulke para birimleri arasinda yer aliyor.
Arjantin pezosu yil bagindan bu yana dolara karsi %37 kayipla ilk, Sili pezosu %15,31 ile ikinci,
Brezilya reali %9,03 ile Gglnci sirada yer aliyor. Brezilya Ekonomi Bakani Paulo Guedes
pazartesi gunu rekor dusik seviyeye yakin seyreden real konusunda bir endiseleri
bulunmadigini belirtmis, Devlet Bagkani Jair Bolsonaro ise bu konuda endiseli oldugunu, realin
deger kazanmasindan yana oldugunu ifade etmisti. Brezilya Merkez Bankasi dolar satarak
piyasaya mudahale etse de, s6z konusu adimlar su ana kadar fazla etki gdstermedi.

Yurtiginde ise Suriye kaynakl jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. Piyasalarda Rus hava savunma sistemi S-400'ler i¢in Ankara'da test yapildidi
haberleri nedeniyle ABD-Turkiye iligkileri daha yakindan izlenirken dolar/TL hafta basinda
islem goérdiigi 5.70'li seviyelerden 5.78 civarina yikselmis durumda. Onceki giin ABD Disisleri
Bakani Pompeo Turkiye'nin Rusya'dan satin aldigi S-400 hava savunma fuze sistemlerini test
ediyor olmasinin "endise verici" oldugunu séylerken, flizeler kaynakli sorunlari gidermek igin
Washington ile Ankara arasindaki gérismelerin de devam ettigini belirtti. TL dolara karsi son
bir haftada %1 civari deder kaybederken, yikselis trendinin korundugu hisse senetlerinde ve
bonolarda kar satiglari etkili. (BIST-100 endeksi 14 Ekim diplerinden bu yana %12 civari
yukselirken, ayni dénemde 10 yillik tahvil faizi 300 baz puan civari, Turkiye 5 yillik CDS spreadi
ise 100 baz puan civari geri gekildi.) Piyasalarda yakindan izlenen ve TL'de ydn belirleyici
olabilecegi distinllen bir gelisme ise 12 Aralik'ta yilin son PPK toplantisi olacak. Hem manset
hem de cekirdek enflasyon gostergelerindeki devam eden geri ¢ekilme ile birlikte 12 Aralik
PPK toplantisinda daha sinirli (100-150 baz puan civari) faiz indirimi beklentimizi koruyoruz.
(TUFE’nin baz etkisiyle tek haneye inmesi ardindan yillik TUFE’nin ters baz etkisi nedeniyle
sene sonuna kadar yikselise gegcmesi bekleniyor).

Diger taraftan Reuters’da yer alan habere goére Merkez Bankasi'nin (TCMB) kredi biylime
hizini iliskilendirdigi yeni zorunlu karsilik (ZK) sisteminde yiksek kredi biyumesi saglayan
Ozellikle kamu bankalarinin ZK'da oran ve faizinde dezavantajli duruma gelmemesi icin
referans de@erlerin yukari revizyonu igin ¢alisma yurattyor.

Bu sabah:

-Trump’in Hong Kong yasasini imzalamasinin, Cin’in de misilleme s6zi vermesinin ABD-Cin
birinci faz ticaret anlagmasi igin yapilan gériismeleri olumsuz etkileyebilecedi endisesi kuresel
piyasalarda risk igstahinin azalmasina neden oldu
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- Guvenli liman Japon yeni ve altin artida

- Asya hisse senetleri geneli ekside

- Japonya %0.2 civari, Cin %0.4 civar ekside

- Avrupa ve ABD vadelileri ekside

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.3 civari ekside

- Satis baskisi altinda kalan gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi karisik seyrediyor
- USD/TL 5,77 civarinda islem goruyor. (diin 5.75/5.79 araliginda islem goérdi)

BIST-100 endeksinde pozitif seyrin devami 105,000 deste@inin korunmasi gerekiyor....
108,000 hedef direng noktasinin olusturdugu asagi baskiyi ilk 5nemli destek olarak izledigimiz
105,000 Uzerinde karsilama gabasi devam ediyor. Din yukari ataklarda 106,500 ara direng
noktasini asma ¢abasinda hareketlenen piyasada, 105,000 bdlgesindeki destek korunabildigi
slrece yukari yonli ¢abalarin 105,000/108,000 bandinda devam edebilecegini dislinlyoruz.
Yukari yonde daha gigli bir egilim iginse, 108,000 direncinin asilmasi gerekiyor. (Teknik
Biilten)

Bugln ABD piyasalari sikran gund tatili nedeni ile isleme kapali, piyasalarda islem
hacimlerinin zayif kalmasi bekleniyor. (New York Borsasi bugln kapali - Cuma erken kapanig)
TUIK 10:00'da Kasim ayi Ekonomik Giiven Endeksi’ni agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakani
Albayrak 10:30'da Trabzon’daki ipekyolu isadamlari Zirvesi Programi, 16:30'da da Rize
Ticaret Borsasr'nda Rize Is Diinyasi ile Bulusma Programrna katilacak. TCMB 14:30'da
haftalik para-banka ile menkul kiymet istatistiklerini yayinlayacak.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tuzel kisiler ile mUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




