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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yiikselisin devami i¢in 105,000 destegi 6nemli

Kuresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil siireci ve Brexit Sermaye Piyasasi
takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor Imzalanmasi Ei:ligg EE;;) ”1’:3?:
beklenen ABD ve Cin birinci faz ticaret anlagsmasi ve ABD’den gelen ilimli Giinliik Degisim (TL) o
makro veriler egliginde kiiresel hisse senetlerinde vyikselis trendi Giinliik Hacim (BIST-100) US$1,868 mn
. , . . e . Guinlik Hacim (BIST-TUM) US$2,260 mn
korunuyor. Din Trump'in Cin ile birinci faz ticaret anlagsmasinin
tamamlanmaya yakin olduguna dair agiklamalari 6n plandaydi. ABD ve Cin Toplam Piyasa Degeri US$169.3 mir
birinci faz ticaret anlasmasina yonelik olumlu haber akisi esliginde hisse 2"’"‘?:?2"("'? Cl:'_a'l“ o 6282-1%
. . . . - . - Aylk Ginlik Islem Hacmi US$1,652 mn
senetlerinde yukselisler, glvenli liman Japon yeni ve altinda asagi baski
etkili. Ancak VIX volatilite endeksi Temmuz diplerini test ederken, yeni BIST-100 Getirisi (TL)
rekor test eden ve tepe goriniimdi gizen kiresel risk barometresi olarak da ; halflt(a/"klg L al‘lf("k 9‘01-‘;"/"/ /lg-gz"
. . C . . . ayll ayli 1% / 12.8%
izlenen S&P 500 endeksi 2 Ekim diplerinden bu yana %8.7 civari yikselmis
durumda.(MSCI EM endeksi %+6) Ayrica dun gelismekte olan Ulke En gok artan TL/hisse Degisim
piyasalarinda Brezilya Real’'indeki volatilite 6n plandaydi. Ekonomi Bakani ZEE’EES 123: igg:ﬁ"
. . 0
deger kaybindan endise duyulmadigini agiklarken, Real sali gini dolara MPARK 1578  5.3%
karsi rekor dusuk seviyelere geriledikten sonra merkez bankasi piyasalara GEREL 277 5.3%
. - e . . o AKSEN 3.66  4.9%
mudahale etti. U¢ ay sonraki ilk midahalede Brezilya Merkez Bankasi iki 0
kez dolar satti. En cok azalan TL/hisse Degisim
GOZDE 4.04 -4.7%
Yurticinde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki BERA 3.74  -3.4%
i ler izl d di P larda Rus h ALGYO 7400  -2.8%
gelismeler izlenmeye devam ediyor. Piyasalarda Rus hava savunma e R T
sistemi S-400'ler icin Ankara'da test yapildigi haberleri nedeniyle ABD- IEYHO 0.40  -2.4%

Tirkiye iligkileri daha yakindan izlenirken dolar/TL hafta basinda islem

gordugu 5.70'li seviyelerden 5.77'ye ylkselmis durumda. Din aksam ABD ::?:10 Usi;ln Dei;g.;:

Disigleri Bakani Mike Pompeo’nun aciklamalari én plandaydi. Pompeo SISE 126  185.5%

Tirkiye'nin Rusya'dan satin aldigi S-400 hava savunma flize sistemlerini gi';':'ﬁ 2: 1;?:2

test ediyor olmasinin "endige verici" oldugunu séylerken, fuzeler kaynakl ASELS 80  7.1%

sorunlari gidermek icin Washington ile Ankara arasindaki gérismelerin de

devam ettigini belirtti. TL dolara karsi son bir haftada %1 civari deger i

kaybederken, vyikselis trendinin korundugu hisse senetlerinde ve izzz {

bonolarda kar satiglari etkili. 120:000 W

Biltenimizden Baslhklar :ZZSZ£ S
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Gunliik Takvim
= 16:30 ABD - 3C GSYIH revize (beklenti:%1.9 énceki:%1.9)

= 16:30 ABD - Dayanikh Tuketim Mal Siparigleri (beklenti: %-0.4
onceki:%-1.2)

= 16:30 ABD - Haftalik issizlik Maagi Bagvurular (6nceki: 227.000)
= 18:00 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.3 6nceki: %0.0)
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil siireci ve Brexit takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor imzalanmasi beklenen ABD ve Cin birinci faz ticaret
anlasmasi ve ABD’den gelen ilimh makro veriler esliginde kiresel hisse senetlerinde yiikselis
trendi korunuyor. Din Trump’in Cin ile birinci faz ticaret anlasmasinin tamamlanmaya yakin
olduguna dair agiklamalari 6n plandaydi. ABD ve Cin birinci faz ticaret anlasmasina yonelik
olumlu haber akisi esliginde hisse senetlerinde yikselisler, giivenli liman Japon yeni ve altinda
asagi baski etkili. Ancak VIX volatilite endeksi Temmuz diplerini test ederken, yeni rekor test
eden ve tepe gorinimu cgizen kilresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 2
Ekim diplerinden bu yana %8.7 civari ylikselmis durumda.(MSCI EM endeksi %+6) Ayrica din
gelismekte olan uUlke piyasalarinda Brezilya Real'indeki volatilite 6n plandaydi. Ekonomi
Bakani deger kaybindan endise duyulmadigini agiklarken, Real sali glini dolara karsi rekor
diisiik seviyelere geriledikten sonra merkez bankasi piyasalara miidahale etti. U¢ ay sonraki
ilk midahalede Brezilya Merkez Bankasi iki kez dolar satti.

Yurtiginde ise Suriye kaynakl jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. Piyasalarda Rus hava savunma sistemi S-400'ler i¢in Ankara'da test yapildigi
haberleri nedeniyle ABD-Turkiye iliskileri daha yakindan izlenirken dolar/TL hafta basinda
islem gordigu 5.70'li seviyelerden 5.77'ye yukselmis durumda. Din aksam ABD Disisleri
Bakani Mike Pompeo’nun agiklamalari 6n plandaydi. Pompeo Turkiye'nin Rusya'dan satin
aldigi S-400 hava savunma fiize sistemlerini test ediyor olmasinin "endise verici" oldugunu
sOylerken, flizeler kaynakli sorunlari gidermek igcin Washington ile Ankara arasindaki
gérusmelerin de devam ettigini belirtti. TL dolara karsi son bir haftada %1 civari deger
kaybederken, ylkselis trendinin korundugu hisse senetlerinde ve bonolarda kar satislar etkili.
(BIST-100 endeksi 14 Ekim diplerinden bu yana %12 civari yukselirken, ayni dénemde 10
yillik tahvil faizi 300 baz puan civari, Turkiye 5 yillik CDS spreadi ise 100 baz puan civari geri
cekildi.) Piyasalarda yakindan izlenen ve TL'de ydn belirleyici olabilecedi dustnulen bir
gelisme ise 12 Aralik'ta yilin son PPK toplantisi olacak. Hem manset hem de c¢ekirdek
enflasyon gostergelerindeki devam eden geri ¢ekilme ile birlikte 12 Aralik PPK toplantisinda
daha sinirli (100-150 baz puan civarl) faiz indirimi beklentimizi koruyoruz. (TUFE’nin baz
etkisiyle tek haneye inmesi ardindan yillik TUFE’nin ters baz etkisi nedeniyle sene sonuna
kadar yukselise gegcmesi bekleniyor).

Bugun yurticinde Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in 10:00'da, ardindan Merkez
Bankas! Bagkani Murat Uysal'in istanbul Sanayi Odasi (iSO) Meclisinin aylik olagan
toplantisindaki agiklamalari takip edilecek. Toplanti 15:00’te baslayacak. Cumhurbagkani
Erdogan 11:00'de istanbul Kongre Merkezi'nde 35. ISEDAK Toplantisi Agilig Téreni ile
14:00’te Hali¢ Kongre Merkezi'nde MUSIAD Vizyoner'19 programina katilacak.

Bu sabah:

- Trump’in Cin ile ticaret anlagsmasina yonelik olumlu acgiklamalari kiresel hisse senetleri
piyasalarina destek oluyor

- Japon yeni ve altin ekside
- Asya hisse senetlerinde karisik gorinim etkili

- Japonya %0.3 civari artida, Cin %0.2 civari ekside
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- Avrupa ve ABD vadelileri yatay
- S&P 500 vadeli ve Nasdag vadeli %0.02 civari artida
- Gelismekte olan Ulke doviz kurlarindaki satig baskisi 6ne ¢ikiyor

- S-400 radar testi ve Pompeo acgiklamalari sonrasi yukari baski altinda kalan USD/TL 5,76
civarinda islem gortyor. (din 5.74/5.77 araliginda islem gordu)

BIST-100 endeksinde 105,000 destegi 6nemli. Pozitif seyrin devami i¢cin Endeksin 105,000
destegi Uzerinde tutunmasi gerekiyor.... Gun iginde gelen satislari ilk 6nemli destek olarak
izledigimiz 105,000 Uzerinde karsilayarak ydénuna tekrar 106,000 bdlgesine ¢evirme
gayretindeki piyasada , 105,000 bdlgesindeki destek korunabildigi strece yukari yonli
¢abalarin 105/108,000 bandinda devam edebilecedini distniyoruz. Yukari yonde daha gugcli
bir egilim iginse, 108,000 direncinin asilabilmesi gerekiyor. (Teknik Bilten)

Bu hafta ABD’de sikran giini tatili nedeni ile islem hacimlerinin zayif kalmasi bekleniyor. (New
York Borsasi Persembe kapali- Cuma erken kapanis) Bugiin Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak, bakanligin 2020 butcesinin gorusitlecegi TBMM Plan ve Bitgce Komisyonu’'nda
konugacak. TCMB Bagkani Murat Uysal istanbul Sanayi Odasi (iISO) Meclisi'nin aylik olagan
toplantisina katilacak. Toplanti 15:00'te baslayacak. ABD’de lglUncl ¢eyrek buyime, kisisel
harcamalar ve gekirdek PCE verileri, Ekim ayl dayanikli mal siparigleri agiklanacak. Fed'in Bej
Kitap Raporu TSi 22:00°’de yayimlanacak.

Yurtdigl piyasalarda ise Fed'in faiz indirimlerine ara verme sinyalleri ardindan 11 Aralik Fed
toplantisi 6ncesinde agiklanacak makro verilerin bu gériinimu ne derece teyit edip etmeyecegi
o6nemli olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda énimuzdeki dbnemde agiklanacak makro veriler
ve Fed yetkililerinden gelecek acgiklamalar 6énemini koruyor. Fed son toplantisinda faiz
indirimlerine ara verirken, 6nimuzdeki donem faiz adimlarina yénelik daha yiksek bir esige
isaret etmisti. Son aciklanan istihdam ve ISM imalat gibi birgok makro veride sinirli da olsa
toparlanma sinyalleri gorilirken bu hafta ABD’de agiklanacak konut verileri, dayanikli tiketim
mal siparigleri, PCE ve revize buyume verisindeki egilim dnemli olabilir (zayif blyime ve
enflasyon) ve Fed’in son durusunu teyit edebilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




