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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 106,000 destegi lizerinde yiikselis egilimi
devam edebilir

Kuresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil stireci ve Brexit
takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor ABD ve Cin birinci
faz ticaret anlasmasina yonelik belirsizlikler esliginde kiresel hisse
senetlerinde kar satiglari 6ne ¢ikiyor. Temmuz ayi sonrasi en diuslk
seviyelerde islem goren VIX volatilite endeksi diin %3 civari yukselirken,
yeni rekor test eden ve asiri alim boélgesine ulasan kiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi son Ug islem gininde %0.7 civari geri
¢ekilmis durumda. ABD ile Cin arasindaki "birinci faz" ticaret anlagsmasinin
imzalanmasinin gelecek yila kalabilecegine dair haberler ve Hong Kong
yasa tasarisinin ticaret gorismelerini sekteye ugratabilecegine dair
endiseler kar satislarini tetikledi. ABD Senatosu ve Temsilciler Meclisi
tarafindan onaylanan ve Hong Kong'daki protestolara destek veren yasa
tasarisi ABD Bagkani Trump’a gonderildi. Din Cin Basbakan Yardimcisi
Liu'nin, ABD’li mevkidasglarini daha fazla yluz ylze mizakereler
gerceklestirmek lzere Pekin’e davet ettigi ve ayrica birinci faz anlasma
saglamasa bile ABD’nin 15 Aralik'ta devreye sokacagini agikladigi ilave
tarifeleri erteleyebilecegine dair haber akisi olumsuz beklentileri kismen de
olsa dengeledi. Bu sabah ise Cin Devlet Baskanr’'nin karsilikh saygi ve
esitlik cercevesinde ABD ile anlagsmanin birinci fazini yapmak istediklerine
dair ifadeleri 6n planda.

Yurticinde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki
gelismeler izlenmeye devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan ile ABD
Bagkani Donald Trump'in gérismesinin ardindan iki tlke iligkilerinin seyri
ve kuresel piyasalardaki gelismeler izleniyor. Bu dogrultuda din aksam
Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'in S-400’lerin aktiflestirilecegine iliskin
aciklamalarini not edelim.

Biltenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

= Migros'un <MGROS TI> BC Partners ortakhigini %11,8’e disuriyor

Gunluk Takvim

= 11:30 Almanya PMI imalat (beklenti: 42.7 énceki: 42.1)

m 12:00 Euro Bolgesi PMI Bilesik (beklenti:50.8 énceki: 50.6)
= 17:45 ABD - PMI imalat (beklenti: 51.5 dnceki: 51.3)

= 17:45 ABD - PMI Hizmet (beklenti:51.2 dnceki: 51.0)

= 18:00 ABD - Michigan Tuketici Glven Endeksi (beklenti: 95.7 dnceki:
95.7)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

106,805
18,772

0.0%
US$1,379 mn
US$1,767 mn

US$170.7 mir
28.3%
US$1,613 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.4% / 9.7%
11.8% / 15.2%

En cok artan TL/hisse Degisim
GEREL 2.84 15.0%
HURGZ 1.45 11.5%
ECILC 3.49 10.8%
METRO 1.39 6.9%
ALGYO 65.85 6.5%

En cok azalan

TL/hisse Degisim

THLAS 0.62 -3.1%

ITTFH 3.70 -2.6%

KOZAA 9.59 -2.4%

OTKAR 145.00 -2.4%

DOAS 9.25 -2.2%

Hacim US$mn Degisim

THYAO 230 -29.8%

GEREL 65 n.m.

ASELS 57 -38.3%

PETKM 57 -55.2%

SISE 55 75.4%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil siireci ve Brexit takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor ABD ve Cin birinci faz ticaret anlasmasina yonelik
belirsizlikler esliginde kiresel hisse senetlerinde kar satiglari 6ne ¢ikiyor. Temmuz ayi sonrasi
en dusuk seviyelerde islem goren VIX volatilite endeksi diin %3 civari ylkselirken, yeni rekor
test eden ve asir alim boélgesine ulasan kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi son ¢ islem gininde %0.7 civari geri ¢ekilmis durumda. ABD ile Cin arasindaki
"birinci faz" ticaret anlasmasinin imzalanmasinin gelecek yila kalabilecedine dair haberler ve
Hong Kong yasa tasarisinin ticaret gérismelerini sekteye ugratabilecedine dair endiseler kar
satiglarini tetikledi. ABD Senatosu ve Temsilciler Meclisi tarafindan onaylanan ve Hong
Kong’'daki protestolara destek veren yasa tasarisi ABD Baskani Trump’a gonderildi. Din Cin
Bagbakan Yardimcisi Liu'nin, ABD’li mevkidaglarini daha fazla yiz ylze mizakereler
gerceklestirmek Uzere Pekin’e davet ettigi ve ayrica birinci faz anlagsma saglamasa bile
ABD’nin 15 Aralik’ta devreye sokacagini acikladigi ilave tarifeleri erteleyebilecedine dair haber
akisi olumsuz beklentileri kismen de olsa dengeledi. Bu sabah ise Cin Devlet Baskani’'nin
karsilikh saygi ve esitlik cergcevesinde ABD ile anlagsmanin birinci fazini yapmak istediklerine
dair ifadeleri 6n planda.

Yurtiginde ise Suriye kaynakl jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Bagskani Donald Trump'in gériismesinin
ardindan iki Ulke iligkilerinin seyri ve kiiresel piyasalardaki gelismeler izleniyor. Bu dogrultuda
din aksam Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'in S-400’lerin aktiflestirilecegine iliskin
aciklamalarini not edelim. Digisleri Bakani Mevlit Cavusoglu’nun agiklamalarina gére ABD ile
S-400 konusunda bugiin Ankara’da bir toplanti gergeklesebilir. BIST-100 endeksi 14 Ekim
diplerinden bu yana %14 civar yukselirken, ayni dénemde 10 yillik tahvil faizi 300 baz puan
civari, Turkiye 5 yillik CDS spreadi ise 100 baz puan civari geri gekilmis durumda. TL ise ayni
doénemde dolara kars1 %4 civari deder kazandi. Piyasalarda yakindan izlenen ve TL'de y6n
belirleyici olabilecedi dusunulen bir gelisme ise 12 Aralik'ta yilin son PPK toplantisi olacak.
Hem manset hem de gekirdek enflasyon gostergelerindeki devam eden geri ¢gekilme ile birlikte
12 Aralik PPK toplantisinda daha sinirli (100-150 baz puan civari) faiz indirimi beklentimizi
koruyoruz. (TUFE'nin baz etkisiyle tek haneye inmesi ardindan yillik TUFE’nin ters baz etkisi
nedeniyle sene sonuna kadar yukselise gegmesi bekleniyor).

Bugiin Cumhurbagkani Erdogan izmirde konusacak. Erdogan 13:00'te Ege Universitesi
Kampusi’'nde insa edilen Bilal Saygili Camii ve Kiulliyesi’'nin aciligini gerceklestirecek,
14:30'da AK Parti izmir il Bagkanhdrni ziyaret edecek, 17:00’de Dokuz Eyliil Universitesi'nde
dizenlenecek yemege katilacak..

Bu sabah:

- Kiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret anlasmasina yonelik belirsizlik ve Hong Kong yasa
tasarisi soru isareti yaratmaya devam ediyor.

- Hong Kong’daki protestolara destek veren yasa tasarisi ABD Baskani Trump’a génderildi.

- Trump yonetimi, arag ve arag¢ parcalar ithalatina ulusal glvenlik gerekgesiyle tarife
uygulanmasi penceresinin kapanmasi sonrasinda, tarifeleri hakl géstermenin yollarini
aramayi ve AB'ye karsi yeni bir ticaret sorusturmasi basglatmayi degerlendiriyor-Politico
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- Asya hisse senetlerinde karisik gériinim 6ne ¢ikiyor

- Ug glindir satis baskisi altinda kalan Japonya %0.4 civari artida, Cin %0.4 civari ekside
- Avrupa ve ABD vadelileri hafif artida

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.2 civari artida

- Gelismekte olan ilke doviz kurlari dolara kargi hafif ekside

- USD/TL 5,70 civarinda islem gortyor. (diin 5.68/5.70 araliginda islem goérdi)

BIST-100 endeksinde 106,000 destedi Uzerinde yikselis egilimi devam edebilir.. Mevcut
diizeltme egiliminin 105,500/106,000 bandi lizerinde destek bulmasini ve ardindan piyasanin
yonuni tekrar yukari cevirmesini bekliyoruz. Kisa vadeli direng konumundaki 108,000
bélgesinin test edilmesini takiben piyasada etkili olmaya baslayan kar satiglarinin, eski ana
direng/ yeni ana destek 105,500/106,000 bodlgesi lizerinde karsilanabilecegini disintyoruz.
Bu beklentimizin gergeklesmesi halinde, 106,000 bélgesi Uzerinde bir destek olusumunu
takiben endeksin yukselisini 6ncelikle 110,000 olmak lizere sonrasinda da 112,000/114,000
bandina dogru devam edebilecegine inaniyoruz. (Teknik Bilten)

Bugln kiresel Kasim ayi dnct PMI endeksleri ve ABD’de Michigan tlketici gliven endeksi
takip edilecek énemli makro veriler. Yurtdisi piyasalarda Fed'’in faiz indirimlerine ara verme
sinyalleri ardindan 11 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde agiklanacak makro verilerin bu
gorinimu ne derece teyit edip etmeyecedi dnemli olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda
onumuzdeki dbnemde agiklanacak makro veriler ve Fed yetkililerinden gelecek aciklamalar
o6nemini koruyor. Son aciklanan istihdam ve ISM imalat gibi birgcok makro veride sinirli da olsa
toparlanma sinyalleri gorllirken bugin agiklanacak 6nci PMI endekslerindeki olasi
toparlanma sinyalleri 6nemli olabilir ve Fed’in son durusunu teyit edebilir.. Fed faiz indirimlerine
ara verirken, 6nimuzdeki dénem faiz adimlarina yénelik daha yiksek bir egige isaret etmisti.

Sektor ve Sirket Haberleri

Migros’un <MGROS TI> BC Partners ortakhgini %11,8’e diistriiyor

Migros’un ana ortaklarindan BC Partners’in istirakleri tarafindan yonetilen fonlara ait Kenan
Investments SA ve Moonlight Capital SA, Migros’un sermayesinde sahip olduklar yaklasik 20
milyon lira nominal bedelli paylari, yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirimcilara, pay basi 22,5
lira’dan satmaya karar verdi. Satisa konu edilen paylar, Migros sermayesinin %11,1’ine denk
gelmektedir. S6z konusu satis 6ncesi, BC Partners, Kenan Investments ve Moonlight Capital
SA araciligiyla Migros’un sermayesinin %22,82'ine isabet eden toplam 41,3 milyon adet paya
sahipti. Bugun aciklanan ve 29 Kasim 2019 tarihinde tamamlanmasi beklenen 20 milyon adet
pay satisi sonrasi, BC Partners’in toplam ortaklik payi, artik tamami Kenan Investments
Uzerinden olmak Uzere, 11,78%’e disecek. Satisa konu edilen hisselerin miktarsal olarak
blylukligu dikkate alindiginda, artan hisse arzinin Migros hisse fiyati Uzerinde baski
olusturmasi beklenebilir. Ote yandan, Migros’u 2008 yilinda Kog Holding’den satin alan ve
zaman igerisinde ortaklik payini %98’lerden, mevcut %12’lere kadar dusiren BC Partners’in
elindeki pay adedindeki azalma, bu azalig beklentisinin hisse fiyati (izerinde uzun dénemdir
yarattigi baskinin azalmasi yoninde de bir adim olacag i¢in hissenin orta ve uzun vadeli
g6ranumu igin olumlu olarak da degerlendirilebilir. Sirketin operasyonel ve finansal sureclerine
bir etkisi olmayan ve sirkete herhangi bir nakit girisine yol agmayan s6z konusu satis isleminin
Migros temel degerlememiz Uzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tuzel kisiler ile mUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




