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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 106,000 ana direnci lizerinde yeni bir yiikselis
trendi baslayabilir

Kiresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil sitireci ve Brexit
takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. imzalanmasi
beklenen ABD ve Cin birinci faz ticaret anlagsmasi ve ABD’den gelen ilimli
makro veriler esliginde klresel hisse senetlerinde ylkselis trendi
korunuyor. Din gine Cin merkez bankasinin faiz indirimi haberleri ile
baslayan piyasalarda ABD-Cin ticaret gérismelerine ydnelik negatif icerikli
haber akisi soru isareti yaratti. Cin Merkez Bankasi 7 giin vadeli ters repo
faizini 2015 yilindan bu yana ilk kez dusurirken (7 gin vadeli ters repo
faizin 5 baz puan asagi ¢ekerek %2,55'ten 2,50'ye indirdi) Cin’de ticaret
anlasmasina yonelik olarak karamsar havanin etkili olduguna dair CNBC
haberi 6n plandaydi. Din VIX endeksi %3 yukselirken, yeni rekor test eden
ABD endekslerinde yatay kapanislar etkiliydi. (S&P 500 %+0.05, Nasdaq
%+0.11, Dow Jones %+0.11) ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan
gerilerken, guvenli liman altin ve Japon yeni yukseligle giini tamamladi.
Asirt alim bolgesine ulasan kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi 2 Ekim diplerinden bu yana %8 civari, MSCI EM endeksi %6
civari yukselmis durumda.

Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki
gelismeler izlenmeye devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan ile ABD
Bagkani Donald Trump'in gérismesinin ardindan kur tarafinda yatay bir
seyir goOzlenirken, iki Ulke iligkilerinin seyri ve kiresel piyasalardaki
gelismeler izleniyor. Makro tarafta ise 12 Aralik PPK toplantisi 6nimuzdeki
donemde takip edilecek ana makro giindem konusu olarak 6ne g¢ikiyor.
Hem manset hem de gekirdek enflasyon gostergelerindeki devam eden
geri ¢ekilme ile birlikte 12 Aralik PPK toplantisinda daha sinirli (100-150
baz puan civarl) faiz indirimi beklentimizi koruyoruz. (TUFEnin baz
etkisiyle tek haneye inmesi ardindan yililk TUFE'nin ters baz etkisi
nedeniyle sene sonuna kadar yukselise gecmesi bekleniyor). Bugiln
Cumhurbaskani Erdogan, 11:45'te partisinin TBMM Grup Toplantisi'na
katilacak. Kabine toplantisi ise 15:00’te baslayacak.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

s Pegasus Havayollari <PGSUS TI> Ekim Ay Trafik Sonuglari

Gunluk Takvim

= 16:30 ABD - Konut Baslangigclari (beklenti: 1318k dnceki: 1256k)
= 16:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: 1381k énceki: 1391k)

= 17:00 New York Fed Bagkani Williams konusacak
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Guinliik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)
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US$1,759 mn
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Hacim US$mn Degisim
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD - Cin ticaret konusu, Trump azil siireci ve Brexit takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor. imzalanmasi beklenen ABD ve Cin birinci faz ticaret
anlasmasi ve ABD’den gelen ilimli makro veriler esliginde kuresel hisse senetlerinde yikselis
trendi korunuyor. Din gline Cin merkez bankasinin faiz indirimi haberleri ile baslayan
piyasalarda ABD-Cin ticaret goriismelerine yonelik negatif igerikli haber akisi soru isareti
yarattl. Gin Merkez Bankasi 7 gun vadeli ters repo faizini 2015 yilindan bu yana ilk kez
disUrirken (7 giin vadeli ters repo faizin 5 baz puan asagi cekerek %2,55'ten 2,50'ye indirdi)
Cin’de ticaret anlagsmasina yonelik olarak karamsar havanin etkili olduguna dair CNBC haberi
6n plandaydi. Dun VIX endeksi %3 yukselirken, yeni rekor test eden ABD endekslerinde yatay
kapaniglar etkiliydi. (S&P 500 %+0.05, Nasdaq %+0.11, Dow Jones %+0.11) ABD 10 yillik
tahvil faizi 3 baz puan gerilerken, giivenli liman altin ve Japon yeni yiikselisle glini tamamladi.
Asiri alim bdlgesine ulasan kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 2
Ekim diplerinden bu yana %8 civari, MSCI EM endeksi %6 civari yikselmis durumda.

Yurtiginde ise Suriye kaynakl jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Donald Trump'in gériigsmesinin
ardindan kur tarafinda yatay bir seyir gozlenirken, iki Ulke iligkilerinin seyri ve kiresel
piyasalardaki gelismeler izleniyor. Makro tarafta ise 12 Aralik PPK toplantisi 6nimizdeki
dénemde takip edilecek ana makro giindem konusu olarak éne ¢ikiyor. Hem manset hem de
cekirdek enflasyon gostergelerindeki devam eden geri cekilme ile birlikte 12 Aralik PPK
toplantisinda daha sinirh (100-150 baz puan civari) faiz indirimi beklentimizi koruyoruz.
(TUFE’nin baz etkisiyle tek haneye inmesi ardindan yillik TUFE'nin ters baz etkisi nedeniyle
sene sonuna kadar yikselise gegmesi bekleniyor). Diin 106.000 ana direnci Gzerinde kapanis
yapan BIST-100 endeksi 14 Ekim diplerinden bu yana %13 civari yukselirken, ayni dénemde
10 yillik tahvil faizi 300 baz puan civari, Turkiye 5 yillik CDS spreadi ise 100 baz puan civari
geri ¢ekilmis durumda.

Bugin Cumhurbagkani Erdodan, 11:45°te partisinin TBMM Grup Toplantisrna katilacak.
Kabine toplantisi ise 15:00’te baglayacak.

Bu sabah:

- Hong Kong’da belirsizlik slrerken Asya piyasalari ticaret gérigmeleri etrafinda gerceklesen
olumlu haber akisina odaklaniyor

- Guvenli liman altin hafif artida, Japon yeni yatay.

- Asya hisse senetleri karigik

- Japonya %0.4 ekside, Cin %0.5 civar artida

- Avrupa ve ABD vadelileri yatay

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0.08 civari artida

- Fed Baskani Jerome Powell, ABD Baskani Donald Trump ve ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin ile yluz yluze gérisme gerceklestirdi. Trump’in goérusulen konular arasinda negatif
faizlerin de oldugunu ac¢iklamasi sonrasi dolar euro karsisinda deger kaybetti

- Trump- Powell gérusmesi sonrasi deger kaybeden dolar endeksi hafif ekside
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- ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan civari ekside
- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara karg! hafif artida
- USD/TL 5,73 civarinda islem goriyor. (gegen hafta 5.723/5.75 araliginda islem gordi)

BIST-100 endeksinde 106,000 ana direnci Uzerinde yeni bir yikselis trendi baglayabilir... Ana
diren¢ konumundaki 106,000 seviyesinin yukari ydnde asiimasi, piyasadaki mevcut yltkselis
egiliminin daha orta vadeli bir karaktere biriinmesini saglayabilir... Bu paralelde, kritik 106,000
seviyesi Uzerinde tutunabildigi slrece, piyasadaki ylkselis egiliminin, ilk etapta 108,000 olmak
Uzere, daha genis bir resimde 112,000/114,000 bandini hedefleyebilecegini sdyleyebiliriz...
(Teknik Bilten)

Bu hafta makro veri akigi zayif. Bugin ABD’de konut verileri ve New York Fed Bagkani
Williams’in agiklamalar takip edilecek . Hafta genelinde yurtiginde tiketici gliven endeksi,
kiresel Kasim ayl onci PMI endeksleri, ABD’de Fed FOMC tutanaklari, konut verileri ve
Michigan tuketici given endeksi takip edilecek énemli makro veriler. Yurtdigi piyasalarda
Fed'in faiz indirimlerine ara verme sinyalleri ardindan 11 Aralik Fed toplantisi 6dncesinde
aciklanacak makro verilerin bu goérinimu ne derece teyit edip etmeyecegi 6nemli olmaya
devam ediyor. Bu dogrultuda énimizdeki dénemde agiklanacak makro veriler ve Fed
yetkililerinden gelecek agiklamalar 6nemini koruyor. Son agiklanan istihdam ve ISM imalat gibi
birgcok makro veride sinirli da olsa toparlanma sinyalleri gérilirken bu hafta agiklanacak 6nci
PMI endekslerinde ve konut verilerinde toparlanma sinyalleri 6nemli olabilir. Fed faiz
indirimlerine ara verirken, 6nimiizdeki donem faiz adimlarina yonelik daha yiksek bir esige
isaret etmisti. Dolayisiyla Carsamba aksami aciklanacak FOMC tutanaklarinda gelecekteki
politika adimlarina yonelik tetikleyiciler hakkinda isaretler de aranacak.

Sektor ve Sirket Haberleri

Pegasus Havayollari <PGSUS TI> Ekim Ayi Trafik Sonuglan

Pegasus, Ekim ayi trafik sonuglarini yayinladi. Sirket, gegen yilin Ekim ayina gére %5 artisla
2,65 milyon yolcu tasidi. Dis hat yolcu sayisini yillik %19 arttiran girketin i¢ hat yolcusu %5
azaldi. Yolcu sayilarinin yillik degisiminin ana belirleyicisi, yilin ilk 10 ayinda oldugu gibi,
Pegasus’un kapasitesinin daha yiksek bir kismini dis hatlara kaydirmasiydi. Dis hat ugus
sayisini %18 arttiran sirket, ic hat uguslarinda %11 azalisa gitti. Karliigin en 6nemli
belirleyicisi konumundaki yolcu doluluk oraninin, 6zellikle de dis hat yolcu doluluk oraninin,
gegen yilin ayni dénemine gore artmasi sonuglarin en olumlu yani olarak goze garpti. Dig
hatlarda ylUksek kapasite artisina ragmen, yolcu doluluk oraninda saglanan yatay seyir, i¢
hatlardaki 4.7 puanlik iyilesme toplamda 2.1 puanlik artisi sadladi. i¢ hatlarda, tavan fiyatin
450 liraya yukseltildigi bir ddnemde, hem aylik hem de kimdlatif bazda %90’nin Uzerinde
seyreden yolcu doluluk oraninin, sirketin ortalama birim gelirini yukari cekmesini saglayacak
bir unsur olacaktir. Ugak kullanimin aylik bazda %5, yilin ilk 10 ayinda %2 yikselmesi de,
birim giderlerin azalmasi ve sirketin karliigi agisindan olumlu bir seyri isaret etmektedir.
Sirketin kapasite ydnetiminde degisiklige giderek, odagini dis hatlara kaydirmasi, gegen yilin
bu zamanlarinda baslamasindan dolayr aylik sonuglar daha karsilastirilabilir olmaya
baslamistir ve o agidan degerlendirildijinde de, Pegasus’'un daha karl finansal gérinimu
isaret eden operasyonel buyiimesinin artarak devam ettigi gérilmektedir. Yilin kalan iki ayinda
da benzer bir seyri gérmeyi bekliyor ve sirketin 4C19 finansallarinin da 3C19 finansallar gibi
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gliclii gelecegini tahmin ediyoruz. Ozetle, Pegasus’un aylik trafik sonuglarini hisse igin olumiu
gorasimiza ve ‘AL’ onerimizi destekler nitelikte buluyoruz ve sonuglara piyasa tepkisinin de

olumlu olmasini bekliyoruz.

Pegasus Havayollan Aylik Trafik Sonuclan

Ayhk Y1l Bagindan Bugine
Ekim 19 Ekim 18 yiy Ekirm 19 Ekim 18 yiy
Yolcu Sayisi (mn) 2,65 252 % 25,10 2558 -2%
-ic: Hat 1,33 1,40 -5% 13,01 15,09 -14%
-[hg Hat 1,33 1,12 19% 12,00 1049 15%
Tarifeli 1,28 1,09 17% 11,60 992 17%
Tarifesiz (Charter) 0,05 0,03 82% 0,49 0,57 -15%
Konma Sayisi ('000) 16,56 162 2% 157,56 1606 -2%
-ig: Hat T8 87 -11% 759 909 -15%
-[hs Hat 87 T4 18% 80,6 697 16%
Tarifeli 5.4 72 17T% 773 661 17%
Tarifeziz (Charter) 0,3 0,2 59% 32 36 -12%
Arz Edilen Koltuk Say: N 30 3% 29,2 297 -2%
-ic: Hat 15 16 -10% 14,4 17,0 -15%
-[g Hat 16 14 18% 14,8 127 16%
Tarifeli 16 13 17% 14,2 121 17%
Tarifesiz (Charter) 0,1 0,0 55% 0.6 06 -12%
Yolcu Doluluk Oram (% 86,3% 84.2% 213 86,1% 86,1% 3
-ig: Hat 90,8% 85 1% 476 90 4% &39% 153
-[hs Hat &2,3% &20% 28 &1,9% 823% 42
Tarifeli 21,9% 21 ,8% 2] 81,7% 819% -23
Tarifeziz (Charter) 91 6% 87 2% 437 86 9% 80 6% -268
Arz Edilen Koltuk-Km 36 32 12% 325 01 8%
-ic Hat 0.9 1,0 -12% 25 102 -17%
-[g Hat 27 22 23% 240 198 1%
Tarifeli 25 21 23% 23,1 187 24%
Tarifesiz (Charter) 0,1 01 41% 0.9 1,2 -21%
Konma Bagina Yolcu § 161 156 5 159 159 0
-ig: Hat 171 161 10 169 166 3
-z Hat 152 151 1 150 150 1]
Tarifeli 151 150 1 150 150 0
Tarifesiz (Charter) 162 158 4 152 158 -6
Giinlik Ugak Kullanmim 13,3 126 51% 131 12,8 24%
Kaynak: Pegasus, YKY Aragtrma
@RKog 2 UniCredit Group .

Son 12 Ay Kimiilatif

Ekim 19
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15,62
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13,39
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932
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3,3
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174
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3.8

35,1
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14,8
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0,7
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12,3
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1,2
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158

¥y
-2%
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanli§i
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler dngoéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiuzel kisiler ile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun tiumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




