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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 102,500 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi
olarak aliyoruz

Kuresel piyasalarda biyime egilimi, ABD - Cin ticaret konusu ve Brexit
sureci takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD ve Cin
ticaret anlasmasi ve ABD’den gelen ihmli makro veriler egliginde kiresel
hisse senetlerinde yukselis trendi korunuyor. ABD Bagkani Trump’in ABD,
Cin’in tarifelerin geri alinmasi konusunda ortak noktada birlestiklerine dair
haberleri yalanlamasi rekor test eden hisse senetlerinde sinirh kar
satiglarina destek oldu. ABD Baskani Trump, Cin’den ve bazi
danigmanlarinin agiklamalarina karsin, ABD’nin Cin Urunlerinin ithalatinda
uygulanan tum tarifeleri kaldirmayi kabul etmedigini séyledi. Din Hong
Kong’da iki protestocunun polis tarafindan vuruldugu haberi ve diger
taraftan ABD-Cin ticaret gérismelerine iliskin Trump/Navarro agiklamalari
ile birlikte hisse senetlerinde sinirli kar satislari etkili oldu. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 2 Ekim diplerinden bu yana
%7, MSCI EM %?7.6 civar yukselmis durumda. Ay donemde ABD 10 yillik
tahvil faizi 40 baz puan civari yukselirken, altin %3.7 civari geri ¢ekildi.
Dolar endeksi ise gegen hafta basindan bu yana %1 civan yikselmis
durumda. ABD Bagkani Donald Trump'in bugin New York Ekonomi
Kulibu 6nidnde vyapacagr konusma Onemli olabilir. Trump bu
konugsmasinda ABD-Cin birinci asama ticaret anlasmasina iligskin yeni bir
aciklama yapabilir.

Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki
gelismeler izlenmeye devam ediyor. Piyasalar Cumhurbagkani Erdogan’in
Carsamba guni Washington’da Trump ile yapacagi gérismeyi beklerken;
makro tarafta bu hafta Hazine ihaleleri, cari denge, sanayi uretimi, issizlik
ve butce verileri takip edilecek. Cumhurbagkani Tayyip Erdodan'in ABD
Bagkani Donald Trump ile yarin yapacagi goriisme 6ncesi dolar/TL 5.77'li
seviyelerde seyrediyor. (gegen hafta basindan bu yana %1 ylkseliste)
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda biiyiime egilimi, ABD - Cin ticaret konusu ve Brexit streci takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD ve Cin ticaret anlasmasi ve ABD’den gelen ilimli
makro veriler esliginde kiresel hisse senetlerinde yikselis trendi korunuyor. ABD Baskani
Trump’in ABD, Cin’in tarifelerin geri alinmasi konusunda ortak noktada birlestiklerine dair
haberleri yalanlamasi rekor test eden hisse senetlerinde sinirli kar satiglarina destek oldu.
ABD Bagkani Trump, Cin’den ve bazi danigmanlarinin agiklamalarina karsin, ABD’nin Cin
drtnlerinin ithalatinda uygulanan tiim tarifeleri kaldirmayi kabul etmedigini soyledi. Diin Hong
Kong’da iki protestocunun polis tarafindan vuruldugu haberi ve diger taraftan ABD-Cin ticaret
gérusmelerine iliskin Trump/Navarro acgiklamalari ile birlikte hisse senetlerinde sinirli kar
satislari etkili oldu. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 2 Ekim
diplerinden bu yana %7, MSCI EM %?7.6 civari yikselmis durumda. Ayl donemde ABD 10
yillik tahvil faizi 40 baz puan civari yikselirken, altin %3.7 civar geri ¢ekildi. Dolar endeksi ise
gecen hafta basindan bu yana %1 civari yikselmis durumda. ABD Baskani Donald Trump'in
bugin New York Ekonomi Kullibl 6ninde yapacagi konusma énemli olabilir. Trump bu
konusmasinda ABD-Cin birinci agsama ticaret anlagsmasina iligkin yeni bir agiklama yapabilir.

Yurtiginde ise Suriye kaynakl jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki gelismeler izlenmeye
devam ediyor. Piyasalar Cumhurbaskani Erdogan’in Carsamba giinii Washington’da Trump
ile yapacagi goérismeyi beklerken; makro tarafta bu hafta Hazine ihaleleri, cari denge, sanayi
Uretimi, igsizlik ve bltce verileri takip edilecek. Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in ABD
Baskani Donald Trump ile yarin yapacagi gorisme oncesi dolar/TL 5.77'li seviyelerde
seyrediyor. (gegen hafta basindan bu yana %1 ylkseliste) Hisse senetlerinde yukselis egilimi
korunurken (BIST-100 endeksi 14 Ekim diplerinden bu yana %10 civari yikseliste.) 10 yillik
tahvil faizi ayni dénemde 300 baz puan civari geri ¢ekilmis durumda. Cumhurbagkani yarin
ABD Baskani Donald Trump ile gergeklestirecegi yiz yluze goérisme igin bugin 11:00'de
Washington’a hareket edecek. Erdogan’in ABD’ye hareketinden &nce Esenboga
Havaalani’nda 10:30’da basin toplantisi diizenleyecegi 6ngoriliyor.

Bu sabah:

- ABD-Cin ticaret gérismelerine iligkin belirsizlik ve Hong Kong'daki siyasi gerilim 6n planda
kalmaya devam ediyor. .

- Trump, AB'den ithal edilen araglara tarife kararini 6 ay erteleyecek-Politico

- Guvenli liman altin, Yen ekside

- Asya hisse senetleri artida

- Japonya %0.6, Cin %0.2 civari artida

- Avrupa ve ABD vadelileri artida

- S&P 500 vadeli ve Nasdaqg vadeli %0.2 civari artida

- DUn gaziler guini nedeniyle kapali olan ABD tahvil piyasasi bugin isleme acildi.
- Yukselis egiliminin etkili oldugu dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan tlke déviz kurlari dolara karsi artida

- USD/TL 5,77 civarinda islem gortyor. (diin 5.76/5.79 araliginda islem gordu)

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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BIST-100 endeksinde 102,500 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak aliyoruz... Haftaya
baslarken olusan seans igi geri gekilmeleri 102,500 ara destegi Uzerinde kargilamayi basaran
piyasada yukselis egilimi korunuyor. Piyasada kisa vadeli yikselis trendi su asamada devam
potansiyelini korurken, gun icerisinde 102,500 seviyesini ilk dnemli destek olarak izlemeyi
surdurtyoruz. 102,500 Uzerindeki hareketler ise piyasada 106,000 ana direncini agsma
denemelerini strdlrecektir. Endeksin kisa vadeli yikselisinde orta ve uzun vadeli olarak gti¢
kazanabilmesi i¢in 106,000 direncinin asiimasi gerekiyor. Dolayisiyla bir alt noktada daha
gucll destek olarak aldigimiz 101,250 seviyesi stop loss olmak Uzere piyasa hareketini hentiz
yukselis yoniinde izlemeyi strdlriyoruz.. (Teknik Biilten)

Bugun Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Eylil ayina iliskin 6demeler dengesi istatistiklerini
10:00’da agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi 11 ay vadeli Hazine bonosunun ile 6 yil
vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli devlet tahvilinin yeniden ihraci ve 7 yil vadeli 6 ayda bir
degisken faiz ddemeli devlet tahvilinin ilk ihracini gergeklestirecek. Cari dengenin Eylil'de
turizm gelirlerinin glgll seyri ve dis ticaret agiginin disik seyretmesi sonucu 2 milyar dolar
fazla vermesi bekleniyor. Reuters'in 12 ekonomistin katilimiyla yaptigi ankete goére, Eylll ayi
icin cari fazla beklentileri 1.8 milyar dolar ile 2.4 milyar dolar bandinda yer aliyor. Cari dengenin
pozitife donmesini saglayan baslica nedenler arasinda TL'deki deder kaybinin ithalati
pahalilastirmasi ve yavaglatmasi, ekonomideki yavaslamanin i¢ talebi zayiflatmasi ve turizm
gelirlerindeki canli seyir bulunuyor.

Haftanin geri kalaninda ise yurticinde TCMB beklenti anketi, Eylil ayl sanayi Uretimi
aciklanacak. Yurtdisinda ise Fed'in faiz indirimlerine ara verme sinyalleri ardindan 11 Aralik
Fed toplantisi 6ncesinde agiklanacak makro verilerin bu gérinimi ne derece teyit edip
etmeyecegi 6nemli olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda dnimuzdeki dénemde aciklanacak
makro veriler ve Fed yetkililerinden gelecek acgiklamalar énemini koruyor. Son aciklanan
istihdam ve ISM imalat gibi birgok makro veride sinirli da olsa toparlanma sinyalleri goriliyor.
Bu hafta Fed Baskani Powell'in Carsamba/Persembe gunkl konusmasi basta olmak tzere
ABD TUFE, perakende satiglar ve sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Ayrica Euro bélgesinde
revize bliylime ve sanayi uretimi verileri takip edilecek diger 6nemli makro veriler arasinda yer
aliyor.

Fed Baskani Powell son basin toplantisinda, Fed'in faiz artisini dikkate almasi i¢in dncelikle
enflasyonda ciddi bir ylkselis olmasi gerektigine vurgu yapmisti dolayisiyla bu hafta
aciklanacak enflasyon verisinin énemli bir piyasa etkisi olmayabilir. Ekim ayinda yillik
enflasyonun %2.4 ile yatay seviyede kalmasi bekleniyorken, perakende satislar verisinde
tiketim harcamalarina yonelik sinyaller aranacak. Tuketici sektorl, kiresel imalattaki
yavaslamaya ragmen gucunu koruyor ancak gelirlerdeki ihmli artig edilimi ile birlikte tiketimde
de timh bir yavaslamanin muhtemel olduguna dair gorugler de var. Dolayisiyla Fed’'in son
aciklamalari sonrasinda veride yukari yonli surpriz rakamlar, kismen toparlanmaya isaret
eden istihdam ve ISM imalat gibi verilerle birlikte hafifleyen biyime endiseleri gérinimine
destek olabilir. Diger taraftan asagi yonlu surprizin olumsuz etkisi ise son agiklanan kismen
guglu verilerle birlikte sinirli kalabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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Celebi <CLEBI TI> 3C19 Finansal Sonugclari: Hafif Olumlu

Celebi, 3C19 konsolide finansallarinda 132 milyon lira net kar agikladi. Bizim beklentimiz 137
milyon lira net kar agiklayacagi yéniindeydi. Cirosunu ve manset VAFOK'ini %15 arttiran
sirketin, net karinin %42 gibi daha yiksek bir oranda yatmasinin arkasinda gegen senenin
aksine yazilan kur farki gelirleri yatmaktadir. Sirketin net borcundaki azalmada da rol oynayan
TL’'nin Avro karsisinda gorece deger kazanmasi sirketin operasyonel kar marjlari agisindan
tercin edilen bir durum olmasa da, Ozellikle Antalya ve Bodrum kaynakli oldugunu
dlisundigumuiz dis hat hizmet verilen ugak sayisindaki artis, i¢ hatlarda yasanan daralmanin
yarattigi sikintilari fazlasiyla konsolide bazda gidermistir. Hindistan operasyonlarinin 6zellikle
faaliyet alanini genigleten Delhi operasyonlarinin katkisiyla sagladigi destek, Macaristan ve
Almanya operasyonlarindaki, yatay seyir-diisen kar marjlarinin olumsuz etkisinin Uzerinde
kalmasi da sonuglarin yillik bazda iyilesmesinde rol oynadi. Gerek operasyonel gerekse net
karlilk agisindan beklentilerimize paralel gelen sonuglari ndtr karsiliyoruz ve hisse
performansina etkisinin de sinirli olmasini bekliyoruz.

CLEBI T - Celebi - Agiklanan Anansallar (UFRS; TLm n)

Gelir Tablosu 3C19  3C18  YiYa 9A19 9A18  YIYA 2019 GICA  YKYt “ﬂ‘m
Net Satiglar 531 463 15% 1.280  1.004 27%| 438 21% 504 5%
VAFOK 194 169 15% 353 289 22%| 103 88% 182 7%
Net Kar 132 93 a7 163 151 % 23 a.d. 137 4%
VAFGK Marj 365% 366%  00pp| 27.6%  287%  12pp| 23.6% 129pp| 36.1% 0.5 pp
Net Marj 248% 201%  47pp|  127%  151% 24pp| 54% 195pp| 7% 23pp

Kaynak: YKY Araglirma, Girkel, KARP, Research Turkey

Pegasus <PGSUS TI> 3G19 Finansal Sonuglari

Pegasus, 3C19 finansallarinda, 1,200 milyon lira net kar acikladi. Ge¢en senen acgiklanan 742
milyon lira karin %62 Gzerine gelen net kar sonucu, piyasa ve bizim beklentimizin de Gzerinde
kaldi. Sonuglarin detayina bakildiginda, sirketin kapasitesinin daha blyik kismini dig hatlara
kaydirmasi sonrasi, gerek yan gelir yaratma potansiyeli gerekse ddviz cinsiden gelir
saglamalar agisindan dis hatlarin daha karli olmasindan dolayi, sirekt konsolide bazda %1
daha az yolcu tasimis, %2 daha az ugus gergeklestirmesine ragmen, cirosunu EUR cinsiden
%13, TL cinsinden %23 arttirmayi basarabilmistir. Operasyonel karliliginda, gegen senenin
yuksek baz etkisi ve Ozellikle personel giderlerinde, enflasyon dizeltmesi kaynakli artis
nedeniyle, sirketin kargilastirilabilir VAFKOK marjinda gézlemlenen 0.8 puanlik gerilemeyi
makul olarak degerlendiriyoruz. Bilango tarafinda ise, 2018 sonunda 1,404 milyon avro olan
duzeltismis net borg, Eylil sonu 866 milyon avroya gerilemis, ¢arpan cinsinden bakildiginda
da Dizeltilmis Net Borg/VAFKOK orani ayni dénemde 3,6x’dan 1.7x’ye diismustir.

Sirket hakkinda olumlu beklentilerimizi ve gérisimuizu teyit eden 3C19 sonuglarini olumlu
karsiliyor ve hisse icin 79,5TL hedef fiyatla AL énerimizi yineliyoruz.

PGSUS Tl - Pegasus Hava Tagsimacihgi - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Aciklanan Agciklanan vs.

Gelir Tablosu YKYt Beklenti

vs. YKYt Beklenti
Net Satiglar 4,117 3,351 23% 8,513 6,244 36%| 2,630 57% 3,917 3,959 5% 4%
VAFOK 2,033 1,150 7% 3,073 1,279 140% 796 155% 1,811 1,880 12% 8%
Net Kar 1,200 742 62% 1,311 645 103% 324 270% 981 1,023 22% 17%
VAFOK Marji 494% 343% 15.1pp 36.1% 20.5% 156 pp| 30.3% 19.1pp| 46.2% 47.5% 3.1pp 1.9 pp
Net Mariji 29.1% 22.2% 7.0 pp 15.4% 10.3% 51pp| 123% 16.8pp 25% 26% 4.1 pp 3.3 pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey
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Adana Cimento <ADNAC TI> 3C19 Finansal Sonuglari

Cimento sirketlerinde bu ceyrekte goriilen genel operasyonel olumsuz seyri ADNAC igin de
cok net goézlemliyoruz. Yillik bazda %34 daralan satislar 6zellikle artan maliyet baskisiyla brit
kar marjina da olumsuz yansimis durumda. Bu da VAFOK marjini yillik bazda yaklagik 10
puan asag! cekti ve VAFOK vyillik bazda %63 daralarak 2 milyon TL oldu. Béylece net kar da
1 milyon TL civarinda gergekleserek gegen yilin ayni ddnemindeki yaklasik 4 milyon TL’lik net
kar rakaminin altinda kaldi. Cimento hisselerinde bir siredir yasanan ciddi bir yikselis s6z
konusu. Dolayisiyla 3C19 sonuglari bir miktar kar satiglarina neden olabilir.

ADMNAC Tl - Adana Cimento (C) - Agiklanan Anansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 3¢19  3C18 YIY A 9A19 9A18 YA  2C19 GIC A
Net Satiglar 14 21 -34% 43 54 -21% 17 -19%
VAFOK 2 4 -63% 5 12 -B2% 2 -31%
Net Kar 1 4 7% 8 14 AT% 2 -28%
VAFSK Mari 12.1% 218%  -97pp 10.5% 218% -113pp| 141% -20pp
Met Mariji 58% 215% -127pp 17 5% 263% S8pp| 99% 11pp

Kaynak: YKY Araghtirma, Sirket KAP, Research Turkey

Ayen Enerji <AYEN TI> 3C19 Finansal Sonugclari

Ayen Enerji 3C19 finansallarinda 14 milyon TL net kar acgikladi. Gegen senenin ayni
déneminde ise 118 milyon TL net zarar agiklamisti. Kardaki iyilesmenin nedeni olarak gegen
senenin ayni déneminde 215 milyon TL net finansal gider kaydetmesine karsilik 3C19'da 4
milyon TL net finansal gider kaydetmesini sdyleyebiliriz. 3C19'da satislar yillik bazda %24
gerilerken sirketin VAFOK’U yillik bazda %11 daraldi. Sirketin Eylil sonu itibariyle 1.66 milyar
TL net bor¢ pozisyonu bulunuyor.

AYEN T1 - Ayen Enerji - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 19 318 ¥ A 9A19 9A18

Net Satiglar 107 141 -24% 413 519 -20% 158 -3
VAFOK 38 42 -11% 200 174 15% 93 -6
Net Kar 14 (118) a.d. 4 (103) a.d. 48 -T1%
WAFOK Marji 35.1% 30.0% 5.0 pp| 48.4% 33.6% 148pp| S8T% -Z237pp
Net Marj 12.9% ad. 955pp 107% -198% 305pp| 301% -173pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Dogus Otomotiv <DOAS TI> 3C19 Finansal Sonuglari

Ozellikle Eylul ayinda Tirkiye otomotiv piyasasinda baslayan toparlanmaya paralel olarak
3C19'da yillik bazda satislar %8 oraninda artti. ilk 6 ayda hatirlanacag: ilizere daralan
piyasayla beraber keskin bir disis s6z konusuydu. Satislarin yillik bazdaki artisa ragmen
piyasa beklentisinden bir parga geride kaldigini gértyoruz. Ayni sekilde 141 milyon TL
gerceklesen VAFOK de yillik bazda %9 yiikselse de beklentilerin bir miktar altinda kaldi.
Operasyonel performans tam olarak beklentileri karsilamasa da sirketin 41 milyon TL
gerceklesen net kari ise 21 milyon TL olan beklentinin neredeyse 2 kati olarak gergeklesti.
Burada TUVTURK’Un gigli performansi ana etken gibi gériniiyor. Sirket gegen yil ayni
dénemde ise 8 milyon TL net zarar agiklamisti. Ozellikle gliclii gelen net kara piyasa etkisi
olumlu olabilir.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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DOAS Tl - Dojug Otomotiv - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

. o - Aciklanan vs.
Gelir Tablosu YiY A 9A19 CIC A Beklenti ©¥ Beklenti
Net Satiglar 2,156 1,999 8% 6,122 7,768 -21%| 2,158 0 2,274 -5%
VAFOK 141 129 @ 389 437 -11% 139 2% 148 4%

Net Kar 41 B a.d. -3 129 a.d. 25 63% 21 100%
VAFOK Marj 6.5% 6.5% 0.1 pp 6.4% 5.68% 0.7 pp| 6.4% 0.1 pp 6.5% 0.1 pp
Met Marji 1.8% -0.4% 23pp 0.0% 1%  -1.7pp| 13% 0.7 pp 1% 1.0 pp

Kaynak: YKY Araghrma, Jirket, KAP, Research Turkey

@RKg 2 UniCredit Group

Turcas Petrol <TRCAS TI> 3C19 Finansal Sonuglari

Turcas Petrol 3C19 finansallarinda gegen senenin ayni déneminde kaydettigi 160 milyon TL
net zarara karsilik 45 milyon TL net kar kaydetti. 2019 yilinin ikinci geyreginde ise 5 milyon TL
net kar agiklamisti. Ceyreksel artisin nedenleri olarak i) Shell & Turcas’'in karliligindaki
iyilesmeyi ve TL’nin dolar karsisinda deger kazanmasini soyleyebiliriz. Sirketin Eylil sonu
itibariyle net bor¢ pozisyonu Shell & Turcas'tan elde ettigi temettl gelirleri sayesinde 567
milyon TL’ye gerilemistir. Piyasa tepkisinin olumlu olacagini digtiniyoruz.

TRCAS Tl - Turcas Petrol - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 3C19 3C18 YN A 9A19 2019 GIG A
Net Satiglar 8 10 -22% 33 33 1% 11 -29%
VAFOK Q) 3 a.d. 8 11 -29% 2 a.d.
Net Kar 45 (160} a.d. 29 [178) a.d. 5 a.d.
VAFOK Marji -5.2% 325% -37.7 pp 24 3% 347% -104pp| 185% -237pp
Met Marjl a.d. a.d. a.d. 87.2% -5409% 6281 pp| 45.0% a.d.

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Akenerji <AKENR TI> uzun vadeli borg¢larini yeniden yapilandirdi

Akenerji uzun vadeli borglarini yeniden yapilandirmak i¢in yapilan gorusmelerin sonlandigini
ve buna paralel bir buguk yili anapara 6édemesiz olmak tzere TL ve dolar cinsinden 5 yil ve 13
yil vadeli toplam 854 milyon dolar tutarindaki kredinin yeniden yapilandirilmasi igin kredi
s6zlesmesi imzaladigini duyurdu. Hatirlatmak gerekirse Mart ayinda da kisa vadeli borglarini
yeniden yapilandirmisti. Sirketin Eylll sonu itibariyle 4.69 milyar TL net bor¢ pozisyonu
bulunuyor. Haberin etkisinin hisse performansi Gzerinde olumlu olmasini bekliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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3¢c19 3¢18 Y YKY! Research Turkey (Cons.)
TLmn Net Satis VAFOK NetKar  Net Satis VAFOK NetKar NetSatis VAFOK NetKar NetSatis VAFOK NetKar NetSatis VAFOK Net Kar
ADANA 73.6 8.9 6.5 111.2 24.2 23.9 -34% -63% -73%
ADBGR 49.0 5.9 4.3 74.1 16.1 16.0 -34% -63% -73%
ADESE 59.0 il o) 138.0 -9.2 5250 -57% a.d. a.d.
ADNAC 13.6 1.6 1.2 20.6 4.5 4.4 -34% -63% -73%
ADANA Toplam 136.2 16.5 12.0 205.9 449 443 -34% -63% -73% 132 20 17
AKFGY 47.2 32.8 47.8 3380 26.8 -209.3 41% 22% a.d.
AKGUV 8.8 =il G051 17.3 =il7/ -0.6 -49% a.d.
ARMDA 482.1 10.8 5.2 366.3 13.1 -8.6 32% -17%
ARSAN 76.9 13.4 19.7 47.8 19.6 -9.9 61% -32%
ARTI 0.1 -0.3 11 0.1 0.2 1.7 -46% a.d.
ASLAN 87.8 19.2 -8.6 95.0 25.8 7.7 -8% -25%
ATSYH 1.8 0.0 0.0 1.6 0.5 0.6 13% -91%
AVOD 44.0 4.9 5.7 35.7 3.8 -11.1 23% 28%
AYEN 107.2 37.6 13.8 141.2 42.4 -118.3 -24% -11%
BERA 578.9 88.5 24.5 705.6 133.7 -54.5 -18% -34%
BOYP 773.0 182.5 265.4 1,333.0 128.8 -514.7 -42% 2%
BRKSN 19.3 0.8 -0.5 20.8 1.0 0.3 7% -12%
BTCIM 168.7 2.0 9.0 293.6 67.9 -135.2 -43% -97%
BURCE 13.9 2.6 -0.9 21.6 3.9 2.0 -35% -34%
CEMAS 38.4 -1.0 7.0 37.8 5.5 -36.7 2% a.d.
CEOEM 13.3 =il 0.5 0.0 0.0 0.0 a.d. a.d.
CLEBI 531.1 193.9 131.7 462.8 169.2 93.1 15% 15% 504 182 137
CMBTN 44.4 0.1 -1.3 65.2 -1.5 -1.9 -32% a.d.
CMENT 226.0 -11.9 -25.7 266.1 5.9 -49.5 -15% a.d.
COosMO 7.7 2.2 1.0 5.7 1.7 0.8 34% 31% 28%
DARDL 117.0 11.2 75 86.6 11.8 -68.3 35% -5%
DGGYO 38.0 32.0 61.8 26.0 21.4 773 46% 50%
DOAS 2,155.8 141.0 41.3 1,998.6 129.2 -7.8 8% 9% 2,274 148 21
EMKEL 16.5 K50 -1.6 18.6 1,5} =l -11% a.d.
FONET 13.1 5.8 4.7 6.9 1.2 0.4 90% a.d.
GEREL 51.4! i3 =107 74.3 10.3 8.9 -31% -85%
GLBMD 1,331.8 23 0.7 1,788.0 24 0.9 -26% -3% -21%
GLYHO 446.8 177.4 13.5 360.0 162.2 -35.2 24% 9% a.d.
GOLTS 97.8 12.6 5.8 138.5 83 -24.1 -29% -62% a.d.
GSDDE 11.8 5.1 -0.4 21.6 10.5 -15.9 -46% -52% a.d.
GSDHO 60.8 34.7 8.7 66.1 43.9 230.0 -8% -21% -96%
HATEK 58.8 3.0 1.2 59.6 L} -0.5 -1% -78%
IEYHO 79.3 1.5 -0.2 109.9 14.2 -17.1 -28% -90%
IHEVA 56.7 Ehil 21.5 50.2 8.5 3.8 13% 7%
IHLAS 170.8 3.3 12.2 197.8 5.9 -0.1 -14% -44%
IHLGM 46.5 B9 17.6 0.1 -1.4 -0.8 a.d. a.d.
IHYAY 58.0 -3.2 -1.4 54.4 il,8 =ikl 7% a.d.
ITTFH 192.3 -10.8 -18.3 247.4 2.7 -7.4 -22% a.d.
KARTN 177.9 23.7 12.3 153.0 39.3 41.1 16% -40%
KERVN 73.4 229 40.7 66.1 26.4 -159.7 11% -13%
KONYA 96.6 11.7 4.4 103.8 18.4 19.1 -7% -36%
KRSTL 40.8 1.8 1.1 29.3 -1.4 0.3 39% a.d.
KUTPO 77.4 -0.3 2.2 85.5 -1.2 10.8 -9% a.d.
KUYAS 4.6 -5.4 o) 2.0 -0.9 -2.6 124% a.d.
LUKSK 18.7 3.8 3.8 20.7 8.8 =LY -10% -57%
MARKA 2.8 -3.4 20.3 -1.4 9.7 9.2 a.d. a.d.
MEMSA 0.1 -1.3 -2.5 0.1 -0.8 -1.5 32% a.d.
MEPET 176.5 16.4 5.9 166.6 9.7 e 6% 69%
MERKO 37.3 0.4 -5.2 65.9 3.1 -15.5 -43% -86%
METUR 2.2 1.3 0.5 1.9 1.1 7/ 18% 21%
MMCAS 0.0 -0.1 0.2 0.0 -0.1 0.0 a.d. a.d.
NTHOL 218.6 39.5 40.3 233.9 70.8 -153.6 7% -44%
NUHCM 312.8 74.8 36.3 330.3 85.6 50.6 -5% -13%
OLMIP 250.4 10.7 0.0 320.9 13.7 -5.5 -22% -22%
OSTIM 7.7 2.2 2.7 10.6 0.9 -12.6 -28% 132%
OZBAL 13.0 0.7 -2.0 42.2 3.7 -8.4 -69% -82%
PARSN 121.7 18.7 -9.6 132.1 54.7 -131.8 -8% -66%
PENGD 73.3 4.7 6.1 76.5 14.9 -3.0 -4% -69% 3
PGSUS 4,117.1  2,032.7 1,200.0 3,351.4  1,149.5 742.4 23% 77% 62% 3,917 1,811 981 3,959 1,880 1,023
SALIX 0.0 -0.1 -0.1 0.0 -0.2 -0.2 a.d. a.d. a.d.
SANEL 6.3 0.5 23 30.8 s 0.1 -80% a.d. a.d.
SANFM 23.9 2.2 0.8 22.2 3.6 0.6 7% -39% 2%
SARKY 1,380.4 40.0 12.2 1,361.3 105.0 46.3 1% -62% -74%
SAYAS 20.8 1.3 0.9 13.0 1.6 -2.0 60% -14% a.d.
SELEC LD 128.9 127.3 3,346.3 71.1 62.1 33% 81% 105% 4,301 164 144
SKTAS 59.9 0.3 23 123.8 39.1 -62.2 -52% -99% a.d.
SNGYO 185.6 -13.0 81.3 140.5 -18.1 -391.2 32% a.d. a.
SNKRN 0.8 -0.1 D) 4.9 -0.2 -0.1 -84% a.d. a.d.
SRVGY 22.7 10.9 7.4 27.9 13.3 -7.0 -19% -18% a.d.
TBORG 722.7 333.0 200.4 526.6 194.4 216.7 37% 71% 7%
TEKTU 30.9 14.2 13.3 26.4 10.7 -31.5 17% 33%
TMSN 64.4 -2.1 -4.8 110.0 5.6 -6.6 -41% a.d.
TRCAS 7.8 -0.4 45.3 10.0 &2 -159.9 -22% a.d.
TUCLK 43.1 4.6 3.9 43.5 7.8 -7.6 -1% -42%
TUKAS 168.6 40.0 59.4 92.7 29.8 8.8 82% 34%
ULUSE 128.7 34.4 25.6 169.7 52.0 Sil3 -24% -34%
ULUUN 784.1 17.5 6.5 965.7 25.6 17.8 -19% -32% -63%
UNYEC 76.6 14.2 2.6 79.8 14.3 8.6 -4% -1% -70%
USAK 91.2 21.1 -2.4 89.4 17.5 3.6 2% 21% a.d.
VAKKO 314.0 5985 13.9 228.6 26.9 12.9 37% 121% 8%
VERUS 13.5 -0.5 43 19.6 2.2 21.6 -31% a.d. -79%
YAPRK 6.9 1.2 0.4 5.3 -0.1 -0.6 29% a.d. a.d.
YATAS 283.4 37.0 24.9 244.8 40.1 58 16% -8% 62% 280 44 26
YAYLA 4.8 0.6 -0.3 6.5 3.1 -4.3 -26% -81% a.d.
YGYO 265 0.7 555 6.7 2.5 -65.4 -65% -73% a.d.
Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP, Research Turkey
7 Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercgek veya tuzel kisiler ile mUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




