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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 97,500 destegi 6nemli

Kiresel piyasalarda blyime endiseleri, ABD - Cin ticaret konusu ve Sermaye Piyasasi
Trump’a azil girisimine yénelik haber akisi takip edilen ana konu basliklari Ei:ligg g;;) i’zggg
olmaya devam ediyor. Din baslayan ABD-Cin ticaret mizakerelerine Gunlik Degisim (TL) o
yonelik iyimser beklentiler esliginde din riskli varlik sinifinda yer alan hisse gU":U:: =S (BIZT'lqo) U:ﬂ?; mn
senetlerinde ylkselisler, guvenli liman altin, Japon yeni ve tahvillerde ise tinltic Hacim (BISTTOM) Uss1,853 mn
satis baskisi etkili oldu. ABD Baskani Trump’in, ABD ve Cin arasinda Toplam Piyasa Degeri US$155.0 mir
persembe guini gergeklestirilen Ust diizey ticaret temaslarinin ilk gininiin ;'a/'\k?:fé'_'f"'i_ifia'l“ . sse 1 4’;;-4"/"
“cok iyi” gectigini ve yarin Beyaz Saray’da Cin Bagbakan Yardimcisi ile bir yHe SRR Sem facm #1488 mn
araya gelecegiz ve bence ¢ok iyi gidiyor” agiklamalari n plandaydi. Ayrica BIST-100 Getirisi (TL)
Brexit siirecine yodnelik iyimser haber akisi da bu gériinime destek oldu. ;halflt(a/"kl/zl Z:T(hk ‘4652"/‘;//“21:";"
. . ayli ayli 2% [ 4.6%
Ingiltere ve Irlanda Bagbakanlari olasi bir anlasma patikasinda olduklarina Y Y
yonelik ortak agiklama yapti. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen En gok artan TL/hisse Degisim
S&P 500 endeksinde 50 giinliik ortalamay1 asma denemeleri etkili olurken, ICSELTN?RS é;; g;z’
kiresel tahvil faizlerindeki ylikselis 6ne ¢ikiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi diin ICBCT aqn oE
6 baz puan yukseldi. GOZDE 355 2.9%
EREGL 6.72 2.6%
Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki ) .

. . . - e e o En cok azalan TL/hisse Degisim
gelismeler izleniyor. Bu dogrultuda éniimuzdeki dénemde Cumhurbagkani FENER 1100 0.8%
Erdogan'in 13 Kasim ABD ziyareti 6n planda olacak. TL varliklarin PRKME 310  -6.3%
jeopolitik endiselerin artmasi ile birlikte baski altinda kaldigini takip g;;\;\'f lzii ::::02
ediyoruz. TL Haziran ayindan bu yana ki en yuksek seviyede islem EGEEN 475.00  -4.0%
goéruyor. BIST-100 endeksinde 106.000 ana direnci altinda etkili olan geri Haci Us$mn Desisi

. .. . . o . . . acim mn Degisim
cekilme slreci devam ediyor. (30 Adustos zirvesinden bu yana %8 civari GARAN 70 13.0%
geri ¢cekildi)10 yillik tahvil faizi ayni dénemde 100 baz puan civari yukselmis THYAO 187  -20.6%

AKBNK 129 41.5%
durumda. TUPRS 79 27.1%
Suriye harekatinin Gg¢lncu guninde NATO Genel Sekreteri Jens AALKE 68 34.4%
Stoltenberg, Turkiye'ye geliyor. 210,000
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= 10:00 TR - Cari islemler Dengesi (beklenti: +3.20 milyar $ énceki:
+1.16 milyar $)

= 17:00 ABD - Michigan Tuketici Guven Endeksi (beklenti: 92.0 6nceki:
93.2)

= 17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.8)

= 20:15 Fed'den Rosengren konusacak
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda bliyiime endiseleri, ABD - Cin ticaret konusu ve Trump’a azil girigsimine
yonelik haber akigi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Dun baglayan ABD-
Cin ticaret muzakerelerine yénelik iyimser beklentiler esliginde dun riskli varlik sinifinda yer
alan hisse senetlerinde yikselisler, guvenli liman altin, Japon yeni ve tahvillerde ise satig
baskisi etkili oldu. ABD Baskani Trump’in, ABD ve Cin arasinda persembe gini
gercgeklestirilen Ust duzey ticaret temaslarinin ilk giininun “gok iyi” geg¢tigini ve yarin Beyaz
Saray’da Cin Basbakan Yardimcisi ile bir araya gelecegiz ve bence c¢ok iyi gidiyor”
aciklamalari 6n plandaydi. Ayrica Brexit surecine yonelik iyimser haber akisi da bu gériinime
destek oldu. Ingiltere ve irlanda Basbakanlari olasi bir anlasma patikasinda olduklarina
yonelik ortak acgiklama yapti. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500
endeksinde 50 glnlik ortalamayl asma denemeleri etkili olurken, kiiresel tahvil faizlerindeki
yukselis dne ¢ikiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi diin 6 baz puan yikseldi.

Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki gelismeler izleniyor.
Bu dogrultuda éniimizdeki dénemde Cumhurbagkani Erdodan'in 13 Kasim ABD ziyareti 6n
planda olacak. TL varliklarin jeopolitik endiselerin artmasi ile birlikte baski altinda kaldigini
takip ediyoruz. TL Haziran ayindan bu yana ki en yiksek seviyede iglem goriyor. BIST-100
endeksinde 106.000 ana direnci altinda etkili olan geri gekilme sireci devam ediyor. (30
Agustos zirvesinden bu yana %8 civari geri ¢ekildi)10 yillik tahvil faizi ayni dénemde 100 baz
puan civari yikselmis durumda.

Suriye harekatinin Gginci gininde NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg, Tirkiye'ye
geliyor. Cumhurbaskani Erdogan bugiin , NATO Genel Sekreteri Stoltenberg ile gortisecek
Erdogan'in kabull saat 14.30'da baglayacak. Stoltenberg bu sabah Cavusoglu ile bir gérisme
yapacak. Gorusmenin ardindan saat 11.30'da bir basin toplantisi dizenlenmesi planlaniyor.

Bu sabah:

- ABD-Cin ticaret gorusmelerine iliskin olumlu haber akisi esliginde yukselisler devam ediyor.
- Trump-Liu He gérismesi bugiin Turkiye saati ile 21:45'te gergeklesecek

- Asya hisse senetleri artida

- Japonya %1, Cin %0.7 civari artida

- Cin Yuani yukseligini strdtriyor PBOC USD/CNY referans oranini 7.0727 olarak acikladi
(6nceki:7.0730)

- ABD vadelileri artida

- S&P vadeli ve Nasdaq vadeli %0.3 civari artida
- Asagi baski altinda kalan dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan tlke déviz kurlari hafif artida

- Yukari baski altinda kalan USD/TL 5,84 civarinda islem gériyor. (diin 5.81/5.89 araliginda
islem gordu)

- Brent petrol %1 civari yuUkseliste (OPEC petrol arzinda daha sert kesintilere gideceginin
sinyalini verdi - iran tankerinde patlama haberi 6n planda)

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirim

@PKog '« UniCredit Group

Giinlik Yatirinm Biilteni - 11/10/19

- Altin hafif artida

BIST-100 endeksinde 97,500 destegi 6nemli... Endekste gectigimiz hafta 106,000 ana direng
noktasinda baslayan ve -%8'e ulagan asagi hareketin, diin 97,500 hedef destek noktasini test
ettigini gézlemliyoruz. 97,500 Uzerinde kapanisa dogru tepki alimlarinin olustugu piyasada,
gln igerisinde bu nokta 6nemini koruyacak. 97,500 destedi Uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketlerin, sert satis baskisinin ardindan piyasada ara tepki ylUkseliglerini
glindeme getirebilecegini dusiniyoruz. Bdyle bir gelisme endekste ilk etapta 100,000
seviyesini hedefleyecek bir yukari hareketi olusturabili. Su asamada seans igi tepki
denemelerinin zayif kaldi§i piyasada, glgli yukari ataklarin olusabilmesi icin 100,000 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ise yukarida 103,000 gulglu direng konumunda
bulunmaktadir. Satis baskisi altindaki seyrin devam ettidi ve heniiz taban olusumuna yonelik
bir sinyalin olusmadigi piyasada, yeniden yukselis yonlinde pozisyon almak igin 100,000 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. 97,500 altindaki olasi hareketlerde ise 95,000 riskinin
surebilecegini gdz dniinde bulunduruyoruz. (Teknik Biilten)

Bugin yurticinde cari islemler dengesi, ABD Michigan tiiketici gliven endeksi ve Fed FOMC
uyelerinden gelecek acgiklamalar takip edilecek. Gerileme beklenen Michigan tiketici gliven
endeksinde ise hisse senetlerindeki satis baskisi ve Trump’in azil slrecine iliskin haber
akisinin olumsuz etkisinin éne ¢ikmasi bekleniyor. Onemli bir piyasa etkisi beklemiyoruz.
Diger taraftan diin agiklanan ABD TUFE verisi 30 Ekim Fed toplantisi éncesinde Fed'in faiz
indirimlerine yonelik hareket alani saglayabilecek nitelikteydi. Cekirdek TUFE’de son aylarda
gorllen yukari baskinin Eylll ayinda sinirlandigini takip ettik. Blyime goérinimuandeki
kotulesme Fed'in “sigorta” faiz indirimi sunma esnekligi veriyor.

TCMB, Agustos ayina iliskin ddemeler dengesi istatistiklerini saat 10:00'da agiklayacak. Cari
dengenin Agustos'ta turizm gelirlerinde artis ve hizmetler dengesinin fazla vermesiyle 2.8
milyar dolar fazla vermesi bekleniyor. TL'deki deder kaybinin ithalati pahalilastirmasi ve
yavaslatmasi, ekonomideki yavaslamanin i¢ talebi zayiflatmasi ve turizm gelirlerindeki canli
seyir cari dengenin pozitife dogru yonelmesini saglayan en énemli nedenler oldu. Reuters'in
10 ekonomistin katilimiyla yaptigi ankete gore, katilimcilarin Adustos ay i¢in cari fazla
beklentileri 2.2 milyar dolar ile 3.43 milyar dolar bandinda yer aliyor. TCMB verilerine gore,
cari denge gecen yilin Agustos ayinda 2.05 milyar dolar fazla verirken, 12 aylik cari islemler
acigi1 Agustos'ta 51.61 milyar dolar oldu. Turkiye ekonomisi Haziran 2019 dncesinde en son,
yilliklandirimis bazda Kasim 2002'de 482 milyon dolar fazla vermisti. Ankete gbre cari
dengede yilin tamami icin beklentiler 6 milyar dolar acgik ile 9.8 milyar dolar fazla bandinda
yer aliyor. Yilsonu cari agik beklentisi bir dnceki ankette 5 milyar dolardi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollar - Eylil 2019 Trafik Sonuglan

THY, Eylll ayi trafik sonuglarini agikladi. Toplam 6,7 milyon yolcu tasiyan sirketin, i¢ hat yolcu
sayisi yillik %10 daralirken, dis hat yolcu sayisi %6 buyudu. Toplam ugus sayisi %1 gerileyen
sirket, buna ragmen arz edilen koltuk-km’sini %5 arttirdi ve bu farkhhdin gerisinde sirketin
kapasitesinin daha ylksek bir kismini dis hatlara kaydirmasi rol oynadi. Yolcu doluluk oranlari
aylik bazda gecen senenin ayni ayina goére hafif gerileyerek %83 oldu. Ugak kullanim sureleri
ise aylik bazda %1,9, yilin ilk dokuz ayinda %2,6 artti. Bélgesel olarak bakildijinda, Guiney ve
Kuzey Amerika hatlari disinda, yolcu doluluk oranlarinda aylik bazda tim bdlgelerde
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gerilemeler goézlenirken, geleneksel olarak sirketin en 6nemli pazari Avrupa hatlarinda
daralma 0,7 puan oldu.

Aciklanan aylik trafik sonugclarini zayif olarak degerlendiriyoruz. Oncelikle DHMi’nin daha énce
acikladi§i Pazar verileri 1s1ginda THY’nin dis hat yolcu blyUmesinin daha ylksek olmasini
bekliyorduk. Bununla beraber, sirketin ilk dokuz aylik sonuglari dikkate alinirsa, sirket
yonetiminin yilin tamami igin 6ngdrdigu tahminlerini tutturmasinin ¢ok daha zorlastigini
degerlendiriyoruz. $oyle ki, sirket dis hatta 45 milyon yolcu tasima hedefi igin yilin son
ceyreginde %20 blylime sagdlamali, %4’lik kapasite artis hedefi icin ise asgari %171’lik
kapasite arttirmali. Her ne kadar yilin son geyreginde, 6nceki U¢ ¢ceyrege gore daha yuksek
bir buyiime dngorsek de, bu hedeflere ulagilmasinin yine de zor oldugu kanaatindeyiz. Sirketin
blylme planlarinda énemli yer tutan Boeing 737-Max’lerin gelecegine dair belirsizlikler ve
siparisi verilen, personeli istihdam edilen bu ugaklarin operasyonlarda kullanilamiyor
olmasinin getirdigi yukler de, sirketin biyime planlari 6niinde sikinti yaratmaya devam
edecektir.

Sonuglar hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz, piyasa tepkisinin de bu yonde olmasini
bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




